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AKZERA

Sakséknari vid embztti héradssakséknara
gerir kunnugt

ad hofoa ber sakamal fyrir Héradsdomi Reykjavikur gegn

Hreidari M4 Sigurdssyni, kt. 191 170-5719, med 15gheimili { Lixemborg,
og
Gudnyju Omu Sveinsdéttur, kt. 090266-3069, med lgheimili i Sviss,

fyrir eftirtalin brot gegn almennum hegningarlgum og I6gum um verdbréfavidskipti:

|
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A hendur dkzrda Hreidari M4, paverandi forstjéra Kaupbings banka hf., kt. 560882-0419,
Borgartini 19 i Reykjavik, fyrir umbodssvik med bvi ad hafa { 4gist 2008 misnotad adstddu
sina og stefnt fé bankans i verulega hettu begar hann Iét bankann veita einkahlutafélaginu
Hreidar Mér Sigurdsson, kt. 500506-1990, sem var § eigu og laut stjérn dkzrda, eingreidslulan
ad fjarhzed 574.520.995 krénur, 4n pess ad fyrir legi sampykki stjornar bankans fyrir I4ninu og
an fullnzgjandi trygginga fyrir endurgreidslu lansins, einkum par sem einu tryggingarnar ad
baki 14ninu, allir hlutir einkahlutafélagsins i Kauppingi banka hf., st63u einnig sem ved fyrir
6llum 88rum og eldri skuldum félagsins vi& bankann og veittu ekki nzgilegt vedrymi til hinnar
nyju lanveitingar samkvamt reglubok bankans 0g samningi um ldnveitinguna, dags. 11. gust
2008. Einnig vissi kardi, eda hlaut ad vita, ad fyrrgreindir hlutir i Kauppingi banka hf. gatu 4
bessum tima ekki talist fullnzgjandi sem einu tryggingarnar fyrir l4ninu. Lininu var radstafad
til ad fjirmagna ad fullu kaup einkahlutafélagsins af akzrda 4 812.000 hlutum i bankanum 6.
agust 2008 fyrir 704 krénur 4 hlut, eda fyrir samtals 571.648.000 krénur, en béa s6mu hluti
keypti dkxrdi sama dag { eigin nafni samkvamt kauprétti fyrir 303 krénur 4 hlut, eda fyrir
samtals 246.036.000 kronur. Greidsla ad fjarhd 324.000.000 krénur, eda sem nam um bad bil
mismun 4 sidastgreindum tveimur fjarhadum, rann 19, agust 2008 af bankareikningi (sj63sbok)
nr. 0329-26-446728, sem tengdur var vorslusafni akarda hj4 Kauppingi banka hf., inn 4
bankareikning dkzrda nr. 301-13-302818 hj4 sama banka og sto0 dkerda eftir pad til frjélsrar
radstofunar.

L4nid var 4 gjalddaga 11. 4gist 201 1. Einkahlutafélagid var tekid til gjaldprotaskipta 13. april
sama 4r. Arion banki hf., kt. 581008-0150, sem ba var ordinn kréfuhafi vegna lansins, lysti
kréfu vid buaskiptin ad fjarhed samtals 819.258.433 krénur med 4f5llnum véxtum og kostnaoi.
Upp 1 kréfuna greiddust 1.612.170 krénur vid vithlutun ir bai einkahlutafélagsins. Skiptum lauk
24. januar 2014 og var einkahlutafélagid afskrad 30. sama méanadar. Eftirsto8var lansins mé4 pvi
telja ad fullu glatadar.

Brot betta telst varda vid 249. gr. almennra hegningarlaga nr. 19/1940.
b

A hendur &kzrdu Gudnyju Omu, paverandi fjdrmalastjéra Kauppings banka hf,, fyrir hlutdeild
i umbodssvikum &kzrda Hreidars Mas sem lyst er i dkeerukafla I-a med pvi ad hafa veitt lidsinni
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i verki vid ad koma peim fram, einkum med fyrirmazlum og samskiptum vid laegra setta
starfsmenn bankans sidari hluta dgistmanadar 2008 um uppgjdr og frigang vegna peirra
verdbréfavidskipta og lanveitingar til einkahlutafélags dkerda Hreidars Mas, Hreidar Mar
Sigurdsson ehf,, sem lyst er i dkzrukafla I-a. Akzrda vissi eda gat ekki dulist ad tryggingar
fyrir lanveitingunni til einkahlutafélagsins vaeru 6fullnzgjandi og hafdi medal annars
upplysingar um ad tryggingastada pess gagnvart bankanum vegna fyrri Janveitinga bankans til
bess veri ba begar ofullnzgjandi og ad frekari tryggingar teldust vanta fyrir skuldum pess vid
bankann. Akzrda gaf einnig fyrirmali um ttgreidslu 4 ldnsfjarhdinni ad fradregnum kostnadi
til einkahlutafélagsins 21. 4giist 2008 en pad var 48ur en samningur vegna lansins hafdi verid
frigenginn og undirritadur. [ 1j6si allra adstzdna og atvika gat dkerfu ekki dulist ad
lanveitingin til einkahlutafélagsins veeri 6heimil og til bess fallin ad valda bankanum verulegri
fjartjonshaettu.

Brot betta telst varda vid 249. gr., sbr. 1. mgr. 22. gr. almennra hegningarlaga nr. 19/1940.

I

A hendur akerda Hreidari M4 fyrir innherjasvik med pvi ad hafa 6. 4gust 2008 selt 812.000
hluti i Kaupbingi banka hf., sem hann keypti { eigin nafni sama dag, til einkahlutafélagsins
Hreidar Mar Sigurdsson, kt. 500506-1990, sem var i eigu og laut stjérn akarda, fyrir
571.648.000 kronur prétt fyrir ad hafa pa btid yfir innherjaupplysingum um Kaupping banka
hf. sem hann vard dskynja um i starfi sinu sem forstjéri pess banka og lutu ad pvi ad skrad
markadsverd hlutabréfa { bankanum gaf 4 pessum tima ranga mynd af verdmeti beirra og haerri
en efni stodu til, vegna langvarandi og stérfelldrar markadsmisnotkunar med hlutabréf {
bankanum sem pé hafdi stadid yfir ad minnsta kosti fr névember 2007 og akardi 4tti patt .

Brot betta telst varda vid 1. t5lulid 1. mgr. 123. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti,
sbr. 3. tolul. 1. mgr. 146. gr. sému laga.

I
Dess er krafist ad dkaerdu verdi deemd til refsingar og til greidslu alls sakarkostnadar.

Roksemdir sem milséknin er byggd 4, sbr. d-lid 1. mgr. 152. gr. laga um medferd
sakamdla nr. 88/2008.

1 Roksemdir fyrir dkzerukafla I-a
f kaerukafla I-a er dkaerda Hreidari M4 gefid ad stk hafa frami®d umbodssvik vi ba lanveitingu
til félags hans Hreidar Mar Sigurdsson ehf. sem par er lyst.

1.1  Helstu atvik

Eins og fram kemur i dkaerukaflanum var 14nid veitt i tengslum vid nytingu akeerda 4 kauprétti
hans ad hlutabréfum { Kauppingi banka hf. 6. 4gast 2008. Pennan dag keypti 4kardi i eigin
nafni 812.000 hluti { bankanum & genginu 303 krénur 4 hlut eda fyrir samtals 246.030.000
krénur. Nyting kaupréttarins var ad frumkvzadi og samkvamt 6sk akerda sjalfs. Greidsla fyrir
pessi hlutabréfakaup dkrda, samtals ad fjarhaed 246.774.458 krénur ad medtsldum kostnadi,
var skuldfzrd 4 bankareikning (sj68sbok) nr. 0329-26-446728 sem tengdur var vérslusafni
akzerda hja bankanum. Var si fersla midud vid 11. agust 2008. Vid ba skuldferslu vard stada
bankareikningsins neikvad um 246.762.504 kronur.




Sama dag og 4kardi keypti pessa hluti { Kauppingi banka hf., 6. 4gist 2008, seldi hann pa alla
einkahlutafélagi sfnu, Hreidar Mar Sigurdsson ehf., (hér eftir HMS ehf.). Salan fér fram 4
markadsgengi hlutabréfa { bankanum sem ba nam 704 krénum 4 hlut ea fyrir 571.648.000
krénur. Greidsla félagsins fyrir bau hlutabréfakaup, samtals ad fjarhad 571.648.350 krénur a3
medtdldum kostnadi, var skuldferd 4 bankareikning (sj68sbok) nr. 0329-26-484123 sem
tengdur var vdrslusafni félagsins hja bankanum. Var st fersla midud via 13. 4gust 2008. Vid
ba skuldfeerslu vard stada pess bankareiknings neikvaed um 571.296.913 krénur. A hinn béginn
var greidslan ad fradregnum kostnadi, samtals 571.647.650 krénur, eignfzrd midad vid sama
dag 4 fyrmefndan bankareikning (sj60sbok) nr. 0329-26-446728 sem tengdur var vérslusafni
dkzrda hja bankanum. Vid pa eignferslu vard stada bess bankareiknings jikvad um
324.885.146 krénur. Hinn 19. 4gist 2008 var ner 811 st fyarbzed, eda 324.000.000 krénur,
milliferd Gt af peim bankareikningi og inn 4 bankareikning dkaerda nr. 301-13-302818 hja
Kaupbingi banka hf. par sem fjarhzdin st6d eftir pad dkzrda til frjalsrar radstofunar.

Inn 4 fyrmefndan bankareikning nr. 0329-26-484123 sem tengdur var vérslusafni HMS ehf. hja
Kaupbingi banka hf. runnu 21. dgust 2008 571.648.350 krénur af fijarmunum bankans og
jofnudu ut 48umnefnda neikvada stodu 4 beim bankareikningi. A nastu vikum voru 4kvedin
kjor og titbiiinn samningur um 43urnefnt 14n fr4 bankanum til félagsins ad fjarhad 574.520.955
krénur. S4 samningur var 4 6vissu sidara timamarki undirritadur af fulltria bankans og dkzrda
fyrir hond félagsins og dagsettur 11. agist 2008. Samkvamt lanssamningnum og vidauka vid
hann st6&u til tryggingar greidshu skuldarinnar alls 8.047.239 hiutir { Kauppingi banka hf. sem
félagid atti. Ekki var um adrar tryggingar ad reda.

Ekki verdur séd af gégnum og framburdum { malinu a8 nein tillaga um lanveitingu til dkarda
eda HMS ehf. vegna pess lans og vidskipta sem akzrukafli I-a vardar hafi verid 16gd fyrir stjérn
Kaupbings banka hf., hvad b4 hlotid sampykki hennar, Samkvamt 1. mgr. 57. gr. laga nr. -
161/2002, um fjarmélafyrirtaeki, var samningur fjarmélafyrirtakis um l4n, abyrgdir, kauprétt
eda samberileg vidskipti vid framkvamdastjéra hadur sampykki stjorar fyrirtekisins og
skyldi d4kvordun um slikt békud. Lagagreinin er enn efnislega obreytt ad pessu leyti.

1.2 Nénar um kauprétt 4kzerda og tengdar lanveitingar Kauppings banka hf.

Med sambykkt adalfundar Kauppings banka hf. 27. mars 2004 voru ikzrda og stjérnarformanni
bankans veittir kaupréttir ad hlutabréfum i bankanum, bess efnis ad 4kerdi og
stjornarformadurinn skyldu eiga rétt 4 ad kaupa 812.000 hiuti i bankanum arlega { fimm A4r.
Kaupréttarverdid skyldi vera markadsverd hluta i bankanum 4 degi fyrsta tilbods. Reyndist pad
vid fyrstu kaup peirra samkvamt kaupréttunum vera fyrmefnt gengi, 303 krénur 4 hlut. Fram
kom einnig { adalfundarsampykktinni, sem ték til fleiri starfsmanna bankans en aksrda og
vardadi almenna stefiu bankans ad pessu leyti, ad stefna bankans veri ad bjéda starfsménnum
lan samkvazmt almennum reglum til ad fjarmagna hlutabréfakaup i bankanum og var stjérn
bankans falin framkvamd peirrar stefnu.

Akzrdi nytti sér umreeddan kauprétt fyrir hvert 4r fr4 og med veitingu hans til arsins 2008. bar
af keypti hann 4rid 2006 tvofalt magn hluta, p.e. 1.624.000 hluti, og virdist pa hafa nytt sér
samanlag®an kauprétt fyrir 4rin 2005 og 2006 enda hefur ekkert komid fram um a3 4keerdi hafi
att kaup 4 grundvelli kaupréttarins 4 fyrrefnda 4rinu. Fyrsta 4rid, 2004, keypti 4k2rdi og atti
hlutina persénulega og fékk jafnframt persénulega l4nad fyrir peim. Ol sidari kaup dkzrda a
grundvelli pessa kaupréttar fram ad peim vidskiptum sem 4kzeran vardar, bad er fyrir 4rin 2005,
2006 og 2007, voru bannig ad hann keypti hlutina eigin nafni en framseldi p4 jafn6dum til
HMS ehf. Pad félag stofnadi dkerdi { byrjun mai 2006 { samremi vid heimild sem stjérn
bankans veitti honum skémmu 43ur til ad stofna einkahlutafélag um hlutafjireign hans f
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banknum en samkvamt gégnum malsins var akaerdi stofnandi, eini eigandi og sat einn { stjorn
HMS ebf. fra stofnun félagsins og 4 6llum beim tima sem hér hefur pydingu. Ekki verdur séd
ad neitt sérstakt endurgjald fyrir hlutabréfin hafi runni® fra félaginu til dkaerda hverju sinni.
Félagid fékk 4 hinn béginn 1dnad hja Kauppingi banka hf. fyrir vidkomandi kaupum sem akardi
hafdi 4tt { eigin nafni. [ 6llum tilvikum midudust lanveitingar bankans til dkeerda eda félags
hans i tengslum vid pessi kaupréttarvidskipti i meginatridum vid kaupverd hlutanna 4
kaupréttargenginu 303.

Med beim kaupréttarvidskiptum 4kzrda og lanveitingu Kauppings banka hf. til HMS ehf. sem
lyst er { dkaerukafla I-a og { roksemdum pessum gerdist pad hins vegar i fyrsta sinn ad HMS
ehf. fékk lan fr4 bankanum fyrir kaupum hlutabréfanna af dkzerda midad vid markadsvirdi
bréfanna 4 peim tima eda 704 krénur 4 hlut. Andvirdi pess l4ns rann svo annars vegar til pess
ad gera upp um 246 milljéna kréna skuld dkzrda vid bankann Gt af kaupum hans i eigin nafni
a genginu 303 og hins vegar til pess ad greida dkeerda ut gengishagnad ad fjarhed um 324
milljénir kréna vegna samhlida sélu hans & hlutunum til félagsins 4 genginu 704.

1.3 Um heimfzrslu til refsidkveeda

Hugtaksskilyrdi umbodssvika eru almennt talin i fyrsta lagi ad gerandi hafi verid i adstodu til
a0 skuldbinda annan adila, i 63ru lagi ad hann hafi misnotad p4 adst6du og i pridja lagi ad synt
sé fram 4 fjartjén eda verulega fjartjonshattu af verknadi geranda.

1.3.1 Adstada til ad skuldbinda Kaupping banka hf.

Akerdi var forstj6ri Kauppings banka hf. pegar vidskipti samkvaemt dkzrukafla I-a 4ttu sér stad
og hafdi gegnt beirri st6du fra drinu 2003. Hann var pvi &3sti starfsmadur bankans og svaradi
einungis til stjornar hans vegna starfa sinna. Akerdi 4tti einnig s&ti { stjérn bankans og i
mikilvegum lénanefndum hans, annars vegar lananefnd stjérnar bankans (e. Board Credit
Committee, BCC), ®3stu linanefnd Kauppings, og hins vegar linanefnd samstzdu (e. Group
Credit Committee, GCC). Pa var skipulagi og framkvemd lanveitinga bankans til eigin
starfsmanna vegna hlutafjirkaupa beirra { bankanum sjalfum almennt pannig héttad a8 akzrdi
fér sem forstj6ri med pau mélefni fyrir hond stjérnar bankans og kom vid medferd peirra jafnan
fram fyrir hond bankans gagnvart vidkomandi starfsménnum. Fyrir utan ad vera almennt
samkvamt st6Su sinni i adstodu til ad skuldbinda bankann var 4kzrdi pannig einnig i sérstakri
adstddu til ad fara med og rada til lykta malum varandi lanveitingar starfsmanna bankans
vegna hlutafjarkaupa beirra { bankanum sjalfum.

1.3.2  Misnotkun a adstédu

Enginn starfsmadur Kaupbings banka hf. hafdi a3 légum eda samkvamt innri reglum og
sampykktum bankans rikari eda skyrari trinadarskyldur vid stjérm bankans en &kzrdi.
Sérstaklega hlaut pad ad gilda um mélefni par sem akerdi 4tti sjalfur hagsmuna ad gata og pa
ekki sist begar um var ad tefla beina lanveitingu bankans { pAgu dkzrda sjalfs sem par ad auki
vék 1 grundvallaratridum fra edli og umfangi fyrri lanveitinga bankans vid nytingu akaerda 4
samsvarandi kauprétti 4rin 4 undan og hafdi i for med sér innlausn akzrda 4 mjog miklum
gengishagnadi vegna hlutabréfavidskipta sem lanveitingin tengdist. Einnig skiptir hér mali vid
hvada adstzdur og 4 hvada tima hattsemi akeerda atti sér stad. { 4gtist 2008 hafBi verd hlutabréfa
i bankanum fallid mikid fré sidustu lanveitingu bankans til einkahlutafélags akeerda um pad bil
ari fyrr med peim augljésu &hrifum 4 ved fyrir utistandandi skuldum félagsins vi8 bankann, sem
ndmu pad rimum 5 milljordum kréna og voru einungis tryggdar med hlutum i bankanum
sjalfum, ad vedpekja félagsins var komin langt nidur fyrir tilskilin mérk samkvamt reglubok
bankans (e. Internal Control and Procedural Handbook, sambykkt 27. september 2007 af stjorn
Kauppings banka hf.) og lanssamningum félagsins vi3 bankann.
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Likt og 48ur kom fram var umredd lanveiting til einkahlutafélags akzrda aldrei borin undir
stjorn Kauppings banka hf., prétt fyrir skyra skyldu til pess samkvamt 1. mgr. 57. gr. laga um
fjarmalafyrirteki, og raunar ekki neinn annan adila innan bankans. Par var um a3 reda
vanrekslu dkarda, einkum pé i ljési framangreindrar adstédu hans og pess ad &kardi naut
sjalfur géds af lanveitingunni med peim heetti sem 48ur var rakid. Veiting l4nsins var einnig i
Osamrami vid l4nareglur bankans (sbr. hér 4 eftir um verulega fjartjonshattu) sem og pa fyrri
framkvaemd sem jafnan hafSi verid fylgt vid ldnveitingar bankans i bagu akarda.

[ simtali vid verdbréfamidlara hjd Kauppingi banka hf. 6. dgust 2008 gaf akerdi sjalfur
fyrirmeli um s6lu peirra 812.000 hluta { bankanum, sem hann var pa i pann mund ad kaupa
samkvaemt kauprétti 4 genginu 303 krénur 4 hlut, til félags hans HMS ehf. sem og fyrirmzli
um pad ad salan til félagsins skyldi fara fram 4 markadsgengi hlutabréfa i bankanum pann dag,
sem var 704 krénur 4 hlut. Af gégnum malsins, og med hlidsjén af peirri framkvamd sem verid
hafdi 4rin 48ur 4 nytingu 4kerda 4 pessum kauprétti og lanveitingum bankans til hans og HMS
chf. af pvi tilefni, sbr. fyrri umfjollun, m4 telja ljost ad 4kaerdi gaf fyrirmali um solu
hlutabréfanna til félags sins med peirri vissu ad bankinn myndi fjarmagna kaupin fyrir félagid.

Med beirri hattsemi sem lyst er { dkerukaflanum, sbr. pad sem hér var rakid, bykir dkzerdi hafa
misnotad gréflega framangreinda adstédu sina hja bankanum. b4 m4 telja 1jést samkvamt pvi
sem 48ur var rakid um hagnad af pessum vidskiptum ad misnotkun 4kzrda 4 adst5du hans hja
bankanum hafi verid { audgunarskyni.

1.3.3 Veruleg fidrtjonsheetta

Eftirtalin atridi pykja einkum hafa pySingu vid mat 4 pvi hvort veruleg fjartjénsheetta fyrir
Kaupping banka hf. hafi skapast vegna peirrar lanveitingar sem lyst er { dkarukaflanum (hér
eftir jafnan: lanveitingin eda 14nid):

Lanveitingin var ekki { samrami vid 4kvadi reglubdkar bankans, einkum pa um lagmarks
vedbekju fyrir itlAnum. Samkvemt peim skyldi ekki meta verdbréf fullu (4 markadsvirdi) sem
tryggingar fyrir lanum. Fradrag (e. haircut) vid vedsetningu hlutabréfa skyldi almennt vera 33%
fra markadsvirdi beirra en 15% fyrir hlutabréf skrad { helstu kauphallarvisitslum og 25% fyrir
hlutabréf skrad & vidurkenndum mérkudum. Lagmarksvedpekja vid vedsetningu hlutabréfa
samkvamt pessu var pvi ad meginreglu 149% en 117% fyrir hlutabréf skrad undir helstu
kauphallarvisitdlum. { grein 5.1 { samningi um linveitinguna, dags. 11. 4gést 2008, milli
Kaupbings banka hf. og Hrcidars Més Sigurdssonar ehf. var kvedid svo 4 um vedpekju
samningsins: ,,Vedhlutfall samningsins, p.e. markadsverdmzti trygginga skv. gr. 5.1 deilt med
eftirstddvum skuldarinnar 4 hverjum tima, skal 4 hverjum tima vera ad lagmarki 150%%. A3
auki var kvedid 4 um ad feeri vedbekjan nidur fyrir 120% { samtals 5 bankadaga samfleytt skyldi
lintaki, ad fenginni tilkynningu bankans, leggja fram frekari tryggingar pannig ad vedpekjan
nzdi aftur 150%. Til tryggingar skuldinni setti félagid bankanum ad handvedi samkvamt gr.
5.1 i lénssamningnum, og einnig sérstdkum vidauka vid fyrirliggjandi handvedssamning
félagsins vid bankann, alls 8.047.239 hluti i Kauppingi banka hf. sem félagid atti. Ekki var
kvedid 4 um adrar tryggingar. Svo st68 hins vegar 4 ad sdmu hlutir félagsins stédu einnig til
tryggingar 6llum 68rum og eldri skuldum félagsins vid bankann. Par ndmu b4 um 5.035
milljénum krona. Med hlidsjon af markadsvirdi hlutabréfa { bankanum var vedpekja félagsins
gagnvart bankanum 4 pessum tima i byrjun 4gist 2008 { mesta lagi 108% eda mun lzgri en
lagmarksvedbekja samkvaemt fyrmefndum Wtlanareglum bankans og linssamningnum. Edli
malsins samkvamt, bar sem lanveiting bankans i 4gust 2008 midadist vid kaup félagsins 4
hlutum { bankanum 4 markadsverdi, breyttist si veSpekja ekki vid hana. Augljést ma telja i 1j6si

5



framangreindra stadreynda um skuldastsdu félagsins og tryggingar pess gagnvart bankanum ad
fyrmefnt dkvadi um vedpekju lanssamningsins, dags. 11. 4gust 2008, sem 48ur var vitnad til,
gat aldrei pytt ad hlutir félagsins { Kauppingi banka hf. stzdu sérstaklega eda adeins til
tryggingar skuld samkvamt peim lanssamningi heldur vard a3 meta vedpekju samningsins
midad vid heildarskuldir félagsins vid bankann, sem tryggdar voru med sama vedi. Samkvamt
bvi er jafnframt 1j6st a8 mjog skorti 4 frd upphafi a8 fullnagjandi tryggingar veru fyrir laninu,
hvort heldur samkvemt reglub6k bankans eda linssamningnum sjalfum. Fleiri akvadi
reglub6karinnar voru ekki virt vid veitingu l4nsins, svo sem um ad engar utgreidslur varu
heimilar fyrr en gild Gtldnadkvordun hefdi verid tekin. Sem fyrr segir var veiting lansins til
akarda aldrei 16gd fyrir stj6rn bankans, svo sem bar 6tviratt ad gera, né neina adra hugsanlega
ékvardanatokuadila innan bankans. bvi er ljést 20 engin gild ttldnadkvérdun var tekin um
veitingu l4nsins. Lénsfjarhzdin var engu ad sidur greidd ut 21. agust 2008, eins og nénar er
rakid i roksemdum med dkarukafla I-b hér 4 eftir. Jafnframt var 4skilid i reglubdkinni ad 6llum
naudsynlegum skjolum vegna ttlénadkvordunar skyldi hafa verid skilad, undirritudum af
lanbega, dbyrgdarmanni eSa 6drum vidkomandi adila og ad skuldari hefSi 4dur lagt fram
tryggingar i samremi vid tlanaikvorSunina. Ljést er af gognum malsins ad ekki var skrifad
undir lanssamning, dags. 11. 4gust 2008, og fyrmefndan vidauka vid veSsamning, dags. sama
dag, fyrr en mérgum vikum eftir pad timamark. Gerningarnir voru pvi dagsettir aftur { timann.
Fyrmefndum dkvadum reglubdkarinnar um vedpekju var med beinum hatti ztlad ad takmarka
fjartjénshattu bankans vid Gtlan. Onnur framangreind akvadi reglubdkarinnar hofdu reynd
sama markmid, enda pé6tt bau vérdudu mélsmedferdarreglur vid Gtlan.

AQ auki var 14nid abeins tryggt med vedi i hlutabréfum i Kaupbingi banka hf. sjalfum. Stada
bankans og horfur  rekstri hans voru tvisynar 4 pessum tima og h&f8u verid um nokkurt skeid.
Folst pvi { vedinu 1itid tryggingagildi fyrir bankann. 1 1j6si stédu 4kaerda innan bankans ma telja
oliklegt annad en ad hann hafi verid medvitadur um pad. A8 auki var 4kzrda sérstaklega 1jést
a0 skrad markadsverd hlutabréfa i bankanum gaf 4 pessum tima ranga mynd af verdmaeti peirra
og haerri en efni st6du til, vegna langvarandi og storfelldrar markadsmisnotkunar med hlutabréf
i bankanum sem hafBi pa stadid yfir ad minnsta kosti frd n6vember 2007 og akaerdi atti paétt 1.
Um bad atridi er nanar fjallad i roksemdum med dkzrukafla II hér 4 eftir og visast nénar til

pess.

Eins og lyst er i dkarutexta for svo einkahlutafélagid var urskurdad gjaldprota { april 2011 og
greiddist einungis tiltélulega éveruleg fjarhad upp i krofu paverandi kréfuhafa, Arion banka
hf., vegna lansins. Ljost er pvi ad lanveitingin olli einnig nanast fullu fjartjoni i reynd.

2 Roksemdir fyrir dkserukafla I-b
[ akaerukafla I-b er akaerdu Gudnyju Ornu gefin ad sok hlutdeild i umbodssvikum akerda
Hreidars Mas samkvaemt dkerukafla I-a.

Akzerda var fjarmalastj6ri Kauppings banka hf. pegar atvik malsins gerdust og hafdi gegnt peirri
stodu fr4 4rinu 2003. Nesti yfirmadur hennar var dkzrdi Hreidar Mér. Af gégnum og
framburdum i mélinu mé& rada ad citt peirra verkefna sem akerda sinnti { starfi sinu fyrir
bankann hafi veri® umsjén og utanumhald med lanveitingum i pagu starfsmanna bankans,
einkum ba hinna xdra settu og par 4 medal forstjéra, vegna kaupa peirra 4 hlutabréfum i
bankanum. G6gn og framburdir i malinu pykja syna fram 4 ad dkzrda hafi med lidsinni i verki
att patt i pvi ad umbodssvik dkarda Hreidars Mas voru framin.

Akzrda mun formlega hafa verid i orlofi fram yfir midjan 4gust 2008. Gogn maélsins syna p6
ad hun 4tti itrekud télvupostsamskipti allt fra 12. agust 2008 vid starfsmenn Kauppings banka
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hf. varSandi pau vidskipti sem lyst er i dkaerukafla I-a. | meginatridum vann pa akarda ad pvi
med fyrirmalum og samskiptum vid lzgra setta starfsmenn bankans ad gengid veri frd uppgjor
og skjalavinnslu, par 4 medal gerd ldnssamnings og 4kvordun kjara, vegna beirra vidskipta og
lénveitingar sem hér um radir.

f g6gnum malsins er medal annars tolvupostur starfsmanns eignastyringar bankans til dkerdu,
dags. 12. 4giist 2008, sem hafdi ad geyma upplysingar um fyrithugadar lanveitingar vegna
nytingar dkzrda Hreidars Mas og stjérnarformanns bankans 6. agust 2008 & samsvarandi
kaupréttum sinum (pad er ad 812.000 hlutum { bankanum 4 genginu 303 krénur 4 hlut), sbr.
roksemdir med dkezrukafla I-a. Af pessum upplysingum matti Gtvirett sjé ad fyrirhugud
lanveiting til HMS ehf. vegna nytingar dkzrda 4 kauprétti sinum var teepar 572 milljénir kréna
en fyrirhugud lanveiting til stjérnarformannsins tepar 247 milljénir kréna. Hafa ber huga hér
ad sidarnefnda fjarhzedin svaradi nzstum nakvamlega til kaupverds hinna 812.000 hluta 4
kaupréttargenginu 303. Akzrda svaradi bessum télvuposti samdaegurs svo: ,,Skik [svo] tetta
ekki keyptu teir ekki jafn marga hluti®. I svari starfsmannsins vi® pessari spurningu akardu
sagdi medal annars: ,,beir eru ekki ad kaupa 4 sama gengi, s4 ég 4 vidskiptanétunni®, Daginn
eftir, 13. agist 2008, svaradi dkzrda starfsmanninum loks med svofelldum hatti: »Eg er buin
ad atta mig a tessu tad er hms rhf [svo] sem er haerri ekki satt / Viltu lika fletta upp a4 hms
sjalfum fyrir mig*.

Samkvaemt gdgnum mélsins sendi dkaerda starfsmanni bankans tolvup6st 20. 4gist 2008 og bad
um uppfarda utgafu af svonefndu ,,STM skjali«. | bvi skjali, sem var 4 t6fluformi, var haldid
utan um vedstddu bankans vegna lna til starfsmanna bankans og eftir atvikum tengdra adila,
cinkum félaga { eigu starfsmanna. Akarda fékk skjalid sent samdzegurs 1 t6lvupésti. [ pvi voru
medal annars upplysingar um heildarlénveitingar til HMS ehf. sem og verdmazti trygginga og
veShlutfall bankans gagnvart félaginu. Fram kom medal annars a8 vedpekja félagsins veri pba
106% og félagid vaeri med neikvaeda eign upp 4 rimar 686 milljénir kréna midad vid 120%
vedkrdfu og neikvada eign upp 4 rimar 1.464 milljénir krona midad vid 150% vedkrofu.
toflunni var dalkur med yfirskriftinni ,,Vedhlutfall — athugasemdir®. I linunni fyrir HMS ehf. {
toflunni kom fram f{ reit, sem fylltur var med raudum lit, { fyrmefndum dalki: ,,Vantar ved™,
Gogn malsins syna ad dkzrda 6skadi eftir pvi § tolvupbsti til sama starfsmanns bankans viku
sidar eda 27. 4gust 2008 ad fa sent uppfert STM skjal. Starfsmadurinn sendi dkerdu slikt skjal
daginn eftir med tdlvupésti. I pvi komu i meginatridum sému upplysingar fram um skuldir og
tryggingast6du HMS ehf.

I tolvupéstsamskiptum vid starfsmann 4 fjarmélasvidi bankans 21. agist 2008 malti akzrda
fyrir um ad greiddar yrdu 571.648.350 krénur af fjarmunum bankans inn 4 bankareikning félags
dkerda vegna umraddrar lanveitingar. Med fyrirmalunum 1€t dkzrda fylgja eftirfarandi
skyringu: ,,vegna l4nasamnings tengt kauprétti Hreidar Méar Sigurdsson og vidskipta vid
Hreidar Mar Sigurdsson ehf.. { sému tolvupéstsamskiptum melti dkarda einnig fyrir um
samberilega ltgreidslu vegna lanveitingar bankans til stjérnarmanns hans it af nytingu hans 4
kauprétti sinum, sbr. 48ur. S ttgreidsla nam teepum 247 milljénum kréna.

Sidari hluta 4gistménadar 2008 var gengid fr4 l4nssamningum vegna umraddra l4na til 4kzrda
og stjiérarformannsins. Af pvi tilefni 4tti sa starfsmaBur bankans sem hafdi pad verk med
héndum t6lvupéstsamskipti vid dkaerdu og fleiri starfsmenn bankans par sem medal annars var
6skad eftir upplysingum um fjlda hluta { Kauppingi banka hf. sem l4nin veeru fyrir. Akerda
svaradi pessari fyrirspurn med tolvupdsti, dags. 29. 4gust 2008, 4 pann hatt ad fj6ldi hluta veri
812.000. Umrzddur starfsmadur sendi pa dkzrdu samdzgurs tolvupdst sem hlj6dadi svo: ,,Er




sami fj6ldi & bada — Hreidar er med 324M herra 14n?“ Akzrda svaradi peim t6lvupdsti
samdaegurs svo: ,,sami fjoldi 4 bada“.

Hinn 9. september 2008 fékk dkaerda loks télvupdst fré starfsmanni bankans par sem tilkynnt
var a8 ,,samningar SE og HMS [vzru] tilbanir til undirritunar® en 1jést er ad hvad dkarda vardar
var par visad til samnings um b4 lanveitingu til félags hans, HMS ehf,, sem hér um rzdir.
Starfsmadurinn beindi peirri spurningu til dkzrdu hvort dkzrda myndi taka vid samningunum
eda hvort starfsmaSurinn @tti ad hafa samband vid b4 beint. Akzrda svaradi og fol
starfsmanninum ad hafa samband vid b4 beint.

Akzrda var fjarmalastj6ri Kaupbings banka hf. til margra 4ra og veigamikill og naudsynlegur
hlekkur i verknadarferlinu vid brot dkarda samkvamt dkarukafla I-a. Ofangreind gégn og
onnur gégn malsins pykja syna fram 4 ad hin hafi haft vitneskju um tildrég og fyrirkomulag
peirra vidskipta og lanveitingar til félags dkarda sem lyst er i dkarukafla I-a og i roksemdum
hér framar og ekki getad dulist ad lanveitingin til félags dkzrda var Sheimil, ekki i samreemi
vid dkveedi reglubdkar bankans og til pess fallin ad valda bankanum verulegri fjartjonshaettu.
Um verulega fjartjonshattu er nanar visad, ad breyttum breytanda, til umfjsilunar i kafla 1.3.3
hér 4 undan. A minnsta kosti er talid, med visan til somu atrida, ad dkardu hafi matt vera petta
lj6st en 14tid sér pad 1 1éttu nimi liggja og veitt lidsinni sitt engu ad sidur.

3 Réksemdir fyrir dkaerukafla IT

I dkaerukafla 11 eru akeerda Hreidari M4 gefin ad sék innherjasvik med sélu hans 4 hlutum i
Kauppingi banka hf. til félags dkarda, Hreidar Méar Sigurdsson ehf., sem lyst er i
akzrukaflanum.

Med karu, dags. 27. mai 2011, kardi Fjarmalaeftirlitid akaerda til embaettis sérstaks saksoknara
fyrir meint brot gegn 123. og 126. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, med pessari
hattsemi. Fyrri lagagreinin vardar innherjasvik. Kzeran var send med visan til 148. gr. laga um
verdbréfavidskipti. Kard hattsemi laut medal annars ad peirri hattsemi sem bessi dkaerukafli
vardar. Tekid var fram i kerunni ad malid kynni einnig ad varda brot gegn almennum
hegningarlogum nr. 19/1940 og var ranns6kn 4 peim hluta malsins visad til embettis sérstaks
saksodknara, sbr. dkerukafla I.

Eins og 4dur kom fram var ékwerdi Hreidar Mér forstjéri Kaupbings banka hf. pegar atvik
malsins gerust. Adur var einnig lyst 63rum trinadarstorfum ékerda fyrir bankann. Akerdi var
i h6pi fruminnherja hja bankanum samkvamt tilkynningu bankans sem ttgefanda verdbréfa um
fruminnherja, dags. 1. 4gtst 2008, sem send var Fjarmalaeftirlitinu.

I 4kzerukaflanum er lyst peim innherjaupplysingum sem akzrdi telst hafa buid yfir vid sdlu
hlutabréfanna, sbr. 120. gr. laga um verdbréfavidskipti og 2. gr. reglugerdar nr. 30/2005, um
innherjaupplysingar og markadssvik. Upplysingarnar vérdudu Kaupping banka hf. med beinum
hatti og hofou ekki verid gerdar opinberar 4 pessum tima. Augljést mé telja ad par hefou verid
liklegar til ad hafa marktaek dhrif til leekkunar 4 verd hlutabréfa i bankanum hefOu paer verid
opinberar. Upplysingamar voru einnig nagjanlega tilgreindar. P&r vordudu 6lgmeta og
refsiverda héttsemi med markadsmisnotkun med hlutabréf i bankanum sem akaerdi 4tti sjalfur
patt i og var beinlinis atlad ad halda uppi og gefa ranga mynd af verdmeti hlutabréfa i
bankanum. St markadsmisnotkun st6d yfir pegar dkzerdi seldi hlutabréf sin i bankanum umraett
sinn og hafdi pd varad ad minnsta kosti fra névember 2007 eda i um niu manudi.
Markadsmisnotkunin hélt svo 6slitid afram allt til falls bankans i oktéber 2008.



Med dkzru sérstaks saksknara sem gefin var Gt 15. mars 2013 var akardi dsamt 68rum
akardur fyrir medal annars framangreinda hattsemi, sbr. I. og II. kafla peirrar dkaru. Med d6mi
Héradsd6ms Reykjavikur { mali nr. S-206/2013 sem kvedinn var upp 26. jini 2015 var 4kazrdi
sakfelldur fyrir hattsemi samkvamt 1. kafla beirrar dkeru en syknadur af sakargiftum
samkvzmt II. kafla hennar. Déminum var 4fryjad af halfu dkzerda medal annarra og s&tir malid
ni démsmedferd Hestaréttar sem mal nr. 498/2015. M4lid var flutt fyrir réttinum og tekid til
déms 9. september 2016.

Hvad vardar heimfarslu til refsidkvada hér er loks bent 4 akvaedi 2. télulidar 2. mgr. 123. gr.

laga um verdbréfavidskipti en samkvamt pvi tekur akvadi 1. mgr. sému lagagreinar einnig til
adila sem bia yfir innherjaupplysingum 4 grundvelli Ologmats atferlis.

Skrifstofu embzttis héradssakséknara,

Reykjavik, 19. sept%\
msz Oknari



