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Reifun

Nokkrir starfsmenn og stjiornendur vioskiptabankans K og einn starfsmadur dotturfélags bankans voru dkeeroir fyrir
markadsmisnotkun og umbodssvik 1 starfsemi hans d timabilinu 1. névember 2007 til 8. oktober 2008. 1 I. kafla
dkeeru voru H sem forstjori bankans, S sem stjornarformadur, I sem forstjori bankans d Islandi, E sem
forstooumadur deildar eigin vioskipta og BSB og P sem starfsmenn somu deildar dkeeroir fyrir markadsmisnotkun
samkveemt 117. gr., sbr. 146. gr., laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti med pvi ad hafa i sameiningu i storfum
sinum, med tilbooum og vidskiptum fyrir eigin reikning K med hlutabréf vitgefin af bankanum sjdlfum i sjdalfvirkum
porunarvioskiptum i vidskiptakerfi kauphalla, tryggt dedlilegt verd og biiid til verd d hlutabréfunum sem gdfu eda
voru likleg til ad gefa eftirspurn og vero peirra ranglega og misvisandi til kynna. Talio var ad K sem
fidrmdlafyrirteki hefoi verio oheimilt samkvemt logum nr. 108/2007 ao stunda vidskipti meo eigin hluti d
skipulegum verdbréfamarkadi i pvi skyni ad mynda markadi med hlutina eins og um vidskiptavakt veeri ad reda.
Vidskiptin hafi pvi verio ologmeet. Med peirri hdttsemi hefou H, S, I, E, BSB og P af dsettu rdoi og d refsiverdan hdtt
brotio gegn a. lio 1. mgr. 117. gr., sbr. 1. télulio 146. gr., laga nr. 108/2007. Framangreind hdttsemi stjornenda K
potti Shjdkvemilega hafa leitt til pess ad hlutabréf i bankanum sofnudust fyrir hjd honum. Vegna logbundinna
takmarkana d eignarhaldi, reglna um floggunarskyldu og neikveedra dhrifa d eiginfjdrhlutfall hafi stjiornendur
bankans afrdodio aod losa hann vid hlutabréfin svo unnt veeri ad halda dfram hinum umfangsmiklu kaupum d hlutum {
bankanum 1 sjdlfvirkum porunarvidskiptum. Var pad gert med solu hlutabréfa i bankanum i stérum
utanpingsvioskiptum til priggja félaga fyrir tilstilli hlutabréfamiolunar bankans med lofordi til kaupenda um fulla
fidrmognun bankans i vidskiptunum. I 1I. kafla dkeeru voru H, S, I og M, sem var forstjori dotturfélags bankans
Luxemborg, dkeerdir fyrir markadsmisnotkun samkvemt 117. gr., sbr. 146. gr., laga nr. 108/2007, med pvi ad hafa
komid vidskiptunum d. Talio var ad med pvi ad standa ad solu hlutanna med peim heetti sem gert var til félaganna
priggja hafi ranglega verio ldtio lita svo it ad pau hefou lagt fé til kaupanna og borid af peim fulla markadsdhcettu
pegar reyndin hafi verio sii ad kaupin voru ad fullu fjarmognud med ldnveitingum frd bankanum sem bar sem
seljandi dfram fulla markadsdheettu af hlutunum, enda voru ymist litlar eda engar adrar tryggingar fyrir
endurgreidslu ldnanna en hinir seldu hlutir. Pessi vioskipti hafi pvi byggst d blekkingum og syndarmennsku og
pannig verio likleg til ad gefa eftirspurn eftir hlutunum ranglega og misvisandi til kynna. Hefoi pvi verid um
markadsmisnotkun ad reda vio solu eigin hluta { bankanum til umreddra priggja félaga og var hiin var talin varda
vio pau dkveedi sem tilgreind voru i dkeeru. Voru H, S og I sakfelldir fyrir pd hdttsemi og M sem hlutdeildarmaour {
broti hinna priggja i einu tilviki. I II. kafla dkeru voru H, S, I og M dsamt BHD, sem var framkvemdastjori iitldna
hjd K, og BP, sem var framkvemdastjori fyrirteekjasvios K, gefin ad sok umbodssvik samkvemt 249. gr. almennra
hegningarlaga nr. 19/1940 fyrir a0 hafa d drinu 2008 misnotad adstoou sina hjd K med ldnveitingum til
framangreindra priggja félaga og KGS ad auki en um var ao reeda niu ldnveitingar. Talid var ad vid allar
ldnveitingarnar hefou reglur bankans verio brotnar og med pvi framin umbodssvik. Var ymist ao ldnveiting og
titgreiosla ldns var heimilud pott ekki hefoi verio um endanlega og gilda ldnakvordun ad reeda, ad ldn var veitt og
greitt it pott ldntaki hefoi ekki verio metinn til ldnsheefis eda ldn var veitt og pad greitt tit pott engar eda alls
Ofullneegjandi tryggingar hefou verio teknar fyrir endurgreidslu ldnanna. BHD var sakfelldur fyrir sjo ldnveitingar,
H fyrir tveer og hlutdeild i sjo, S fyrir hlutdeild i dtta en syknadur vegna einnar, I fyrir hlutdeild i dtta ldnveitingum,
M fyrir hlutdeild i einni en syknadur vegna sjo og BP sakfelld fyrir onotheefa tilraun til umbodssvika vegna einnar
ldnveitingar. Refsing H og S var dkvedin sem hegningarauki vio fyrri brot peirra. Var H gert ad seeta fangelsi i sex
mdnudi og stadfest niourstada héradsdoms um ao S skyldi sceta fangelsi i eitt dr. Eins hafoi M dour scett refsingu
samkveemt domi { G0ru mdli en ekki pottu efni til ad auka nii vio pd refsingu sem hann seetti par. Stadfest var



niourstada héradsdoms um ao I skyldi sceta fangelsi i fjogur dr og sex mdnudi. Einnig var stadfest niourstada
héradsdoms um refsingu E, BSB og P en E var { héradi demdur i fangelsi i tvé dr og BSB og P i dtjdn mdnudi. Pegar
litio var sérstaklega til pess hve langur timi var lidinn frd pvi brot peirra voru framin og timans sem medferd mdlsins
tok voru dkveoi héradsdoms um skilordsbindingu refsingu pessara priggja ldtin standa 6roskud. Stadfest var
nidurstada héradsdoms um ao BHD skyldi sceta fangelsi i tvd dr og sex mdnudi. Par sem BP var sakfelld fyrir tilraun
til umbodssvika sem reyndist onotheef var henni meo logjofnun frd 3. mgr. 20. gr. almennra hegningarlaga ekki gerd

refsing.

Démur Hzestaréttar.

Ml petta dema hastaréttardémararnir Markds Sigurbjornsson, Olafur Bérkur Porvaldsson, Vidar Mar
Matthiasson og Porgeir Orlygsson og Ingveldur Einarsdéttir settur haestaréttardémari.

Rikissaksoknari skaut mdlinu til Heaestaréttar 24. juli 2015 af hélfu dkaruvaldsins og { samremi vid
yfirlysingar dk@rdu Hreidars Mds Sigurdssonar, Sigurdar Einarssonar og Bjarka H. Diego um afryjun. Af hendi
dkeeruvaldsins er gerd krafa um ad pessir dk@rdu verdi sakfelldir fyrir p4 héttsemi sem peim er gefin ad sok { dkeru
og refsing peirra pyngd. Pa krefst dk@ruvaldid pess ad st nidurstada hins 4fryjada déms ad visa frd dkerulidum A og
C 1 II. kafla dke@ru 4 hendur dk@rda Magnisi Gudmundssyni verdi felld ur gildi og peir teknir til efnismedferdar {
héradsdomi. Ad 60ru leyti krefst dkaruvaldid pess ad dkerdu Ingdlfur Helgason, Einar Palmi Sigmundsson, Birnir
Ser Bjornsson, Pétur Kristinn Gudmarsson, Magnis Gudmundsson og Bjork Pérarinsdéttir verdi sakfelld fyrir pa
hattsemi sem peim er gefin ad sok 1 dk@ru. Jafnframt verdi dkerdu Magnusi og Bjork gerd refsing og refsing dkarou
Ing6lfs, Einars Pdlma, Birnis S&s og Péturs Kristins pyngd.

Akzerdi Hreidar Mar krefst pess adallega ad hinn afryjadi dsmur verdi 6merktur og malinu visad heim { hérad
til 16glegrar medferdar en til vara krefst hann syknu.

Akardi Sigurdur krefst adallega syknu en til vara ad hinn 4fryjadi démur verdi émerktur og malinu visad
heim { hérad til 16glegrar medferdar.

Akeerdi Ingélfur krefst pess adallega ad malinu verdi visad fra héradsdémi, til vara syknu en ad pvi frigengnu
a0 refsing hans verdi mildud eda hun falli nidur.

Akardu Einar Pilmi, Birnir Seer og Pétur Kristinn krefjast hver fyrir sitt leyti adallega syknu en til vara ad
refsing verdi mildud.

Akardi Magnis krefst adallega stadfestingar héradsdéms, til vara ad démurinn verdi émerktur og malinu
visad heim { hérad til 16glegrar medferdar, ad pessu fragengnu syknu af 6llum sakargiftum en ad 6drum kosti
vagustu refsingar.

Akaerdi Bjarki krefst pess adallega ad malinu verdi visad frd héradsdémi, til vara syknu en ad pvi fragengu ad
refsing verdi mildud.

Akarda Bjork krefst pess adallega ad iii-1id A. lidar III. kafla dkeru verdi visad fra héradsdémi hvad hana
vardar, til vara stadfestingar héradsdoms en ad pvi fragengnu ad refsing verdi mildud.

I

Fjarmalaeftirlitid beindi med bréfi 1. oktéber 2009 keru til sérstaks sakséknara vegna @tladrar
markadsmisnotkunar med hlutabréf i Kauppingi banka hf. 4 timabilinu jini 2005 til oktéber 2008.  karunni kom
fram ad Kaupholl fslands hafi i oktéber 2008 vakid athygli Fjarmdlaeftirlitsins ,,4 grunsamlegum vidskiptum {
addraganda falls vidskiptabankanna priggja“ og sent minnisblad til stofnunarinnar { jandar 2009 ,par sem pessi
vidskipti voru ndnar ttlistud.” Pegar Fjarmalaeftirlitid héf rannsékn & malinu { kjolfarid hafi verid ,,komnar fram
visbendingar um afmérkud tilvik meintrar markadsmisnotkunar sem attu sér stad { addraganda bankahrunsins.” Hins
vegar hafi fljétlega vaknad grunur um ad deild eigin vidskipta Kauppings banka hf. ,hafi verid beitt med
skipulogdum hetti 1 peim tilgangi ad haekka eda stydja vid gengi hlutabréfa sem gefin voru it af Kauppingi, yfir
margra 4ra timabil en ekki einungis { addraganda bankahrunsins.” { keru Fjarmalaeftirlitsins til saksknara voru té1f
fyrrverandi starfsmenn Kauppings banka hf., peirra 4 medal sex dkerdu { mali pessu, sakadir um brot 4 16gum nr.
108/2007 um verdbréfavidskipti med framangreindri hattsemi.

I hinum 4fryjada démi er pess getid ad rannsékn sérstaks saksSknara hafi fljétlega beinst ad timabilinu fré 1.
névember 2007 til 8. oktdber 2008 pegar mikil aukning hafi ordid 4 kaupum Kauppings banka hf. 4 eigin
hlutabréfum. A0 lokinni logreglurannsékn gaf sérstakur saksoknari dt dkeru 15. mars 2013 4 hendur dkerdu og
heldur dkaruvaldid pvi fram ad 4 vegum Kauppings banka hf. hafi deild eigin vidskipta keypt mikinn fjolda
hlutabréfa { bankanum { peim tilgangi ad halda uppi verdi peirra og var pvi lyst { I. kafla dkeru. Par var dkerou
Hreidari M4, Sigurdi, Ingélfi, Einari Padlma, Birni S@ og Pétri Kristni gefid ad sok ad hafa 4 timabilinu 1. névember
2007 til 8. oktéber 2008 ,,i sameiningu stundad markadsmisnotkun, med hlutabréf utgefin af bankanum sjéalfum ...
med pvi ad setja fram tilbod og eiga vidskipti { vidskiptakerfi NASDAQ OMX Iceland hf. ... og NASDAQ OMX
Stockholm AB ... sem tryggdu 6edlilegt verd, bjuggu til verd 4 hlutabréfunum og géafu eda voru likleg til ad gefa
eftirspurn og verd hlutabréfanna ranglega og misvisandi til kynna.“

[ dkeerunni var markadsmisnotkunin s0g0 ,.framkvemd af dkardu, Birni S@ og Pétri Kristni, ad undirlagi
dkerdu Hreidars Mads, Sigurdar, Ingdlfs og Einars Pdlma.”“ Hefdu tveir hinir fyrstnefndu lagt fram fyrir hond
Kauppings banka hf. ,.i upphafi hvers vidskiptadags r6d stérra kauptilboda {1 hlutabréf i Kauppingi med litlu
innbyrdis verdbili { tilbodabakur kauphallanna. Pegar frambod 4 hlutabréfunum vard meira en eftirspurn annarra
markadsadila en Kauppings* hefou dkardu Birnir S@r og Pétur Kristinn ad jafnadi matt auknu frambodi ,,med pvi
ad bzta vid nyjum kauptilbodum jafnhardan og fyrri tilbodum peirra var tekid* og pannig hagt 4 eda stodvad



verdlekkun hlutabréfanna. P4 hafi hlutfall kaupa peirra { sjalfvirkum porunarvidskiptum ad jafnadi haekkad vid lok
vidskiptadags, pad er vid lok samfellda vidskiptatimabilsins og { lokunaruppbodum { kauphollunum, og hafi dkaerdu
pannig haft dhrif 4 dagslokaverd hlutabréfanna.

Sidar sagdi { dkeru ad kaup ,eigin vidskipta Kauppings 4 hlutabréfum { Kauppingi { sjalfvirkum
porunarvidskiptum & timabilinu voru umfangsmikil og kerfisbundin enda voru pau verulegur hluti af heildarveltu
med hlutabréf { Kauppingi { sjélfvirkum porunarvidskiptum 4 timabilinu ... Med pessum umfangsmiklu
kauptilbodum og kaupum, en dverulegu magni solutilboda og solu { sjalfvirkum porunarvidskiptum, komu dkerdu
ymist { veg fyrir eda haegou 4 lekkun 4 verdi hlutabréfa i Kauppingi og myndudu pannig golf i veromyndun 4
hlutabréfunum. Um var ad r&da 6l6gmat inngrip { gangverk markadarins sem hofou 4hrif & markadsgengi hlutabréfa
i Kauppingi, tryggdu 6edlilegt verd & hlutabréfunum 4 timabilinu, bjuggu til verd 4 hlutabréfunum og géfu eda voru
likleg til ad gefa eftirspurn og verd hlutabréfanna ranglega og misvisandi til kynna. Med hattsemi sinni roskudu
akerdu peim forsendum og l6gmalum sem liggja ad baki edlilegri verdmyndun 4 skipulegum verdbréfamarkadi med
pvi ad auka seljanleika hlutabréfa bankans med 6logmatum hetti.” Var framangreind hattsemi dkardu talin varda
vid a. og b. 1idi 1. tolulidar 1. mgr. 117. gr., sbr. 1. tolulid 146. gr., laga nr. 108/2007.

Af hélfu akeruvaldsins er 4 pvi byggt ad pau hlutabréfakaup sem dkert var fyrir { I. kafla dkeru hafi valdid
pvi ad hlutabréf { Kauppingi banka hf. hafi safnast fyrir hja bankanum. Vegna 16gbundinna takmarkana 4 eignarhaldi
fjarméalafyrirteekja 4 eigin hlutabréfum, reglna um floggunarskyldu og neikvadra dhrifa 4 eiginfjarhlutfall Kauppings
banka hf., hafi purft ad losa bankann vid hlutabréfin, svo unnt yrdi ad halda dfram umfangsmiklum kaupum a
hlutabréfum { bankanum { sjélfvirkum porunarvidskiptum. Pad hafi verid gert med solu & hlutabréfum { bankanum {
stéorum utanpingsvidskiptum fyrir tilstilli hlutabréfamidlunar Kauppings banka hf. Var dkardu Hreidari M4, Sigurdi,
Ing6lfi og Magnusi, eins og ndnar var lyst { II. kafla dkeru, gefin ad sok ,,markadsmisnotkun, med pvi ad hafa {
sameiningu komid 4 vidskiptum med hluti i Kauppingi“ og ranglega 14tid lita svo 1t ad félogin Holt Investment
Group Ltd., skrdd 4 Bresku Jomfrdareyjum, Fjarfestingafélagid Mata ehf. og kypverska félagid Desulo Trading Ltd.,
hefdu, hvert fyrir sig { ndnar tilgreindum vidskiptum, lagt fé til kaupa & dkvednum fjolda hluta ,,i bankanum og borid
af peim fulla markadsdh®ttu“ pegar kaup félaganna ,voru { raun fjarmoégnud ad fullu med lanveitingum frd
bankanum sem bar pannig, sem ldnveitandi og seljandi hlutanna, 4fram fulla markadsahattu af hlutunum®. I tilviki
Holt Investment Group Ltd. hafi mjog litlar eda engar adrar tryggingar verid fyrir hendi en hinir seldu hlutir og {
tilvikum Fjarfestingafélagsins Mata ehf. og Desulo Trading Ltd. hafi ekki verid fyrir hendi adrar tryggingar en hinir
seldu hlutir. Hafi 6ll vidskiptin, sem tilkynnt voru til kauphallar, byggst 4 blekkingum og syndarmennsku og pannig
verid likleg til ad gefa eftirspurn eftir hlutum i bankanum ranglega og misvisandi til kynna. I tilviki Holt Investment
Group Ltd. hafi eina eign pess verid Syrey ehf., félag med litil umsvif og neikvett eigid fé { lok ars 2007, og { tilviki
Fjarfestingafélagsins Mata ehf., sem hafi verid med neikvatt eigid fé ad fjarhed rimlega 37.500.000 krénur { lok ars
2007, voru vidskiptin { dkeru s6gd til komin vegna dkvordunar dkerdu Hreidars Mds, Sigurdar og Ingblfs um ad
selja skyldi hluti { bankanum med fullri fjArmognun hans. Ad peirra undirlagi hafi dkerdi Magnis borid eigendum
beggja félaganna tilbod um kaup 4 hlutunum med fullri fjdrmognun bankans og Magniis pannig komid fram fyrir
hoénd Kauppings banka hf. i vidskiptunum. Akardi Ingélfur hafi { framhaldinu falid yfirmanni hlutabréfamidlunar
bankans ad framkvama vidskiptin og tilkynna pau til kauphallar. I tilviki Desulo Trading Ltd., sem verid hafi
eignalaust, voru vidskiptin { dkaeru sogo til komin vegna dkvordunar dkerdu Hreidars Mdés, Sigurdar og Ingdélfs um
a0 selja skyldi hluti { bankanum med fullri fjorm6égnun hans. Ad peirra undirlagi hafi dkardi Magnus 14tid starfsmann
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. bj6da eiganda félagsins ad kaupa hluti { Kauppingi banka hf. med fullri
fjaormognun pess banka. Hafi Magniis pannig komid fram fyrir hond Kauppings banka hf. Akzrdi Ingélfur hafi
framhaldinu falid yfirmanni hlutabréfamidlunar hjad Kauppingi banka hf. ad framkvema vidskiptin og tilkynna pau til
kauphallar. Var framangreind héittsemi dkardu talin varda vid a. 1id 1. t6lulidar og 2. t6lulid 1. mgr. 117. gr., sbr. 1.
tolulid 146. gr., laga nr. 108/2007.

[ III. kafla dkeru voru dkerdu Hreidari M4, Sigurdi, Ing6lfi, Magnisi, Bjarka og Bjork gefin ad sok
umbodssvik med pvi ad hafa { ndnar tilgreindum tilvikum 4 4rinu 2008 misnotad adst6du sina hja Kauppingi banka
hf. og stefnt fé bankans { verulega hattu pegar pau hafi farid 1t fyrir heimildir sinar til ldnveitinga. Um var ad reda
lanveitingar til fjogurra adila og tengdust prjar peirra peim vidskiptum sem dkzrt var fyrir  II. kafla dkaeru. [ A. 1id
III. kafla voru dkerdu Hreidari M4, Sigurdi, Ingélfi, Magnisi, Bjarka og Bjork gefin ad s6k umbodssvik vegna
lanveitinga til Holt Investment Group Ltd. { premur nanar tilgreindum tilvikum. I B. 1id III. kafla voru akaerdu
Hreidari M4, Sigurdi, Ingélfi og Magnusi gefin ad sok umbodssvik vegna einnar ldnveitingar til Fjarfestingafélagsins
Mata ehf. T C. 1id III. kafla voru dkzrdu Hreidari M4, Sigurdi, Ing6lfi, Magnisi, Bjarka og Bjork gefin ad sok
umbodssvik vegna fjogurra lanveitinga til Desulo Trading Ltd. og 1 D. lid III. kafla voru dk@rdu Hreidari M4 og
Sigurdi gefin ad sok umbodssvik vegna einnar lanveitingar til KGS.

Eins og greinir { hinum 4fryjada démi métmela dkardu pvi ekki ad deild eigin vidskipta Kauppings banka hf.
hafi keypt hlutabréf i bankanum { umtalsverdum meli eins og fram komi { I. kafla dkaru. A hinn béginn byggja
dkeerdu 4 pvi ad petta hafi verid gert til pess ad tryggja seljanleika hlutabréfanna og medal annars valdid pvi ad allir
fjarfestar hafi hvenar sem er getad selt bréf sin. Pessi starfsemi bankans hafi verid fyllilega I16gmat og { samremi vid
pad sem hlidstedar deildir banka hafi gert bedi hérlendis og erlendis um langt arabil. P4 er pvi ekki métmelt af
halfu dkerdu ad pau vidskipti med hlutabréf i bankanum hafi att sér stad, sem um radir { II. kafla dkeru, og ad
Kaupping banki hf. hafi 1dnad fyrir hlutabréfakaupum eins og rakid er { III. kafla hennar.

I
1

Adalkrafa dkaerda Ingdlfs um fravisun malsins fra héradsdémi ad pvi er hann vardar er { fyrsta lagi 4 pvi reist
ad dkeruvaldid hafi ekki gett ad skyldu sinni til hlutlegni, hvorki vid medferd malsins { héradi né 1 greinargerd fyrir
Hestarétti, med pvi ad hafa itrekad tekid framburd dkaerda dr samhengi og sett fram fullyrdingar sem eigi sér enga



stod i gognum malsins. I 60ru lagi telur dkardi ad brotid hafi verid gegn rétti sinum til ad velja sér verjanda, sbr. 3.
mgr. 33. gr. laga nr. 88/2008 um medferd sakamadla, 1. mgr. 70. gr. stjérnarskrdrinnar og c. 1id 3. mgr. 6. gr. samnings
um verndun mannréttinda og mannfrelsis, sbr. 16g nr. 62/1994 um mannréttindasattmala Evropu, pegar skipun fyrrum
verjanda hans var felld nidur med trskurdi héradsdéms 21. febrdar 2014, sem stadfestur var med démi Heestaréttar
25. sama manadar { mali nr. 131/2014. Visar dkerdi til pess ad skipunin hafi verid felld nidur af peirri dstedu ad
akeruvaldid hygdist ekki draga til baka skyrslu um hljédritad samtal verjandans vid einn dkarda { mdlinu, auk pess
sem dkaeruvaldid geti ekki ttilokad ad pad myndi leida verjandann sem vitni sokum pess. Med hlidsjon af démi
Hestaréttar 4. febrdar 2016 1 mali nr. 842/2014 telur dkerdi 1jost ad hlustun simtalsins af hendi 16greglu hafi verid
6logmat og par af leidandi einnig grundvollur pess ad skipun verjandans hafi verid felld nidur.

Um framangreindar roksemdir dkerda Ingdlfs er pess fyrst ad geta ad mali yrdi ekki visad frd domi pott leitt
yrdi { 1jés ad dkeruvaldid hafi ekki geett skyldu til hlutlegni vid medferd pess, heldur kemu slik atvik til skodunar
vardandi efnishlid méls. I annan stad verdur ad lita til pess ad samkvamt 4. mgr. 33. gr. laga nr. 88/2008 ma ekki
skipa pann mann verjanda sem kann ad verda kvaddur til ad gefa skyrslu { méli, en { fyrrnefndum démi  méli nr.
131/2014 var lagt til grundvallar ad svo hafi hattad til med logmanninn sem upphaflega var skipadur verjandi dkaerda.
Vid peirri nidurstodu verdur ekki hreyft ni. I démaframkvaemd Hestaréttar hefur verid byggt 4 pvi ad brotid sé gegn
rétti sakbornings til réttlatrar malsmedferdar med pvi ad hlustad sé 4 simtol hans { framhaldi af pvi ad hann gefi
skyrslu hja 1ogreglu, pott pad sé gert 4 grundvelli domsudrskurdar, sbr. 4durnefndan dém i mali nr. 842/2014. Simtal
fyrrum verjanda dkarda Ingélfs vid einn dkerda { malinu, sem vikid var ad hér ad framan, for fram 12. april 2010 en
fyrir liggur ad dkaroi var fyrst bodadur { skyrslutoku 11. maf sama ar. Hvad sem pvi lidur getu rannsdéknaradgerdir
logreglu af pessum toga ekki leitt til pess ad 16gum ad mali yrdi visad fra démi, heldur yroi horft til atvika sem
pessara vid mat 4 sonnun auk pess sem virt yrdu ad vettugi gogn sem hefdi verid aflad pannig eda 1 tilefni af peim
atvikum. Samkvamt pessu eru ekki efni til ad visa mélinu frd héradsdomi 4 grundvelli peirra roksemda dkarda sem
hér um redir. Adrar roksemdir hans fyrir fravisun en hér hefur verid getid eru haldlausar.
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Akaerdi Bjarki byggir krofu sina um ad malinu verdi gagnvart honum visad fra héradsdémi einkum 4 pvi ad
hlustud hafi verid simtol hans vid annars vegar fyrrum verjanda sinn og hins vegar tvo adra logmenn og pau
hlj6dritud. P4 hafi simtol hans verid hlustud 4 pvi timabili sem logregla ték skyrslur af honum sem vitni og
sakborningi. Telur hann skilyroum laga nr. 88/2008 ekki hafa verid fullnegt til pess ad veita heimild til pessara
adgerda auk pess sem farist hafi fyrir ad eyda hljédritunum, en petta stangist 4 vid 70. og 71. gr. stjdrnarskrarinnar,
sbr. 6. og 8. gr. mannréttindasdttmala Evrépu, og beri ad visa mélinu frd héradsdémi af peim sokum. Um petta er auk
pess sem ad framan greinir til pess ad lita ad ekki liggur fyrir ad hlustad hafi verid 4 simtdl dkarda vid fyrrum
verjanda sinn medan 4 rannsékn madlsins st6d, en ekki liggja fyrir endurrit eda tutdreettir af slikum simtélum eda
skyrslur um efni peirra. Orkar pvi ekki tvimalis ad slik gogn hafa 4 engan hétt verid nytt til sonnunarferslu fyrir
démi. Med démi Hastaréttar 4. jin{ 2013 { mali nr. 362/2013 var stadfestur drskurdur héradsdéms 21. maif sama ar
par sem dk@ruvaldinu var heimilad ad leggja fyrir dom endurrit af hljédritudum simtSlum dkerda vid tvo
nafngreinda 16gmenn og var par 4 pvi byggt ad hvorugur peirra hafi verid skipadur verjandi hans. Atvik hér eru ekki
hlidsted peim sem fjallad var um { domi Hastaréttar 8. oktéber 2013 1 mali nr. 408/2013, enda er 1jést ad dkerdi
reeddi ekki vid vidmealendur sina sem l16gfreedinga heldur vini. Loks er pess ad gata ad eftir gognum malsins var
akerdi fyrst bodadur til skyrslutdku hja 16greglu 19. april 2010, en ekki hafa verid lagdar fram upptokur af simtélum
hans fra pvi eftir pann tima eda endurrit af slikum upptokum. Verdur adalkrofu dkerda Bjarka um fravisun maélsins
fra héradsdoémi pvi hafnad.
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Adalkrafa dkerou Bjarkar um ad malinu verdi ad hluta visad fra héradsdémi hvad hana vardar er { fyrsta lagi
reist 4 pvi ad verulegt 6samraemi sé { malatilbinadi akeeruvaldsins. T iii-1id A. lidar III. kafla dkeeru hafi héattsemi
hennar verid efnislega lyst pannig ad hin hafi misnotad adstédu sina hja Kauppingi banka hf. sem nefndarmadur {
lananefnd samstaedu og stefnt fé bankans { verulega hattu pegar hin hafi farid tt fyrir heimildir til lanveitinga og
sampykkt med tolvubréfi 19. september 2008 utborgun lans til félagsins Holt Investment Group Ltd. ad fjarhaed
2.563.293.785 kronur. Undir rekstri malsins { héradi hafi 4 hinn béginn komid {1 1jés ad atbeini hennar ad pessari
lanveitingu hafi ekki verid naudsynleg forsenda fyrir titborgun lansins. [ mélatilbtinadi dkeruvaldsins fyrir Hastarétti
s€ nd byggt 4 pvi ad dkaerda hafi talid sig sampykkja tdtborgunina pegar hin hafi sent 4durnefnt tolvubréf og hafi hin
pannig gerst sek um 6nothafa tilraun til brots. Slik breyting 4 mélatilbinadinum sé andst®d c. lid 1. mgr. 152. gr. og
1. mélslid 1. mgr. 180. gr. laga nr. 88/2008.

Samkvemt c. 1id 1. mgr. 152. gr. laga nr. 88/2008 skal { dkeru medal annars greina svo gloggt sem verda ma
hver su héttsemi er sem dkert er Ut af og heimfarslu brots til laga. P4 segir 1 1. mgr. 180. gr. somu laga ad ekki megi
dema dkarda fyrir adra hegdun en pa sem i dkaru greinir. Hverju sinni verdur ad velta 4 atvikum mals og edli brots
hverjar krofur verdi gerdar til efnis dkeru samkvemt fyrrnefnda lagadkvadinu. Ekki verdur annad rddid en ad
dkerda Bjork hafi stadid { peirri trd pegar hin sendi tolvubréfid 19. september 2008 ad hin vari med pvi ad
sampykkja fyrir sitt leyti ad 14nid yrdi greitt t, en samkvaemt pvi yrdi ad telja ad hugleg skilyrdi til brots hafa verid
fyrir hendi. Vid munnlegan flutning malsins fyrir Haestarétti var fjallad um hvort héttsemi dkerdu geti talist tilraun
til brots gegn 249. gr. almennra hegningarlaga nr. 19/1940 og var vérn hennar pvi ekki afitt ad pessu leyti, sbr. 4.
malslid 1. mgr. 180. gr. laga nr. 88/2008. Verdur kréfu hennar um fradvisun maélsins fra héradsdémi 4 pessum grunni
pvi hafnad.

[ 60ru lagi er adalkrafa dkerdu Bjarkar studd peim rokum ad dkeruvaldid hafi eytt hljédritunum af simtlum
sem hun hafi 4tt vid dkerda Bjarka 4 ndnar tilgreindu timabili. Visar hun til pess ad simtdl pessi hefdu skipt mali
fyrir varnir hennar par sem pau hefdu gefid til kynna hver hugleg afstada hennar hafi verid 4 peim tima, en vaegi



pessa atridis sé nd aukid 1 1j6si pess ad dkaruvaldid byggi ordid sakargiftir 4 hendur henni sem fyrr segir 4 pvi ad um
onothefa tilraun hennar til brots hafi verid ad reda. Telur dkerda ad med pessu sé brotinn 4 henni réttur samkvamt
1. mgr. 70. gr. stjérnarskrérinnar og 1. mgr. 6. gr. mannréttindasattmala Evrépu.

An tillits til pess hvort atvik sem pessi getu valdid pvi ad méli yrdi visad fra démi er pess ad gzta ad
samkvaemt gognum malsins fékk dkerda Bjork 6. mai 2013 adstodu til ad hlusta 4 upptokur af simtélum sinum vid
dkerda Bjarka, en pau munu hafa verid sex talsins 4 tfmabilinu 8. til 19. april 2010. I tolvubréfi embeettis sérstaks
saksoknara 7. maf 2013 til starfsmanns paverandi verjanda dk@rdu var bent 4 ad ef ,,hin eda pid teljid eitthvert peirra
simtala sem huin hlustadi 4 hafa sonnunargildi getid pid 14atid okkur vita, vid munum pa setja simtalid i endurritun og
leggja endurritid fram  naestu fyrirtoku eftir ad pad er tilbdid.* [ framhaldi af pvi munu dkeerda og verjandi hennar
hafa 16. mai 2013 hlustad 4 pessi simtol og ritad hja sér helstu efnisatridi sem pau hafi talid ad komid getu ad gagni
fyrir vorn hennar. Akeerda for pess 4 hinn béginn ekki 4 leit vid sérstakan saksdknara fyrr en { april 2015 ad gerd
yrdu endurrit af hljédritunum af pessum simtélum og pau 16gd fram { pinghaldi { malinu. Samkvamt 1. mgr. 85. gr.
laga nr. 88/2008 er logreglu skylt ad eyda upptokum af hlustudum simtélum jafnskjoétt og peirra er ekki lengur porf,
enda hafi par ekki verid lagdar fyrir dom. A virtu pessu ollu verdur ekki fallist 4 med dkaerdu ad brotid hafi veriod
gegn rétti hennar til réttlatrar malsmedferdar.

Ekki eru efni til ad visa malinu fra héradsdomi ad pvi er dkardu vardar af peirri dstedu ad gdognum hafi verid
haldid fra henni vid rannsokn bess.
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Adalkrafa dkerda Hreidars Mas um 6merkingu héradsdoms er { fyrsta lagi byggd 4 pvi ad hann hafi ekki
fengid adgang ad 6llum haldlogdum gognum pegar méalid var til rannséknar hja I6greglu og vid medferd pess fyrir
démi og hafi hann purft ad szta pvi ad fa einungis adgang ad peim gdognum sem dkaeruvaldid teldi hafa sonnunargildi
i malinu. Hafi med pessu verid brotid gegn réttindum dkarda samkvaemt 1. mgr. 37. gr. laga nr. 88/2008, 1. mgr. 70.
gr. stjornarskrdrinnar og 6. gr. mannréttindasattmala Evrépu.

AQ pvi verdur ad gata ad gdgn sem logregla lagdi hald 4 vid rannsékn malsins munu vera gridarleg ad
umfangi, en 4 medal peirra munu vera rafren afrit af tdlvubréfum, sem féru um tolvukerfi Kauppings banka hf. 4
tilteknu timabili. Medal slikra tolvubréfa hljéta edli mals samkvamt ad vera { rikum meli ordsendingar vardandi
fjarhagsmdlefni fjolmargra vidskiptamanna bankans sem leynd verdur ad rikja um og ad auki persénulegar
ordsendingar sem starfsmenn félagsins fengu eda sendu og vordudu einkalif peirra. Akzrda hefur ekki verid neitad
um ad fa adgang ad tilteknum gdgnum heldur eintaki af umfangsmiklu heildarsafni gagna. Samkvamt pessu eru ekki
efni til ad dmerkja héradsdéminn 4 grundvelli peirra roksemda dkaerda sem hér um redir.

[ annan stad hefur dkzrdi visad til pess ad uppvist hafi ordid pegar 1idid hafi 4 rannsékn mélsins ad 4 fyrri
hluta ars 2010 hafi logregla tekid upp simtol hans og hafi { peim upptokum medal annars verid samtol, sem hann hafi
att vid verjanda sinn, badi fyrir og eftir skyrslugjof hja 16greglu og eftir ad gesluvardhaldsvist hans lauk. Starfsmenn
I6greglu hafi fengid pad vidfangsefni ad hlyda & upptokur af simtdlum og hljéti peir ad hafa purft ad hlusta & hvert
samtal fyrir sig { heild eda ad hluta pétt peir hafi fengid fyrirmeali um ad lata af sliku ef peir yrou pess varir ad samtal
veri vid verjanda, svo sem dkaruvaldid hefur haldid fram. A pennan hatt hafi verid brotid 4 rétti dkarda til trinadar
um samtdl sin vid verjanda, sbr. 1. mgr. 36. gr. laga nr. 88/2008, 1. mgr. 70. gr. stjérnarskrarinnar og 6. gr.
mannréttindasattmala Evrépu, en 16greglu hefdi borid ad haga hlustun 4 annan veg til ad tryggja pann trinad, svo
sem med pvi ad adrir en starfsmenn hennar hefdu gengid Ur skugga um hvort samtdl vaeru vid verjendur 40ur en
lengra yrdi haldid. P4 telur dkardi ad med framangreindri framkvaemd vid rannsékn malsins hafi verid brotid gegn
réttindum hans til fridhelgi einkalifs.

I mélatilbiinadi dkzruvaldsins fyrir Haestarétti hefur framangreindu verid andmelt. T tengslum vid petta hefur
medal annars verid visad til pess ad { bréfi sérstaks saksdknara 20. mars 2013 til verjanda dkarda Hreidars Mds hafi
verid greint frd pvi ad vegna mistaka hafi upptokum af fjérum samt6lum milli peirra tveggja ekki verid eytt, en 4 par
hafi ekki verid hlustad. Gildi pad sidastnefnda um allar adrar upptokur af simtélum sem pessu marki hafi verid
brenndar.

[ malinu liggja ekki fyrir endurrit af hlj6dritudum simtlum milli dkerda og verjanda hans, ttdrattir Gr
slikum simtolum eda skyrslur um efni peirra. Er pannig 1jost ad slik gogn hafa 4 engan hatt verid nytt til sénnunar
fyrir démi. Ad pessu fradgengnu er pess ad geta ad ekki verdur séd hvernig 16gregla geti almennt hagad adgerdum
vid hlustun sima sakbornings 4 annan hatt en gert var { pessu tilviki samkvaemt fyrrnefndu bréfi sérstaks saksoknara,
enda verdur hvorki séd fyrir hvort simtal sakbornings kunni ad vera vid verjanda fremur en annan né hefur 16gregla
heimild { XI. kafla laga nr. 88/2008 til ad fela 60rum framkvaemd bess inngrips { fridhelgi einkalifs manna ad hlusta 4
simt6l peirra. I malinu hafa engin rok verid fard fyrir pvi ad upptokur, sem vidurkennt er ad hafi ordid til af
simtolum dkerda vid verjanda, hafi { reynd haft dhrif 4 ranns6kn mélsins eda ad raunhaf hetta geti hafa verid 4 pvi.
A pessu 6llu virtu verdur adalkrafa dkarda ekki tekin til greina 4 pessum grunni.

[ pridja lagi er krafa dkaerda Hreidars Més um 6merkingu héradsdéms reist 4 pvi ad hann hafi ekki getad verid
vidstaddur adalmedferd madlsins 1 héradi nema pegar hann gaf skyrslu fyrir démi sokum pess ad
Fangelsismalastofnun hafi hafnad beidni hans um ad hann yrdi ferdur daglega { husakynni Héradsdéms Reykjavikur
frd fangelsinu ad Kviabryggju, par sem dkardi afpldnadi refsingu samkvaemt 6d0rum démi. Varakrafa dkaerda
Sigurdar um 6merkingu héradsdéms er byggd 4 somu rokum. Um petta verdur ad lita til pess ad eftir ad dkerdu baru
upp framangreindar 6skir gaf Fangelsismalastofnun peim samkvemt gégnum maélsins kost 4 ad afpldna refsingu {
hegningarhtisinu vid Skélavérdustig { Reykjavik 4 medan adalmedferd for fram i pessu mali. Akardu padu ekki pad
bod. Ad pessu virtu verdur krofum peirra um dmerkingu hafnad.
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Biinadarbanki fslands var stofnadur med 16gum nr. 115/1941 og var hann { eigu islenska rikisins. Med 16gum
nr. 50/1997 um stofnun hlutafélaga um Landsbanka fslands og Buinadarbanka Islands vard si breyting ad
Biinadarbanki Islands hf. t6k til starfa 1. jandar 1998, en hann var um sinn dfram { eigu rikisins. Peim 16gum var svo
breytt med 1. gr. laga nr. 70/2001 4 pann hétt ad rikinu var heimilad ad selja pann hlut, sem pad pd atti enn {
Bunadarbanka Islands hf., og var peirrar heimildar endanlega neytt 16. jandar 2003. Sidar 4 pvi 4ri var félagid
sameinad Kauppingi hf. og fékk sameinada félagid seinna heitid Kaupping banki hf. Frd arinu 1998 mun Kaupping
hf. hafa 4tt détturfélagio Kaupthing Bank Luxembourg S.A. sem hafdi 4 hendi starfsemi { pvi landi og vard
détturfélag Kauppings banka hf. eftir fyrirgreinda sameiningu. A pessum drum jokst starfsemi Kauppings banka hf.
mjog hér 4 landi og erlendis og mun hafa verid svo komid 4 drinu 2008 ad félagio atti ymist détturfélog eda rak ttibu
i 15 16ndum. Fjarmélaeftirlitid neytti 9. oktéber 2008 heimildar samkvemt 100. gr. a. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteki, sbr. 5. gr. laga nr. 125/2008, til ad taka yfir vald hluthafafundar { Kauppingi banka hf., vikja stjérn
hans fra og setja yfir hann skilanefnd, en slit 4 félaginu, sem nu ber heitid Kaupping ehf., héfust 22. april 2009 og
hefur peim ni verid lokid med naudasamningi. [ framhaldi af pessari adgerd Fjarmalaeftirlitsins mun Kaupthing
Bank Luxembourg S.A. hafa fengiod heimild til greidslustodvunar og Banque Havilland S.A. sidar tekid yfir starfsemi
félagsins.
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Kaupping banki hf. starfadi 4 grundvelli sampykkta sem Kauppingi hf. voru upphaflega settar 4 stofnfundi
félagsins 22. febrdar 1982, en 4 peim voru gerdar ymsar breytingar allt frd 1989 og sidast 4 adalfundi félagsins 7.
mars 2008. Samkvaemt 11. grein sampykktanna var ®dsta vald { malefnum félagsins, innan peirra marka sem
sampykktirnar og landslog settu, i hondum 1ogmetra hluthafafunda. [ 19. grein sampykktanna sagdi ad stjérn
félagsins skyldi skipud nfu monnum kjornum 4 adalfundi til eins drs { senn og kysi hin formann dr sinum hépi.
Samkvaemt 21. grein for stjorn félagsins med &dsta vald { malefnum pess milli hluthafafunda og skyldi annast um ad
skipulag félagsins og starfsemi veri jafnan i réttu og gédu horfi. Stjérnin skyldi annast um ad nagilegt eftirlit veeri
haft med békhaldi og medferd fjarmuna félagsins. Hin skyldi ekki hafa afskipti af dkvordunum um einstok vidskipti
nema pau veru veruleg midad vid sterd félagsins og stjornarmenn maéttu ekki hafa afskipti af dkvordunum um
einstok vidskipti. P4 skyldi stjornin setja reglur um verkaskiptingu stjérnar og framkvamdastjéra par sem fram
kaemu mork ldnaheimilda framkvemdastjéra og reglur vardandi dkvardanir um fjirfestingar, sbr. 1. mgr. 54. gr. laga
nr. 161/2002. 1 sému grein sampykktanna sagdi einnig ad stjérn félagsins rédi pvi framkvaemdastjéra og skyldi
stjérnin setja sér starfsreglur par sem nanar veri kvedid 4 um framkvamd starfa hennar. T 22. grein sampykktanna
sagdi ad framkvaemdastjori annadist daglegan rekstur félagsins og skyldi { peim efnum fara eftir peirri stefnu og
fyrirmelum sem félagsstjérnin hefdi gefid. Hinn daglegi rekstur teki ekki til rddstafana sem varu dvenjulegar eda
mikilshattar. Slikar radstafanir geeti framkvamdastjori adeins gert samkvaemt sérstakri heimild frd félagsstjorn nema
ekki vaeri unnt ad bida dkvardana hennar 4n verulegs Shagradis fyrir starfsemi félagsins. I slikum tilvikum skyldi
félagsstjorn tafarlaust tilkynnt um rddstéfunina. P4 skyldi framkvamdastjori sj& um ad bdkhald og fjarreidur
félagsins veeru { samraemi vid 10g og gédar venjur og ad medferd eigna pess veri med tryggilegum haetti.
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[ samrzmi vid dkvedi sampykkta Kauppings banka hf. sampykkti stjérn félagsins regluhandbék sem 4 ensku
nefndist Internal Control and Procedural Handbook. Hin gegndi pvi hlutverki ad vera ,,handbdk innra eftirlits og
verklagsreglna® og markmidid var ad hun endurspegladi jafnan nyjustu reglur og verklagsreglur sem {1 gildi vaeru {
bankanum. Regluhandbdkin skyldi { september 4r hvert 16gd fyrir stjorn félagsins til sampykktar og gefin 4rlega ut {
boékarformi { névember eda desember. P4 sagdi ad nyjasta dtgafa regluhandbdkarinnar skyldi vera tilteek 4 innra neti
Kauppings banka hf. 4 alpjédavisu og pegar breytingar veru gerdar 4 reglum og verklagsreglum hans bari ad
uppfera regluhandbdkina tafarlaust og birta uppfarslurnar 4 innra netinu. Sd regluhandbdk sem { gildi var 4
dkeerutimabilinu var sampykkt { stjorn Kauppings banka hf. 27. september 2007. Um markadsdhettu sagdi {
regluhandbdkinni ad deild eigin vidskipta hefdi umsjéon med stodutokum moédurfélagsins, Kauppings banka hf.
Ahzttu beeri ad mzla med nénu eftirliti med stodum og frammistodu og daglegar frammistoduskyrslur skyldu sendar
yfirménnum og bankastjora. Skyrsla dhattustyringar med samantekt og mati 4 dhattum vegna stédutdku bankans {
hlutabréfum og skuldabréfum skyldi ttbdin ménadarlega og hiin send bankastjéra og stjérn bankans. Ahattu veri
styrt med stodugu eftirliti med heimildum og 4lagningu sekta fyrir brot 4 heimildum og sagdi { regluhandbdékinni ad
pessi adferd hefdi reynst mjog arangursrik. P4 sagdi ad stjornin styrdi markadsdhettu med pvi ad tja vilja sinn med
tillogum um ad draga dr dhettu, auka hana eda vidhalda dbreyttu dstandi, en 4 dbyrgd bankastjora veri ad upplysa
yfirmenn deildar eigin vidskipta og dhattustyringar um tillogur stjérnar til breytinga 4 heimildum. Stj6rnin s&i sidar
pau ahrif, sem tillogur hennar hefdu, { ménadarlegu markadsahattuskyrslunni.
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I Kauppingi banka hf. voru starfandi allmargar linanefndir en um valdsvid peirra voru akvadi {
regluhandbokinni. Paer prjar lananefndir sem koma vid sdgu mdlsins voru lananefnd stjérnar, ldnanefnd samstedu og
islenska ldnanefndin.

Lananefnd stjérnar var skipud fjérum monnum, formanni stjérnar bankans, forstjéora samst@dunnar og
tveimur fulltrdum kjornum af stjérn bankans. Formadur stjérnar bankans var jafnframt formadur nefndarinnar og
forstjori samstedunnar varaformadur hennar. Um nefndina sagdi 1 regluhandbdkinni ad hin hittist eftir porfum en
yfirleitt manadarlega og teki dkvardanir um lan sem vaeru haerri en 165.000.000 evrur. A reglulegum fundum hennar
skyldu vera 4 dagskrd fundargerd sidasta fundar, nyjar eda breyttar utldnadkvardanir, kynning utldnatillagna og
umsokna, yfirlit yfir vaxtadkvadi ldna, steerstu ttldnadhzttur, sampjoppun geira og sterstu vanskilaldn. Akvardanir
nefndarinnar veru endanlegar og almennt pyrfti gild dtldnadkvordun ad vera undirritud af formanni nefndarinnar og
tveimur 6drum nefndarménnum. [ fjarveru formanns metti sampykkja ldnadkvordun med undirskrift priggja
nefndarmanna. Ef um bryna lanatillogu veeri ad reda, sem ekki geti bedid nasta reglulegs fundar, metti taka gilda



og framkvamanlega lanadkvordun svo fremi hin vaeri undirritud af nefndarménnum sem gatu fullgilt hana 4
reglulegum fundi. Slik dkvordun skyldi kynnt, skodud og skrdd i fundargerd nasta reglulegs fundar. Nefndinni var
heimilt ad fela einstokum starfsmanni dkvordunarvald undir sérstokum kringumstedum. Lananefnd stjérnar matti
mynda dkvordunarb@ran meirihluta ad pvi gefnu ad allir nefndarmenn hefdu verid bodadir 4 fund med minnst
tveggja daga fyrirvara, minnst prir peirra veru til stadar og vidstaddir og peir hefdu vald til ad sampykkja
lanadkvordun. Patttaka 4 fundum { gegnum sima og fjarfundarbiinad taldist vidvera. Tolusett fundargerd skyldi skrad
4 fundi ldnanefndar stjérnar og beri ad leggja hana fram og stadfesta 4 nasta fundi.

Lananefnd samstedu var skipud premur monnum, forstjora samstedu Kauppings banka hf., yfirmanni
utldnasvids og framkvaemdastjora fyrirtekjasvids. Yfirmadur dh@ttustyringar sat einnig fundi nefndarinnar og hafdi
par mélfrelsi en tok ekki patt i ldnadkvordunum. Forstjori samstedunnar var formadur nefndarinnar og yfirmadur
lanasvids varaformadur. Lananefnd samstedu skyldi samkvamt regluhandbokinni hittast eftir porfum, en yfirleitt
tvisvar { viku, og var henni heimilt ad sampykkja ny 14n til adila sem nemu alls 165.000.000 evrum, par 4 medal til
tengdra adila. A reglulegum fundum nefndarinnar skyldi medal annars vera 4 dagskrd fundargerd sidasta fundar,
lanadkvardanir og kynning 4 lanatillogum og umséknum. Akvordun nefndarinnar var endanleg. Lanadkvordun var
gild pegar allir vidstaddir fulltriar sampykktu hana einréma. Ef um bryna ldnatillogu var ad r&da, sem ekki gat bedid
nasta reglulegs fundar lananefndar, matti taka gilda og framkvaemanlega lanadkvordun svo fremi hin vaeri undirritud
af nefndarmonnum sem getu fullgilt hana 4 reglulegum fundi. Slik dkvordun skyldi kynnt, skodud og skrdd i
fundargerd nesta reglulegs fundar. Lananefndinni var heimilt ad fela einstokum starfsmanni dkvordunarvald undir
sérstokum kringumstedum. P4 var nefndinni heimilt a® mynda dkvordunarbaran meirihluta ad pvi gefnu ad allir
nefndarmenn hefdu verid bodadir 4 fundinn, minnst tveir peirra veru vidstaddir og annar peirra veri formadur eda
varaformadur nefndarinnar. Pétttaka 4 fundum { gegnum sima eda fjarfundarbinad taldist vidvera. Um ritun
fundargerda og sampykkt peirra voru sambarileg dkvedi og um ldnanefnd stjérnar.

Islensku lananefndina skipudu fjérir menn, forstjéri Kauppings banka hf. 4 fslandi, yfirmadur tldnasvids,
framkvamdastjori fyrirtekjasvids og framkvaemdastjéri sérverkefna. Forstjéri Kauppings banka hf. 4 Islandi var
formadur nefndarinnar og yfirmadur ldnasvids varaformadur. Nefndin skyldi hittast eftir pérfum, yfirleitt tvisvar {
viku, og hafdi heimild til ad sampykkja ny lan ad fjarhad allt ad 1.000.000.000 krénur. A reglulegum fundum
nefndarinnar skyldi medal annars vera 4 dagskrd fundargerd sidasta fundar, yfirlit yfir nyjar eda breyttar dkvardanir
lananefndar fyrirtekjasvids, ldnadkvardanir islensku lananefndarinnar og kynning & ldnatillogum og umséknum.
Akvardanir nefndarinnar voru endanlegar og lanaskvordun taldist gild pegar allir nefndarmenn h6fdu sampykkt hana
einréma. Ef um bryna ldnatillogu var ad reda, sem ekki gat bedid nesta reglulegs fundar ldnanefndar, matti taka
gilda og framkvaemanlega 1dnadkvordun svo fremi hin veri undirritud af nefndarménnum sem getu fullgilt hana 4
reglulegum fundi. Slik dkvoérdoun skyldi kynnt, skodud og skrdd i fundargerd nasta reglulegs fundar. Lananefndinni
var heimilt ad fela einstokum starfsmanni dkvordunarvald undir sérstokum kringumstedum. P4 var nefndinni heimilt
ad mynda dkvordunarbaran meirihluta ad pvi gefnu ad allir nefndarmenn hefdu verid bodadir 4 fundinn, minnst tveir
peirra veeru vidstaddir og annar peirra veri formadur eda varaformadur nefndarinnar. Patttaka 4 fundum { gegnum
sima eda fjarfundarbtinad taldist vidvera. Um ritun fundargerda og sampykkt peirra voru sambarileg dkvadi og um
lananefndir stjérnar og samstaedu.

I regluhandbék Kauppings banka hf. var ad finna myndrznt yfirlit um ferli ttlanaveitingar. Pad skyldi hefjast
med pvi ad vidskiptamadur setti sig { samband vid vidskiptastjora sem utfyllti umsdknareydublad og matsblad. Pvi
nast skyldi svokalladur dtlanagreinir fara yfir matid og sampykkja pad. Ad pvi binu skyldi utldnastjori leggja
lansumsoékn fyrir utldnanefnd sem sampykkti eda hafnadi umsokn. Ef ldnanefnd hafnadi ldnsumsékn var um
endanlega dkvordun ad rxzda en sampykkti nefndin beidnina var pad hlutverk utldnastjéra ad stadfesta ad
lansakvordun veeri { samrami vid reglur bankans. Ad pvi loknu skyldi 14nid greitt ut.
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A peim tima sem dkzra mélsins tekur til starfadi Kaupping banki hf. 4 samstaedugrunni. Samkvamt skipuriti
félagsins frd april 2008 var forstjori yfir samstedunni og heyrdi hann undir stjérn félagsins. Undir forstjéra heyroi {
fyrsta lagi dhattustyring samstzdunnar og i 6dru lagi Kaupping banki hf. 4 slandi. Undir yfirmann dhzttustyringar
samstedunnar heyrdi framkvamdastjéri dhzttustyringar 4 Islandi og undir forstjéra Kauppings banka hf. 4 Islandi
heyrdu sex svid, eignastyring og einkabankapjonusta, fjarstyring, fyrirtekjarddgjof, fyrirtekjasvid, markadsvidskipti
og vidskiptabankasvid. Undir fjarstyringu heyrdi deild eigin vidskipta og undir markadsvidskipti heyrdi deild
hlutabréfamidlunar. Er petta sama skipurit og gilti { mai 2007 ad pvi fratoldu ad eignastyring og einkabankapjénusta
voru tvo sjélfsted svid { eldra skipuritinu. Skipurit Kauppings banka hf. mun hafa tekid nokkrum breytingum &
drunum 2006 til 2008 og pa sérstaklega ad pvi er vardadi eigin vidskipti sem var sjélfstett svid { bankanum par til {
lok september 2006. Frd peim tima munu eigin vidskipti hafa verid dn framkvamdastjéra en { névember 2006 munu
eigin vidskipti hafa verid fard undir fjarstyringu.

Akaerdi Sigurdur var 4 dkzrutimabilinu formadur stjérnar Kauppings banka hf. { fullu starfi og { stjérn
félagsins sdtu auk hans étta adrir menn. P4 var Sigurdur formadur ldnanefndar stjérnar og sat dsamt forstjéra
samstedunnar og SPK yfirmanni dhattustyringar i 6formlegri stjérn Kauppings banka hf. 4 fslandi. Akaerdi Hreidar
Mar var forstjori samstedunnar, formadur ldnanefndar samstedu og sat 1 6formlegri stjorn Kauppings banka hf. &
[slandi. Undir honum starfadi dkeerdi Ingélfur sem forstjéri bankans 4 Islandi, auk pess sem Ingélfur var formadur
islensku ldnanefndarinnar.

Sex svid heyrdu sem fyrr segir undir dkzrda Ingdlf sem forstjéra Kauppings banka hf. 4 Islandi. Yfir
eignastyringu og einkabankapjonustu var framkvemdastjori sem ekki kemur vid sogu maélsins. Framkvaemdastjori
fjarstyringar var GPG. Deild eigin vidskipta heyrdi undir fjarstyringu og forstédumadur hennar frd april 2007 var
dkerdi Einar Pilmi. Akzrdu Birnir Szr og Pétur Kristinn voru starfsmenn deildarinnar. Forstodumadur
hlutabréfamidlunar var FRR. Akerdi Bjarki var framkvamdastjéri ttldna hja Kauppingi banka hf. og nefndarmadur



lananefnd samstadu en dkaerda Bjork var framkvaemdastjéri fyrirtekjasvids og nefndarmadur { somu nefnd. Akaerdi
Magnus var forstjori Kaupthing Bank Luxembourg S.A., détturfélags Kauppings banka hf. Starfadi Magnuis og var
busettur { Luxemborg.

Samkvaemt 6dagsettum upplysingum um starfsemi Kauppings banka hf. 4 vefnum, sem stéfudu frd bankanum
sjalfum og eru medal gagna malsins, bar svid fjarstyringar abyrgd 4 stodutoku bankans { hlutabréfum, skuldabréfum,
voxtum, afleidum og gjaldeyri d4samt verdlagningu beirra til annarra svida bankans og détturfélaga. Fjarstyring hafoi
med hondum styringu 4 lausu fé og gjaldeyrisdhattu bankans og ték auk pess patt i fjarmognun hans. Svidid skiptist {
afleiduvidskipti, eigin vidskipti og millibankavidskipti. Deild eigin vidskipta bar dbyrgd 4 stodutdoku bankans i
hlutabréfum, skuldabréfum og skrddum afleidum dsamt pvi ad sinna vidskiptavakt med hlutabréf og skuldabréf.
Stodutaka bankans byggdist 4 pvi ad kaupa og selja skrdd hlutabréf og skuldabréf & Nordurlondunum fyrir eigin
reikning bankans. Deildin sd um vidskiptavakt i hlutabréfum fyrir 4 annan tug félaga 4 Islandi en { skuldabréfum var
hin med vakt { rikisskuldabréfum, ibidabréfum, fyrirtekjabréfum og eigin utgdfu Kauppings banka hf.
Markadsmyndun deildarinnar félst { pvi ad greida fyrir vidskiptum markadsvidskipta vid vidskiptavini Kauppings
banka hf. med skrdd hlutabréf og skuldabréf. Hlutverk markadsvidskipta var ad annast vidskipti med hlutabréf,
skuldabréf, gjaldeyri og afleidur & alpjédlegum verdbréfamoérkudum. Vidskiptavinir voru fyrst og fremst
»fagfjarfestar 4 bord vid fjarmalafyrirteki, lifeyrissjodi, verobréfasjoodi, fjarfestingasjodi og fjdrsterka einstaklinga.*
Svidid skiptist { midlun hlutabréfa, midlun skuldabréfa, gjaldeyris- og afleidumidlun og greiningardeild. Midlun
hlutabréfa sinnti midlun fyrir fagfjarfesta, svo sem lifeyrissjodi, verdbréfasjodi, fjarfestingarfélog og efnameiri
einstaklinga. Deildin skiptist { prjar undirdeildir, innlenda hlutabréfamidlun, erlenda hlutabréfamidlun og midlun
skradra hlutabréfaafleidna. [ upplysingunum sagdi ad innlend hlutabréfamidlun veeri { g6du sambandi vid sem flesta
fjarfesta sem hefOu dhuga 4 pvi ad eiga vidskipti med innlend hlutabréf og keypti eda seldi hlutabréf fyrir pa. Um
ahattustyringu sagdi ad hlutverk hennar vaeri medal annars ad greina, mela, styra og fylgjast med allri peirri dhaettu
sem vari samfara starfsemi bankans og 16gd veri dhersla 4 ad hin ynni ndid med 6llum svidum til ad lagmarka
dhaettu hans. Svid dhattustyringar greindist { ldnasyslu, rannséknar- og honnunardeild, dtldnaeftirlit, rekstrardhettu,
markadsdhattu, Gtldnagreiningu, reiknistod og utldnadhattu.
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Akzrdi Hreidar Mar ttskrifadist frd Haskéla fslands sem vidskiptafreedingur 1994 og héf sama ér storf hja
Kauppingi hf. 4 eignastyringarsvidi. Arid 1998 vard hann adstodarforstjéri Kauppings hf. og framkvamdastjori
Kaupthing New York vid stofnun pess félags i mars 2000. [ byrjun 4rs 2003 ték Hreidar Mar vid starfi forstjéra
Kauppings banka hf. og gegndi pvi starfi 4 dkerutimabilinu. P4 atti hann 4 sama timabili s@ti { ldnanefnd stjérnar
bankans og var varaformadur hennar. Jafnframt atti hann sati { ldnanefnd samstedu og var formadur hennar. Hreidar
Mar mun hafa préf i verdbréfamidlun og réttindi til verdbréfamidlunar badi 4 [slandi og i Bandarikjunum.

Akardi Sigurdur ttskrifadist sem pjédhagfraedingur fra Kaupmannahafnarhaskéla 1987 og mun hafa hlotid
réttindi til verobréfamidlunar 1994. Hann héf storf hja Kauppingi hf. { drslok 1994 og vard forstjori fyrirtekisins
1997. Hann ték vid starfi stjérnarformanns Kauppings banka hf. i mars 2003 og gegndi pvi 4 dkarutimabilinu.
Jafnframt var hann formadur ldnanefndar stjérnar Kauppings banka hf.

Akzardi Ingélfur ttskrifadist sem vidskiptafraedingur frd Haskéla Islands 4rid 1993 og mun hafa hlotid réttindi
til verdbréfamidlunar 1998. Hann hof storf { einstaklingsradgjof hja Kauppingi hf. 1993 en tok fljétlega eftir pad ad
starfa vi0 midlun skuldabréfa og hlutabréfa hja félaginu og starfadi 4 timabili 4 svidi eigin vidskipta. Hann var
framkvaemdastjéri markadsvidskipta frd 1998 til 2005 en pad 4r vard hann forstjéri Kauppings banka hf. 4 Islandi og
gegndi pvi starfi 4 dkerutimabilinu. P4 var hann formadur islensku ldnanefndar bankans, sat i stjorn Kauphallar
Islands og var um tima varaformadur hennar.

Akaerdi Einar Palmi er vidskiptafredingur ad mennt frd Héskéla Islands og mun hafa hlotid réttindi til
verdbréfamidlunar arid 2000 eda 2001. Hann hof storf sem forstodumadur eigin vidskipta Kauppings banka hf. {
april 2007 og gegndi pvi starfi par til { oktéber 2008.

Akardi Birnir S@r er vidskiptafredingur ad mennt og mun hafa hlotid réttindi til verdbréfamidlunar 4rid
2009. Hann hof storf hja Kauppingi banka hf. 4rid 2003 og starfadi i deild eigin vidskipta fra 2005 og par til rekstur
félagsins var tekinn yfir af Fjarmélaeftirlitinu.

Akzardi Pétur Kristinn er vidskiptafreedingur ad mennt og mun hafa hlotid réttindi til verdbréfamidlunar 4rid
2009. Hann hof storf hja Kauppingi banka hf. arid 2005 og starfadi frd upphafi { deild eigin vidskipta par til starfsemi
félagsins var tekin yfir af Fjdrmadlaeftirlitinu.

Akzrdi Magnis lauk profi frd Haskéla fslands sem vidskiptafredingur 4rid 1994 og héf ad nami loknu storf
hja Kauppingi hf. Hann vann fyrst vid einstaklingsrddgjof hja félaginu, vard fljétlega yfirmadur einstaklingspjonustu
pess, sidar einkabankapjonustu, en h6f 1997 ad undirbua stofnun détturfélags Kauppings hf. { Luxemborg sem var
stofnad sem verdbréfafyrirteki arid eftir en hlaut svonefnt bankaleyfi arid 2000. Frd peim tima starfadi hann sem
forstjori Kaupthing Bank Luxembourg S.A. og gegndi pvi starfi 4 dkerutimabilinu.

Akeerdi Bjarki lauk embeattispréfi fra lagadeild Haskéla Islands 4rid 1993. Hann starfadi sem
framkvamdastjori ttldna hja Kauppingi banka hf. 4 dk@rutimabilinu og sat 4 sama timabili { ldnanefnd samstaedu
bankans og islensku ldnanefndinni. Adur gegndi hann starfi framkvamdastjéra fyrirtzkjasvids bankans.

Akarda Bjork lauk profi { vidskiptafradi fra Haskéla Islands 1990. Hin hof storf { Kauppingi banka hf. 2003
og var framkvaemdastjori fyrirtekjasvids bankans frd 2007. Jafnframt sat hin { lananefnd samstadu bankans og {
islensku ldnanefndinni.
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[ 4durgreindu minnisbladi Kauphallar fslands til Fjarmalaeftirlitsins, sem dagsett var 27. jandar 2009, kom
fram ad hdn hefdi haft til athugunar verdmyndun med hlutabréf stzerstu vidskiptabanka Islands, par 4 medal
Kauppings banka hf. [ minnisbladinu sagdi: ,, Kauphollin hefur veitt pvi athygli ad pegar skodud eru vidskipti peirra
midlara innan bankanna sem &ttu vidskipti fyrir hond eigin reiknings (eigin vidskipti) 4 sl. manudum virdist sem pad
magn hlutabréfa sem keypt var { eigin félagi hafi verid umtalsvert meira heldur en pad sem var selt. A stundum par
sem mikill almennur sdluprystingur var 4 hlutabréfamarkadi, innlendum sem erlendum, sérstaklega gagnvart bonkum
og fjarmalafyrirtekjum, og i kjolfar birtingar 4 fréttum sem undir edlilegum kringumstedum teldust neikvadar, allt
ad pvi einokudu eigin vidskipti bankanna kauphlid tilbodabdkar eigin félags. Slikur kaupprystingur getur edli
malsins samkvaemt haft talsverd dhrif & verdmyndun hlutabréfanna. Til pess ad kanna vidskiptahetti eigin vidskipta
bankanna ndnar voru tekin saman 61l vidskipti i Kauphollinni med hlutabréf hvers banka fyrir sig, yfir timabilid
02.05.2008 — 03.10.2008.*

I minnisbladi kauphallarinnar sagdi ad framangreint timabil hefdi verid ,valid med hlidsjén af peim
hremmingum sem hofdu att sér stad 4 fjarmalamorkudum auk mikillar veltuhlutdeildar bankanna { hlutabréfum eigin
félags 4 timabilinu. P6 skal pess getid ad patttaka eigin vidskipta bankanna { tilbodabékum sinna félaga var einnig
umtalsverd 4 fyrrihluta drsins. Ad mati kauphallarinnar faest { pessu tilviki skyrust mynd af hegdun vidkomandi
kauphallaradila med pvi fyrst og fremst ad skoda vidskipti sem verda til vid sjélfvirka porun tilboda { vidskiptakerfi
Kauphallarinnar (e. autotrades), eda m.6.0. pegar horft er framhja tilkynntum vidskiptum. Tilkynnt vidskipti hafa
ekki ahrif 4 sidasta vidskiptaverd nema pau séu innan verdbils og eru verdahrif slikra vidskipta pvi takmorkud ...
Vankanturinn 4 pessari adferdafredi er sa ad pegar skoda 4 netté kaup eda solu & timabilinu er vantalid pad magn
sem keypt er, eda selt, utan tilbodabokarinnar og tilkynnt sidan i vidskiptakerfid. Nanar verdur pé vikid ad pessum
patti hér 4 eftir.”

[ minnisbladi kauphallarinnar var sidan gerd grein fyrir vidskiptum hvers banka um sig, par 4 medal
Kauppings banka hf., { sjalfvirkum p&runarvidskiptum 4 umraddu timabili og par ad auki sérstaklega i vidskiptum
peirra { opnunar- og lokunaruppbodum. Ad pvi bunu sagdi: ,,Til pess ad fa heilsteypta mynd af vidskiptahdttum eigin
vidskipta bankanna er naudsynlegt ad lita ekki einungis til vidskipta sem verda til vid porun tilboda { vidskiptakerfi
Kauphallarinnar heldur einnig til tilkynntra vidskipta. Eins og fram hefur komid hér ad framan eru kaup bankanna
umfram s6lu umtalsverd, pegar einungis eru skodud vidskipti sem ordid hafa vid porun tilboda. S& moguleiki er aftur
4 moti fyrir hendi ad eigin vidskipti bankanna hafi smam saman, eda { nokkrum stérum vidskiptum, selt p4 hluti sem
keyptir voru 4 timabilinu med pvi ad semja vid adra adila, hvort sem um vidskiptavini eda adra kauphallaradila er ad
reda, utan tilbodabdkanna og tilkynna vidskiptin 1 kjolfar pess 1 vidskiptakerfid ... Pegar vidskipti eru tilkynnt {
vidskiptakerfi Kauphallarinnar kemur ekki fram hver sé kaupandi og seljandi heldur einungis audkenni midlarans.
tilvikum par sem métadili vidskiptanna er einnig kauphallaradili og samid er um ad hvor adilinn tilkynni sinn legg
vidskiptanna er aftur 4 méti haegt ad sja audkenni hvors midlara fyrir sig, en ekki upplysingar um hinn endanlega
vidskiptavin — sem getur allt eins verid annar midlari. Tilkynni starfsmadur eigin vidskipta vidskipti eru pvi mjog
takmarkadar leidir til pess ad sja hvort um kaup eigin vidskipta eda solu sé ad reda. Ad auki geta adrir
kauphallaradilar, eda midlarar hja sama kauphallaradila, tilkynnt vidskipti par sem eigin vidskipti bankanna eru hinn
endanlegi kaupandi eda seljandi, m.6.0. par sem eigin vidskipti bankanna vaeru vidskiptavinur vidkomandi midlara.*
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Eins og 4dur getur beindi Fjarmalaeftirlitid keru 1. oktéber 2009 til sérstaks saksOknara vegna @tladrar
markadsmisnotkunar tolf fyrrverandi starfsmanna Kauppings banka hf., par 4 medal sex dk@rdu, med hlutabréf {
félaginu 4 timabilinu fr4 jini 2005 til oktéber 2008. [ keerunni kom fram ad Fjarmalaeftirlitid hof rannsékn 4 malinu 1
kjolfar framangreinds erindis frd kauphollinni. Rannséknin hafi medal annars leitt { 1jés ad starfsmenn deildar eigin
vidskipta bankans hafi 4 pessu rimlega priggja dra timabili keypt umtalsvert af hlutabréfum ttgefnum af Kauppingi
banka hf., b2di { kauphollinni 4 {slandi og i Svipj6d. Samtals hafi pessi kaup numid um 217.000.000 hlutum netté 4
timabilinu, eda um 29% af ttgefnu hlutafé bankans, og var pad midad vid ttgefid hlutafé 30. jini 2008 sem hafi verid
740.400.000 hlutir. Umfang kaupanna hafi verid stér hluti af veltu bréfanna { mérgum ménadanna 4 timabilinu sem
um r&di og var sem demi nefnt ad fra juni 2008 til oktober sama ar hafi nett6 kaup deildar eigin vidskipta, sem
hlutfall af heildarkaupum { kauphéllinni, numid 4 bilinu 60 til 75% { hverjum ménudi. Fjarmalaeftirlitio teldi ad pessi
umfangsmiklu kaup bankans hafi leitt til pess ad rong mynd hafi verid gefin af eftirspurn, veltu og verdi
hlutabréfanna. P4 hafi kaupin verid vel skipulogd og kerfisbundin og haft pann tilgang i fyrstu ad hekka gengi
hlutabréfanna, sidan stydja vid pad og ad lokum ad tefja fyrir falli pess.

Nest var pess getid { kaeru Fjarmalaeftirlitsins ad hlutabréf { Kauppingi banka hf., sem deild eigin vidskipta
keypti, hafi verid seld { gegnum verdbréfamidlara bankans, oft { stérum utanpingsvidskiptum til vidskiptavina
bankans og hafi kaupin { morgum tilvikum verid fjdrmoégnud af bankanum sjilfum. Pessi héttsemi hafi verid
bankanum mjog kostnadarsom, baedi vegna taps hans 4 stodu deildar eigin vidskipta { hlutabréfum 1 Kauppingi banka
hf. og vegna margra lanveitinga bankans sem hafi einungis verid tryggdar med vedi { hlutabréfunum. Sem demi var
nefnt ad netté kaup deildar eigin vidskipta & hlutum { bankanum hafi numid 96.000.000.000 krénum frad névember
2007 til oktober 2008. P4 hafi gengistap deildar eigin vidskipta arid 2008, af vidskiptum med hlutabréf utgefnum af
bankanum, numid rimlega 19.000.000.000 krénum. Vid pad betist tap bankans vegna utldna til hlutabréfakaupa i
bankanum sjilfum sem numid hafi tugum milljarda kréna. Hattsemin hafi haft slem &hrif 4 heildarvirkni
verdbréfamarkadarins 4 Islandi, par sem telja matti ad markadurinn hafi gefid ranga mynd af eftirspurn, gengi og
veltu hlutabréfa i Kauppingi banka hf. 4 4durnefndu timabili, en félagid hafi verid verdmztasta félagio 4 Islandi 4
pessu timabili og langstersti einstaki hluti af drvalsvisitlu kauphallarinnar. Fram komi { tolvubréfasamskiptum ad
yfirstjérnendum bankans hafi verid fullkunnugt um pessi kaup deildar eigin vidskipta, auk fjolmargra annarra
starfsmanna sem 4ttu hlut ad vidskiptunum. Fjarmalaeftirlitid hafi ekki fundid gdgn sem syni ad stjérn Kauppings
banka hf., ad undanskildum stjérnarformanni, hafi verid upplyst um umfang pessara vidskipta.



[ keeru Fjarmalaeftirlitsins var gerd grein fyrir sjalfvirkum pérunarvidskiptum 4 eftirfarandi hatt: ,,Sjalfvirk
porun verdur til 1 vidskiptakerfi kauphallar pegar samsvérun verdur milli tilboda kaupenda og seljenda { tilbodabok. T
kerfinu verda til skrar yfir ®skilegt verd ... og magn { mismunandi kaup- og s6lutilbodum sem midlarar sem adgang
hafa ad kerfinu setja inn. Pegar samsvorun verdur milli tilboda kaupanda og seljanda verdur til sjilfvirk pdrun
vidskiptanna og verdbréfin skipta um hendur. Sjalfvirk porun vidskipta er pvi drifkrafturinn 1 ad til verdi
markadsverd verdbréfa 4 skipulegum verdbréfamarkadi. Pegar sjalfvirk porun tekst verdur til sidasta vidskipta- eda
markadsverd verdbréfsins og par med einnig pad verd sem notad er til ttreikninga { verdbréfavisitolum. I raun verdur
markadsverd verdbréfa til vid sjalfvirka porun ... Til ad hafa dhrif 4 markadinn med sjalfvirkri porun { kaupholl, parf
verdbréfasalinn stodugt ad uppfera kauptilbod sitt svo pad samsvari nasta solutilbodi { tilbodabdokinni. Med pvi
verdur alltaf til kauptilbod sem samsvarar naesta solutilbodi og markadsverdid, sem er sidasta greidda verd, ymist
hakkar, stendur { stad eda lekkar hagar en pad hefdi ella gert ef verdbréfasalinn hefdi ekki verid til stadar. An
verdbréfasalans hefdu adrir vantanlegir kaupendur ad 6llum likindum ekki keypt hlutabréfin 4 pvi verdi sem
seljandinn baud og verdid hefdi lekkad til ad maeta legri kauptilbodum.*

P4 var { karunni eftirfarandi lysing 4 ferli vidskipta sem talid var ad deild eigin vidskipta og midlun
Kauppings banka hf. hefdu stadid ad: ,,Pad er dlit Fjarmalaeftirlitsins ad pessi tvo svid ... hafi 4 d&runum 2005 — 2008
unnid saman og buid til feril vidskipta { peim tilgangi ad hafa dhrif & markadsverd hlutabréfa ttgefnum af bankanum
sjalfum. Fjarmalaeftirlitio telur ad ferillinn hafi falist { pvi ad kaupa stodugt hlutabréf 4 markadi og sidan selja pau
utan markadar. Pessi adferd sem var badi skipulogd og kerfisbundin virdist hafa verid notud { peim tilgangi ad hafa
ahrif 4 verd hlutabréfanna. Algengt var ad verdbréfasalar EVK féru af krafti inn 4 markadinn og voru 4 kauphlidinni
i morgum vidskiptum og notudu til pess fjarmuni bankans, svo virdist { peim tilgangi ad hakka verd eda vidhalda
verdi hlutabréfa { Kauppingi. Pessi aukna eftirspurn vard til pess ad stydja vid verdid (pegar verd lekkadi 4 markadi)
eda hxkka verdid (pegar verd var stodugt eda hakkandi) par sem pad er fyrst og fremst vid sjélfvirka pdrun
vidskipta 1 kaupholl sem markadsverd verdur til. Ahrifarikasta leid verdbréfasala, sem vill stydja vid eda hreyfa vid
hlutabréfaverdi, er ad vera 4 kauphlidinni { eins moérgum vidskiptum og hann getur { vidskiptakerfi kauphallar. Med
pvi stydur hann vid verdid { hverjum vidskiptum fyrir sig. Pad er 4lit Fjarmalaeftirlitsins ad verdbréfasalar EVK hafi
haft pennan héttinn 4 ... Vandamalid vid ad kaupa itrekad hlutabréf dtgefin af fjarmalafyrirteekjunum sjalfum er ad
peim er 6heimilt ad eiga eda taka ad vedi meira en 10% af nafnverdi innborgads hlutafjar fyrirtekisins ... Pegar reynt
er ad hafa dhrif 4 hlutabréfaverd med miklum kaupum 4 hlutabréfum er pvi oftast sjalfhatt, par sem liklegast er ad
tap myndist pegar reynt er ad selja uppsofnudu hlutabréfin i kaupholl. Midlun Kauppings var ad mati
Fjarmalaeftirlitsins hjdlparhondin 1 pessu ferli. Midlunin hafdi adgang ad vidskiptavinum sem sumir fengu 6edlilegar
lanafyrirgreidslur fra lanadeildum bankans. Midlararnir gatu pvi selt mikid af pessum hlutabréfum til ,,itvalinna®
vidskiptavina. Margir peirra toku litla eda enga dhattu vid kaupin par sem kaupin voru fjarmognud med lanum fra
bankanum og voru 4n annarra trygginga en veda { sjilfum hlutabréfunum ... Hér virdist pvi vera um tvenns konar
6edlileg dhrif ad raeda, fyrst umfangsmikil kaup & opnum markadi til ad stydja vid hlutabréfaverdid og sidan losun &
pessum bréfum med syndarvidskiptum & verdi sem var undir dhrifum af kaupum EVK.*

[ keerunni var pvi ndnar lyst hvernig hin ztlada markadsmisnotkun hefdi verid byggd upp, b2di med kaupum
og solu Kauppings banka hf. 4 hlutabréfum utgefnum af félaginu sjalfu. Par sagdi medal annars um kauphlidina &
grundvelli upplysinga um kaup deildar eigin vidskipta bankans 4 slikum hlutabréfum: ,,Fra jandar 2004 til og med
névember 2005 mé segja ad vidskipti EVK med hlutabréf { Kauppingi hafi verid edlileg fyrir pessa starfsemi, par
sem EVK var virkt badi 4 kaup- og s6luhlidinni. Fra pvi { desember 2005 keypti EVK hins vegar { fleiri vidskiptum
med hlutabréf { Kauppingi en seldi. Eftir september 2007 var EVK ndnast eingdngu 4 kauphlidinni ... virtist vera
tilhneiging hja EVK til ad auka kaup sin 4 hlutabréfum i Kauppingi pegar verd peirra lekkadi ... Pessi tilhneiging
endurtdk sig aftur og aftur par til lokad var fyrir vidskipti med hlutabréf i Kauppingi { kauphollum ... Frd 2007 til
2008 er hegt ad sji ... ad neikved fylgni er 4 milli verdpréunar hlutabréfa Kauppings og hlutfalls kaupa EVK 4
hlutabréfum { bankanum. Fylgnin 1ysir sér med peim hetti ad pegar gengi hlutabréfa { Kauppingi lekkadi jok EVK
kaup sin 4 hlutabréfum { bankanum { vidskiptakerfi Kauphallarinnar. Pegar gengid t6k sidan vid sér dré6 EVK ur
kaupum 4 hlutabréfunum ... Séu sému upplysingar ... skodadar tt fra heildarveltu i vidskiptakerfi Kauphallarinnar ma
sjé ... ad jafnvel { peim manudum par sem heildarvelta vidskipta var toluvert mikil, t.d. { jandar, febrdar, september
og hluta oktéberménadar 2008, keypti EVK stéran hluta af heildarveltunni. Framangreint synir ad EVK keypti
stodugt stéran hlut af heildarveltu 4 markadi frekar en ad kaupa svipad magn { hverjum mdanudi ... Hlutabréf {
Kauppingi voru skrad badi { kauphollinni 1 Svipjéd og 4 Islandi ... Pvi var hagt ad eiga vidskipti med pau i badum
kauphollum. EVK virdist hafa beitt sér { s@nsku kauphdllinni med sambarilegum adferdum og { peirri {slensku.
Segja m4 ad pétttaka EVK { s@nsku kauphollinni hafi verid ,,naudsynlegur hluti* af meintum adgerdum bankans vid
ad hzkka eda vidhalda gengi hlutabréfa bankans. Ef hlutabréfaverdid hakkadi einvordungu 4 Islandi skopudust
moguleikar 4 svonefndum dhattulausum hognunarvidskiptum ... 4 milli markada med pvi ad kaupa hlutabréf 6dyrara
i sensku kauphollinni og selja samtimis & harra verdi 1 islensku kauphéllinni. Par af leidandi var naudsynlegt ad
halda uppi kaupprystingi 4 bAdum morkudum 4 sama tima til ad hin meinta markadsmisnotkun virkadi.*

Um soluhlidina sagdi { kaerunni ad ein leid til ad sjd hver soluprystingur hafi verid 4 hlutabréfum {
kauphollinni veri ad skoda frambod og eftirspurn hlutabréfanna. Nokkurt jafnvegi hafi verid ,,milli frambods og
eftirspurnar 4 4runum 2004 og 2005, en eftirspurnin var heldur meiri en frambodid. I april 2006 snyst préunin aftur 4
m6ti vid. Um pad bil 5 milljénir fleiri hluta skiptu um hendur ad frumkvzdi seljanda ... I peim ménudi ma segja ad
pad ferli hafi hafist par sem frambodid var meiri en eftirspurnin. Sd préun hélt afram allt par til lokad var fyrir
vidskipti med hlutabréf Kauppings. A drinu 2008 var frambodid nerri tvofalt meira en eftirspurnin og vidskipti ad
frumkvadi seljenda voru meiri en vidskipti ad frumkvadi kaupenda { hverjum manudi pad ar. Séluprystingurinn nadi
nyjum hadum { jandar og september 2008. P4 voru narri 19 milljén hlutir umfram 4 seljendahlidinni en &
kaupendahlidinni. A timabilinu par 4 milli vard aldrei umsniningur 4 soluprystingi. Pratt fyrir pennan mikla



sOluprysting vard ekki algjort hrun 4 gengi hlutabréfa Kauppings. Sem demi mé nefna ad 4 drinu 2008 lekkadi
verdid ekki um meira en 25% ... ur 880 kr. 4 hlut { 654 kr. EVK kom inn sem métadili { mjog mérgum af pessum
vidskiptum sem voru ad frumkvadi seljenda.*

Hvad vardar vidskipti vid opnun og lokun markada sagdi { kerunni: ,,Fjarmalaeftirlitid telur ad EVK hafi
itrekad haft dhrif 4 gengi hlutabréfa { Kauppingi 1 be&di opnunar- og lokunaruppbodum med pvi ad kaupa hlutabréfin
4 pessum verdmyndandi timapunktum i vidskiptakerfi Kauphallarinnar. I bréfi Kauphallarinnar kemur fram ad
Kauphéllin hafi skodad timabilid fra mai til oktéber 2008. I 1jés kom ad EVK st6d ad baki meira en 71% af
kaupveltu { opnunaruppbodunum og minna en 1% soluveltu. Sama a vid um lokunaruppbodin, par sem EVK st6d ad
baki meira en 61% af kaupveltunni og minna en 1% af soluveltunni. Arid 2008 var EVK nettékaupandi ad
hlutabréfum udtgefnum af bankanum { 117 af 179 vidskiptadogum sem Kauphollin hélt opnunar- og lokunaruppbod til
ad dkveda gengid. Fra juli til oktéber 2008 jokst hlutfallid { 54 af 63 dogum par sem slik uppbod voru haldin.
Kaupping var suma pessara daga med 100% af uppbodsmarkadinum. Segja ma ad mikil patttaka { opnunar- og
lokunaruppbodum sé dhrifarik leid til ad hafa dhrif 4 gengi hlutabréfa. Ef skodud eru 61l opnunar- og lokunaruppbod
manadarlega kemur { ljés ad EVK virdist hafa haft veruleg ahrif & markadinn med pessum hetti sidan 2005.
Timabilin par sem EVK keypti mikid magn vid opnun og lok markadar ... eru { megindrattum { takt vid pau timabil
pegar EVK var med stéran hluta af heildarkaupum { Kauphollinni.“
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I skyrslu sérstaks sakséknara um samantekt 4 rannsékn malsins var visad til 4durnefndrar regluhandbdkar
Kauppings banka hf., par sem fram ke&mi ad mikilvegt vari ad dbyrgd og hlutverk allra sem ka&mu ad dkvordunum
um fjarfestingarmork deildar eigin vidskipta vaeru skyr. P4 sagdi i skyrslunni: ,,Forstjori bankans er dbyrgur fyrir
sérstokum fjarfestingarmoérkum fyrir st6dur sem eru &tladar til medallangs tima og { 6drum tilfellum fyrir
fjarfestingar sem hafa stefnumoétandi tilgang. Paer fjarfestingar purfa sérheimild fra forstjéra bankans og starfandi
stjiornarformanni. Til ad EVK geti att vidskipti fyrir eigin bok bankans purfti ad liggja fyrir sampykkt heimild. Sétt
var um heimild til forstjéra, Hreidars Mds, { tolvubréfi og afrit sent til dhattustyringar. Forstjori purfti ad sampykkja
heimildina til ad heimila EVK ad eiga vidskipti fyrir hond bankans. [ heimildarskyrslum ... kom fram ad heimildir og
breytingar hafi verid sampykktar af Hreidari Ma Sigurdssyni.“ Med fylgdi linurit sem syndi ad heimildir féru
stigh@kkandi frd 1. mars 2007 til 1. jdli 2008 en ekki voru upplysingar um upphad heimilda eftir pad. Samkvamt
Iinuritinu fér nafnverd heimilda til kaupa 4 hlutum { félaginu dr rdmum 15.000.000 krénum 1. mars 2007 {
35.000.000 krénur 1. juli 2008.

I skyrslu sérstaks sakséknara eru linurit sem syna netté kaup deildar eigin vidskipta Kauppings banka hf. 4
hlutabréfum ttgefnum af félaginu { sjalfvirkri porun 1 Kaupholl Islands 4 timabilinu 1. jini 2005 til 8. oktéber 2008
og i Svipj6d 4 timabilinu 1. april 2006 til 8. oktéber 2008. A peim sést augljés fylgni milli pess hvernig gengi
hlutabréfa { Kauppingi banka hf. hreyfdist og pess hvernig deild eigin vidskipta bankans hagadi vidskiptum sinum {
sjalfvirkri porun { kauphollunum. Pegar gengid hakkadi var dregid dr kaupunum en pegar pad lekkadi jukust kaupin
og urdu peim mun meiri eftir pvi sem gengid féll meira.

Tvo onnur linurit { skyrslu sérstaks saks6knara syna netté kaup deildar eigin vidskipta, pad er kaup umfram
solu, sem hlutfall af heildarveltu { sjalfvirkri porun frd 1. névember 2007 til 8. oktéber 2008. A pessu timabili voru
netté kaup deildarinnar 4 islenska markadnum 41% af heildarveltu. Keypti deildin netté 4 timabilinu 129.698.143
hluti { Kauppingi banka hf. fyrir samtals 93.944.124.700 krénur. I september 2008 voru nett6 kaup deildarinnar 61%
af heildarveltunni og i oktéber 2008 var hlutfallid 74%. A timabilinu voru kaupin 23% af heildarveltunni 4 senska
markadnum en { september 2008 voru pau 46% og i oktéber sama ar var hlutfallid 57%.

I opnunaruppbodum { islensku kauphollinni 4 timabilinu 1. névember 2007 til 8. oktéber 2008 voru netté
kaup deildar eigin vidskipta Kauppings banka hf. 55% af heildarveltunni. [ september 2008 voru kaupin 69% af
heildarveltu og i oktéber 2008 var hlutfallid 77%. A sama tima voru netté kaup deildarinnar 30% af heildarveltunni 4
senska markadnum. I september 2008 voru kaupin par 69% af heildarveltunni og i oktéber var hlutfallid 27%. I
lokunaruppbodum voru 4 sama timabili nett6 kaup deildarinnar 4 fslenska markadnum 43% af heildarveltunni, 71% {
september 2008 og i oktéber 2008 var hlutfallid 63%. A s@nska markadnum var hlutfallid 34% af heildarveltu, 76%
i september 2008 og i oktéber 2008 var hlutfallid 35%.

A timabilinu 1. névember 2007 til 8. oktéber 2008 var nafnverd kauptilboda deildar eigin vidskipta 4 Islandi
37% af heildarnafnverdi kauptilboda { hlutabréf { Kauppingi banka hf. A sama timabili var nafnverd solutilboda
deildarinnar 3% af heildarnafnverdi solutilboda. I september 2008 var hlutfall kauptilbodanna 56% og i oktéber 2008
var pad 69%. A sama timabili var nafnverd kauptilboda deildarinnar i Svipj6d 30% af heildarnafnverdi kauptilboda
og nafnverd sdlutilboda hennar 12%. 1 september 2008 var hlutfall kauptilbodanna 44% og i oktéber 2008 var pad
51%.

A sama timabili og hér um radir, 1. névember 2007 til 8. oktéber 2008, var fjoldi kauptilboda deildar eigin
vidskipta Kauppings banka hf. 34% af heildarfjolda kauptilboda 4 slandi i hlutabréf i bankanum en fjoldi solutilboda
5% af heildarfjolda peirra. I september 2008 var hlutfall kauptilboda deildarinnar 58% og { oktéber 2008 var pad
73%. I september 2008 voru 16gd fram 16 sélutilbod af halfu deildarinnar en ekkert { oktSber 2008. A sama tima var
fjoldi kauptilboda deildarinnar 4 senska markadnum 10% af heildarfjolda kauptilboda i hlutabréf bankans en fjoldi
solutilboda var 4% af heildarfjolda peirra. I september 2008 var hlutfall kauptilboda deildarinnar 20% og 29% {
oktéber sama 4r. Alls 208 solutilbod voru 16gd fram af hélfu deildar eigin vidskipta { hlutabréf { Kauppingi banka hf.
4 pessum tveimur manudum 4 méti 1319 kauptilbodum.
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Eins og fyrr greinir tok kaera Fjarmalaeftirlitsins til sérstaks saks6knara vegna a@tladrar markadsmisnotkunar
med hlutabréf 1 Kauppingi banka hf. til timabilsins fra jini 2005 til oktéber 2008. Rannsékn sérstaks saksdknara
beindist fljotlega ad timabilinu fra 1. névember 2007 til 8. oktéber 2008 af astedum sem adur greinir og tekur



dkzran til pess timabils. I mdlinu eru gogn sem varpa 1jési 4 samskipti stjérnenda bankans og starfsmanna eigin
vidskipta hans 4 timabilinu fyrir 1. névember 2007. Er rétt samhengisins vegna ad rekja pau samskipti ad nokkru.

A0 morgni 14. mars 2006 hringdi paverandi forstddumadur eigin vidskipta Kauppings banka hf. { dkarda
Sigurd og raeddu peir { upphafi samtalsins stuttlega um opnun markada og kom fram ad gengi hlutabréfa { félaginu
hefdi hekkad um 1,3%. [ lok samtalsins bad akeerdi Sigurdur forstddumanninn um ad ,,smassa“ a sig ef eitthvad
gerdist. Forstodumadurinn hringdi { SPK sidar sama dag og kvadst sd sidarnefndi vera med dhyggjur af pvi ad peir
vaeru ad verda ,,mjog péttir { bankanum.* Forstddumadurinn spurdi pa hvad hann ®tti ad gera og svaradi SPK pvi til
ad hann @tti ,,bara ad lauma pessu Gt og kvadst sa fyrrnefndi ®tla ad ,,reyna ad gera eitthvad { pessu.”

Akzerdi Sigurdur hringdi 1 starfsmann eigin vidskipta Kauppings banka hf. siddegis 24. mars 2006 og reddu
pau stoduna i Kaupholl Islands vid lokun markadar. Aftur hringdi dkaerdi Sigurdur { sama starfsmann 4rdegis 28.
mars 2006 og spurdi hvad veri ad gerast. Hin svaradi pvi til ad ,,Kaupping opnar i 830“ og sidar i samtalinu bad
Sigurdur hana um ad lata sig vita ,.ef eitthvad gerist ... sérstaklega med okkar bréf“. Enn 4 ny hringdi dkardi
Sigurdur { sama starfsmann ardegis 29. mars 2006, spurdi hvernig markadir opnudu og bad starfsmanninn ad hringja
i sig eda senda sér smaskilabod ef eitthvad gerdist.

Fyrrnefndur forstodumadur eigin vidskipta hringdi 1 dkaerda Sigurd ardegis 30. mars 2006 og i samtalinu
spurdi Sigurdur ,,hvad eigum vid { KB eda Kdinu?* Forstddumadurinn svaradi pvi til ad peir @ttu tvaer milljonir bréfa
og sag0i stuttu sidar ad ekkert hefdi gengid ad selja daginn 4dur. Sigurdur kvadst hafa s€d pad og sagdi sidar ad peir
skyldu halda sig til hlés og tok jafnframt fram ad 6skastadan veari ad ,,selja milljon bréf fyrir mdnadamoét™ en ef pad
gengi ekki pa gengi pad ekki. Undir lok samtalsins bad Sigurdur forstodumanninn um ad hringja 1 sig strax eftir
halftima pegar pad veri komin einhver mynd. Einni og hélfri klukkustund sidar hringdi forstédumadurinn { dkaerda
Sigurd sem spurdi hvort hann veri ,,bdinn ad kaupa eitthvad { dag af K4i?* Forstddumadurinn svaradi pvi neitandi,
Kaupping banki hf. faeri nidur um 3,5% ,,0g mér finnst alveg spurning hvort vid eigum ekki ad vera parna inni?* bv{
svaradi Sigurdur med pvi ad segja: ,,Fara 4 kauphlidina, j4 fara 4 kauphlidina ... Eg vil ekki ad pad sé yfir 5% nidur {
dag sko.” Forstodumadurinn hringdi aftur { dkarda Sigurd stuttu sidar og sagdi ad ,,petta for nidur { 790 hérna rétt
4d0an, og petta er nidur 4% nitina“ og ,,menn eru ad bidja okkur ad kvéta.“ Sigurdur spurdi pa hver veri ad bidja um
pad og svaradi forstodumadurinn ad pad veri midlunin. Enn hringdi forstodumadurinn i Sigurd um tiu mindtum
sidar og spurdi sd sidarnefndi hvort petta veri ,,4,20% nidur ntina?*“ Forstodumadurinn svaradi pvi til ad svo veri,
hann ®tladi ad gefa pessu tima og petta myndi ekki enda svona. Kvadst Sigurdur hafa trd 4 pvi.

Forstodumadurinn hringdi { dkerda Sigurd undir hadegi 18. april 2006 og kvad stoduna vera dapra, peir veru
nidur um 1,7%. Sigurdur spurdi b4 & méti: ,,Hvad, pydir ekkert ad taka 4 méti pessu eda? Forstodumadurinn svaradi
pvi pannig ad hann vari ekkert ad taka 4 méti pessu, hann ®tladi ad bida adeins og sja pessa holskeflu fara adeins
yfir. Undir lok simtalsins spurdi Sigurdur hvada gengi veri 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf. og sagdi
forstddumadurinn pad vera 757.

Akzardi Sigurdur sendi SPK, dkzrdu Hreidari M4 og Ingélfi og fyrrgreindum forstédumanni tolvubréf 20. mai
2006. Par kvad hann markadi hafa fallid, eign bankans leekkad 1 verdi og hann ordid fyrir tapi en peir kveinkudu sér
ekki undan pvi. Alvarlegra veri ad hann hefdi ekki vitad af peim stédum sem verid veri ad taka hjd eigin
vidskiptum, fyrir utan stddurnar i Storebrand, Granda og Kauppingi, sem hefdu verid reeddar og kynntar { stjérn
bankans. Hann kvadst hafa hringt undanfarna manudi, ad minnsta kosti tvisvar 4 dag, og spurt frétta en ekki fengid
upplysingar um pessar stodur. Breyta pyrfti vinnureglum og lagdi dkaerdi Sigurdur til ad peir myndu hittast. Tveimur
dogum sidar sendi hann sdmu monnum aftur tdlvubréf og 6skadi eftir pvi ad fa sendar { tolvubréfi helstu stodur og
upplysingar um hagnad og tap { lok dagsins. Gogn maélsins bera med sér ad eftir petta fengu dkerdu Sigurdur,
Hreidar Mar og Ing6lfur dsamt SPK reglulega sendar upplysingar um helstu stodur og hagnad og tap hjd eigin
vidskiptum fré forstddumanninum eda 6drum starfsménnum eigin vidskipta.

Akeerdi Sigurdur sendi SPK og dkardu Hreidari Md og Ing6lfi tolvubréf 13. jini 2006 par sem hann sagdist
ekki hafa fengid upplysingar um hvad hefdi verid keypt og selt hjé eigin vidskiptum Kauppings banka hf. sidastlidna
nfu daga. { framhaldi af tolvubréfi Sigurdar sendi fyrrgreindur forstodumadur 15. jini 2006 tolvubréf & dkzrdu
Sigurd og Hreidar M4 par sem hann dskadi eftir ad f4 ad vita stefnu peirra vegna stodutdku bankans. Eins og mal
hefdu préast teldi hann sig ekki hafa umbod til ad styra veltubdk bankans og spurdi hvort peir vildu leggja deildina
nidur. Sigurdur svaradi tolvubréfi forstddumannsins degi sidar og kvadst pegar hafa lyst yfir vonbrigdum med pann
démgreindarbrest sem ordid hefdi hja eigin vidskiptum bankans og ad eftirlitid hefdi brugdist. Unnid veri ad nyjum
reglum pannig ad eigin vidskipti pyrftu sérheimildir fyrir 6llum st6dutokum.

Akzrdi Ing6lfur hringdi i dkzrda Birni Sz 1. névember 2006 og spurdi s sidarnefndi i samtalinu hvort ekki
veri ,,rétt ad fara ad meta pessu adeins ... snda vorn 1 sékn? Ingdlfur jatti pvi og sagdi ad pad skyldi gert ,,bara
svona med hafilegum heatti. Pd talar nattirulega vid GPG lika.” Stuttu sidar hringdi dkerdi Birnir Ser i GPG
framkvamdastjora fjarstyringar bankans og sagdi ad peir feru ,,ad mata Kauppingi af adeins meiri festu, snia vorn {
sokn ... purfum adeins ad ... vera agressivari { KAUP en passivir. GPG svaradi pvi til ad sér fyndist pad allt { lagi og
spurdi hvort Birnir S@r vari bdinn ad fa einhver fyrirmali um pad. Stuttu sidar kom fram { simtalinu ad dkardi
Ingo6lfur hefdi hringt { Birni Sz.

Akaerdi Einar Palmi sendi t6lvubréf til starfsmanna deildar eigin vidskipta Kauppings banka hf. ad morgni
sunnudagsins 21. oktéber 2007 undir yfirskriftinni ,,valynd vedur.“ Par sagdi medal annars ad ,,svo fremi sem
toluverdar lekkanir gangi eftir { fyrramadlid held ég ad vid @ttum ad vera éhraeddir vid ad selja straum, lais, glb og fl.
Vid héngum audvitad 4 kauppingi og erfitt verdur ad losa exista“. Akzrdi Pétur Kristinn hringdi i dkzrda Einar
Palma um hadegi sama dag og reddu peir { upphafi samtalsins um erfida stodu 4 morkudum. Pegar talid barst ad
Kauppingi banka hf. sagdist Einar Palmi alveg geta trdad pvi ad ,ef vid myndum ekki taka verulega 4 moti



Kauppingi p4 myndi pad bara leekka fimm présent og sex présent & punktinum®. Stuttu sidar sagdi hann ad peir &ttu
bara ad setja inn tilbod, finna markadinn adeins og ,,leyfa honum ad koma adeins nidur, en taka svo einhvers stadar
pétt vid.“
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Medal gagna malsins eru tolvubréf og endurrit simtala milli stjérnenda Kauppings banka hf. og starfsmanna
eigin vidskipta bankans 4 dk@rutimabilinu 1. ndvember 2007 til 8. oktéber 2008 sem varpa 1jési 4 atvik mélsins. Hid
sama gera einnig tolvubréf og endurrit simtala milli starfsmanna hinna ymsu svida og deilda bankans og samtdl
starfsmanna hans vid starfsmenn annarra fjarmalafyrirtekja.

Akzrdi Einar P4lmi hringdi { dkzrda Pétur Kristin snemma morguns 8. névember 2007. Peir reeddu { upphafi
um hvernig opnun Kauppings banka hf. { Svipj6d gengi og sagdi Pétur Kristinn petta vera ,,a svipudu leveli og par
sem vid dkvadum ad setja nidur helana { ger.” Einar Palmi svaradi: ,,J4, en eins og hann var ad segja { ger, vid erum
pannig lagad ekkert ad setja nidur halana, bara svona vid eigum ad stoppa bara svona frjdlst fall raunverulega.“
Einar P4lmi sagdi stuttu sidar { simtalinu ad pad veri ,,dg@tt ad koma kannski sterkur inn bara rétt fyrir 10*“. Fyrir
démi skyrdi Einar Palmi svo fra ad ,,hann* sem visad veri til 1 samtalinu vaeri dkerdi Ingdlfur.

Akzrdi Einar Palmi hringdi 1 dkzrda Pétur Kristinn snemma morguns 9. névember 2007 og raddu peir opnun
markada. Pétur Kristinn sagdi: ,,J4, hérna, ég dkvad ad matcha bara Kaupping upp 1 102.” Pv{ svaradi Einar Palmi:
»Ja, ég var ad pela { pvi, pad sem ég var ad hugsa ef vid myndum samt ekki reyna ad haekka Kaupping of mikid, sko
ekki vid ad studla ad pvi ... Vid supportum pad ef pad myndi vanta eitthvad upp 4 pad.*

Akaerdu Birnir Szr og Pétur Kristinn 4ttu simtal seint ad kvoldi 19. névember 2007 og reeddu stédu markada.
Birnir Saer spurdi hvort Pétur Kristinn héldi ,,ad pad sé komin skipun um ad setja stopp { petta®“. Pvi svaradi Pétur
Kristinn: ,,Veit pad ekki, malid er sko peir verda néttirulega ad étta sig 4 pvi sko ad vid purfum ad taka upp, peir 1étu
okkur matcha petta upp 915 eitthvad { dag*. Sidar { samtalinu sagdi Birnir Ser: ,,Pad ég held ad pad sé bara spurning
um ad meta pessu { fyrramélid dn pess ad vera ad kaupa einhverja hdlfa milljon sko*. Stuttu sidar hringdi dkaerdi
Einar Palmi { dkaerda Birni Sz. I simtalinu reeddu peir um vedkoll og ad morguninn eftir yrdi ansi ljétur. Birnir Sar
sagdi pd ad peir pyrftu ad fa 4 hreint hvernig peir @ttu ad mata pessu og sagdist Einar Palmi vera buinn ad tala vid
Ing6lf sem hefdi haekkad heimildina upp i 20.000.000 hluti en viljad ad peir feeru sparlega med pad nema { samradi
vid sig. Birnir Ser sagdi p4 mega buast vid holskeflu morguninn eftir og pad pyrfti ad mata pvi eda ,,sjé stokkinn {
870.

Akaerdi Ingélfur hringdi { dkeerda Birni Sz siddegis 20. névember 2007. [ samtalinu sagdi Birnir Szr eitthvad
frambod og stress hafa verid 4 markadnum og hefdi hann verid hraeddur um ad gengid yrdi ,,matchad nidur { 902-3.%
Hann hefdi viljad fa leyfi til ad ,,matcha petta eins og madur.” Ingdlfur sagdi Birni S@ pa ad ,,smassa urgent”, pa
myndi hann hringja.

Starfsmenn innri endurskodunar Kauppings banka hf. téku vidtal vid dkerda Einar Pdlma 20. n6vember 2007,
sem var hljodritad og sidar endurritad, en vidtalid var hluti af athugun innri endurskodunar & starfsemi fjarstyringar
bankans. [ vidtalinu sagdi Einar Pdlmi medal annars ad ,,adalstadan okkar i dag, 80% af stodunni i dag er bara
Kaupping. Pad helgast bara af pvi ad Kaupping hefur verid svona, hvad eigum vid ad segja, vid hofum verid ad sj4 til
pess ad bréfin lekki ekki of mikid og of hratt ... Pad er ekki tt af pvi ad okkur langi ad kaupa Kaupping svo mikid.
Alls ekki ... Pegar krisan byrjadi 18. jili, pa attum vid ndnast ekkert { Kauppingi en sidan eigum vid allt { einu ordid
marga milljarda. Adspurdur hvort tapid veari alltaf ad aukast svaradi dkerdi Einar Palmi: ,,J4, { sjalfu sér, { peirri
stodu ... og ég vinn pad til demis bara med Ingo6lfi til demis og hann er b4 bara { sambandi vid Hreidar og SPK.*
Spurdur um hvort peir getu teknilega s€d haldid uppi verdi pegar eigin vidskipti keyptu eda seldu i Kauppingi,
svaradi Einar Palmi: ,,Teknilega get ég pad.”“ Adspurdur { vidtalinu hvort markadurinn veri pd teknilega blekktur
svaradi Einar Palmi: ,,J4, ég get haldid ... og ...“. Pegar hann var spurdur hvort ekki veri pa komid inn 4 gratt svaodi
var svarid: ,,Ju, ju, pad, sko, hvad pt 4 ... Petta eru allir ad gera.*

Akardu Einar Palmi og Birnir Sr attu simtal saman ad morgni 23. névember 2007 og reeddu stédu markada.
Pegar leid 4 samtalid spurdi Einar Palmi: ,,Hefurdu eitthvad heyrt { Golla?* Birnir Sar svaradi pvi neitandi og sagdi
pa Einar Palmi: ,,Bara svona, pad er dgett ad vera { dgetis sambandi vid hann ... Pd getur sagt honum hvernig petta
liggur, er Svipj6d eda sko kaup SS er, hvernig hefur pad verid?*

Akaerdi Pétur Kristinn hringdi i dkzrda Einar Pdlma siddegis 23. névember 2007 og pegar talid barst ad
Kauppingi banka hf. spurdi Einar Palmi hvad sidasta gengid veri. Pétur Kristinn kvad pad vera 898, hann veri ad
dansa { kringum 900. Einar Palmi spurdi pd hvort peir @ttu ekki ad lata petta enda { 900 og sagdi Pétur Kristinn pad
vera ,helviti flott. Undir lok simtalsins sagdi Einar P4lmi ad peir getu préfad ad setja inn kauptilbod i Glitni,
Landsbankanum, Straumi og FL og hift adeins Kaupping upp 1 900. Pétur Kristinn sagdi pa ad dkerdi Birnir Ser
veri biinn ad kldra petta. Akeerdi Einar Pdlmi hringdi { dkeerda Pétur Kristin klukkustund sidar og pegar talid barst
ad Kauppingi banka hf. spurdi Einar P4lmi hvort pad hefdu ekki verid peir sem 1étu petta enda vel og hvort pad hefdi
kostad mikid. Pétur Kristinn kvad pa hafa verid netté seljendur um 180.000 hluta og ,,petta endadi i 900 og sagdi
Einar Palmi pd ad pad hefdi kostad 200.000 til 300.000 ad fa petta upp.

Akzerdi Pétur Kristinn hringdi { dkerda Einar PAlma snemma morguns 26. névember 2007. Pegar talid barst
ad Kauppingi banka hf. sagdi Einar Palmi p4 purfa ad vera svolitid sterka { byrjun og vera svo i sambandi vid Ingo6lf.
Jafnframt sagdi hann: ,,Ekki lata petta heekka en vid @ttum eiginlega ad kannski ad ... byrja a4 pvi ad verja sidasta
gengi er pad ekki?* I framhaldinu reddu peir ad gengi Kauppings banka hf. vaeri komid nidur 1 89 { Svipj6d og lagdi
Einar Péalmi til ad peir yrdu med kauptilbod { kringum 91,5 { opnuninni og engin s6lutilbod.

Akeerdi Ingélfur hringdi i dkeerda Birni S ad morgni 5. desember 2007 og lysti pvi i byrjun samtalsins ad
petta gaeti ordid dhugaverdur dagur. Pegar Birnir Ser sagdi ad peir &tludu ,,ad vera vidir 4 pvi, eins vidir og hegt er*
svaradi Ingélfur pvi jatandi, og pegar Birnir Ser sagdi: ,,opna nidur og leyfum pvi ad sunka ef pad er i lagi*, svaradi
Ingélfur: ,,J4, vid radum ekki verdinu 4 svona degi pad er Ijost madur.*



Undir hadegi 18. desember 2007 raeddu saman { sima dkardu Birnir Ser og Einar Pdlmi og spurdi si
sidarnefndi: ,,Hvad er askid nina? Pvi svaradi Birnir S@r og sagdi: ,,66 en pad er 1.900 bréf, 20.000 bréf 4 68.
Einar Palmi sagdi pa ad hann myndi ,,lata petta fara ... selja petta™ og beatti vid: ,,Heyrdu pu getur gert eitt lika ef pu
vilt ... Ef pu vilt f4 second opinion, myndi ég tala vid Golla, bara svona adeins ... Eg hef ekkert ratt vid hann um
svona kannski hvernig hann vilji stjérna pvi en ég veit bara ad menn vilja eiga sem minnst um dramot.*

Starfsmadur eigin vidskipta Kauppings banka hf. sendi 6drum starfsmanni bankans, MSN ad nafni, tolvubréf,
med afriti 4 dkerda Einar Pdlma og GPG snemma dags 19. desember 2007 undir yfirskriftinni ,,ldn“ og spurdi hvada
bréf hdn geti ,lanad okkur og hve mikid af hverju? Hlutabréf og ICEQ.“ I 6dru tolvubréfi sem fyrstnefndi
starfmadurinn sendi til 4kzrda Einars Pdlma um sama leyti sagdi: ,.Eg f6r ad lokum yfir til hennar MSN. Hin vildi
litid gefa upp og sagdist ekkert eiga nema mogulega { GLB. Nefndi lika Straum. MSN hafdi miklar dhyggjur af pvi
ad vid xtludum ad selja petta 1t 4 markadinn og pau veeru undir fyrirmalum um ad ekki leyfa slikt. Eg ttskyrdi pa ad
vid verum alltaf med leyfi fra yfirstjorn 4dur en vid seldum bréf 4 markadi. Hun vildi tala frekar vio HF.*

Akeerdi Einar Palmi hringdi { dkaerda Ing6lf 20. desember 2007 og sagdi medal annars: ,,J4 ... ég tladi bara
ad segja pér hvernig petta veri ad ganga ... petta er svona adeins upp og ég ®tladi bara ad heyra { pér hvernig ad pu
vildir ad vid myndum hafa ... Vaktina, Kauppingi.“ Pvi svaradi Ingélfur med pvi ad segjast hringja { Einar ,eftir
hélfa.

Akeerdi Birnir Ser hringdi i dkaerda Einar Pdlma eftir hddegi 27. desember 2007. [ samtalinu spurdi Einar
Palmi hvad veeri biiid ad gerast og sagdi Birnir Saer pad ekki vera neitt. P4 sagdi Einar Palmi: ,,Okei, pid, Ing6lfur
hringdi { mig, pid megid vera bara mjog firm { Kauppingi ... og leyfa pessu bara ad hekka ef pad eru einhverjir, ef ad
hérna svo ber undir.*

Akaerdi Pétur Kristinn sendi dkarda Ing6lfi tolvubréf eftir hadegi 28. desember 2007 undir yfirskriftinni
LKAUP“. [ bréfinu sagdist Pétur vera biinn ad kaupa 526.177 hluti, pad vari ad myndast smé stemmning en pad
varu péttar sdluhlidar.

Rétt fyrir hddegi 4. jandar 2008 reeddu saman { sima dkerdu Einar Palmi og Pétur Kristinn. Einar Palmi sagdi:
,Reyndu ad pétta petta adeins ... Settu svona 100 kall heima og 50 titi ... Eg var ad heyra i Golla.

Akeerdi Einar P4lmi hringdi { dkarda Pétur Kristin snemma ad morgni 7. jandar 2008 og raeddu peir { upphafi
samtalsins um st6du 4 morkudum. Sidan sagdi Pétur Kristinn ad Svipjod ,.er ad fara ad opna eftir 5 minitur, petta
virdast ekki vera drastiskar opnanir, petta er ad opna 4 svipad og lokaverdi.“ Pvi svaradi Einar Palmi med pvi ad
segja: ,,Ingélfur hafdi samband ... pd att ad tryggja skynsama verdmyndun { Stokkhdlmi, pannig ad vertu bara svona
firm ... eins og vid vorum bara parna 4 fostudaginn, koma bara einmitt ...vid skulum bara segja ... pu veist, vid
skulum vera svolitid firm parna 4 sidasta verdi bara.“ I tolvubréfi dkarda Ingolfs til akeerda Hreidars Mds { lok sama
dags undir yfirskriftinni ,, KAUP* sagdi: ,,Eigum 7,8m hluti eftir daginn upp um ca 2,8 { dag.”

Snemma ad morgni 8. jandar 2008 reeddu saman { sima dkerdu Einar Palmi og Pétur Kristinn og spurdi sa
fyrrnefndi hvernig morguninn hefdi byrjad. Pvi svaradi Pétur Kristinn og sagdi: ,,Morguninn byrjar vel, allt bara
idagrent.” Sagdi Einar Palmi pa: ,,Pu verdur bara firm med Kaupping ... ekkert alltaf 25 kalla, pad er dgett ad vera
bara med 35 kalla niina, athuga hvort pad dugi ekki“. Akardi Ingélfur hringdi i dkeerda Birni Sz i hiadeginu sama
dag og spurdi hvad hann veri bdinn ad taka inn. Birnir Ser svaradi: ,i dag er ég biinn ad taka alltof mikid
fimmhundrud sexhundrud kall.” P4 sagdi Ingolfur: ,,Lattu vada adeins inn { petta, pad kemur pa bara inn 4 okkur.”
Kvadst Birnir S@r b4 ®tla ad vera sterkur. Sidar sama dag hringdi dkaerdi Ingdlfur { dkaerda Einar Pdlma og sagdi {
lok samtalsins: ,,Lattu s6luhlidina vera dfram bara tynda.

Akerdi Birnir Ser hringdi i dkerda Einar Pdlma um morguninn 9. jandar 2008 og sagdi: ,,Ha, heyrdu vid
erum nidur um 4,7 { Svipj6d.”“ Pvi svaradi Einar Pdlmi: ,,J4, passadu, settu, péttu pad.“ Upp ur hddegi sama dag
reddu saman { sima dk®rdu Ingélfur og Birnir Sar. Sagdi Ingdlfur ad ,,stemmningin er ad verda ansi sur ... pad er
bara svona allir { hisinu half eitthvad deprimeradir og spurdi sidar i samtalinu hvort hann veri ,,ordinn einn eftir &4
kauphlidinni eda?* Birnir sagdi: ,,J4 tuttugu og sex kall med mér hérna og tuttugu og fimm* og sagdist vera bara
einn. P4 sagdi Ingdlfur: ,,J4, j4, haltu 4fram ad rada inn { petta bara ... Ju ji vid tokum petta bara inn og svo bara dipp
dipp dipp ... vertu bara sterkur 4 henni pad kemur pa bara inn 4 hana®.

Akardu Einar Pdlmi og Pétur Kristinn reeddu saman { sima ad morgni 10. janiar 2008 og spurdi Einar Palmi
hvort einhver vidskipti veeru med hlutabréf { Kauppingi banka hf. og svaradi Pétur Kristinn pvi til ad pad vari ekkert
ad radi, 3000 bréf. P4 spurdi Einar Palmi: ,,Erum vid bunir ad kaupa eitthvad?* og svaradi Pétur Kristinn ad pad
veru 18.700. P4 sagdi Einar Palmi: ,,J4, vid skulum vera firm, préfadu ad vera svolitid aggressivur, en samt hegt og
rélega bara ... og hérna vid &tlum ad koma inn pa sterkir, Ingélfur vill ad vid komum sterkir inn { Kauppingi { dag ...
pannig ad pa skulum vid bara, skulum vonast til pess ad vid getum, ad markadurinn verdi { lagi, vid getum verid
komnir med, Kaupping verdi sterkari fyrir opnun.“ Akeerdi Ingélfur sendi dkzrda Hreidari M4 tolvubréf sidar
pennan morgun undir yfirskriftinni ,,stada { lok dags eftir innlausn 4 ICEQ og pokkum fra Gnup*. Par sagdi medal
annars: ,,fyi, petta 4 ad vera nokkud nerri lagi, tep 2% { KAUP og rimt 1% { E.*

Akeerdi Ingélfur sendi tolvubréf 4 dkerda Hreidar Ma um morguninn 11. jandar 2008 undir yfirskriftinni
LEVK stada i lok dags.” Akzrdi Ing6lfur hringdi i dkerda Pétur Kristin sidar sama dag og pegar talid barst ad
Kauppingi banka hf. sagdi Ingélfur ad Pétur Kristinn skyldi vera , tiltdlulega firm & kauphlidinni &fram ... og tekur
inn pé eitthvad komi, kemur aftur inn 4 tikkunum og ekkert midur ... ekki it 1 pad 6endanlega néttirulega, en svona
... veggur og engin solutilbod.*

Akeerdi Ingélfur hringdi { dkeerda Einar Pdlma ad alidnum morgni 21. jandar 2008 og raddu peir i upphafi
erfida stodu 4 morkudum. I framhaldinu spurdi Einar Palmi hvort peir @ttu ad halda sému linu. Ingélfur svaradi: ,,J4,
Jja, vid verdum bara ad gera pad, vid verdum ad syna verdmyndun.” Sidar { samtalinu sagdi Einar Pdlmi ad pad vari
einhver svona heimskreppu faraldur { gangi og kvad Ingélfur pad vera heimskrepputal og sagdi: ,,Einmitt, vid
skulum bara mynda verdid eins og fyrri daginn ... og hérna vera svolitid péttir 4 pvi.“ Jatti Einar Palmi pvi og kvadst



myndu gera pad. [ lok sama dags reddu saman { sima dkardu Ingélfur og Pétur Kristinn medal annars um hlutabréf
Kauppingi banka hf. Ingélfur sagdi: ,,Heyrdu, vid skulum bara svona stydja nett vid bankann eda svona, vid skulum
ekkert vera ad kippa { hann. Pétur Kristinn svaradi og sagdi: ,,Nei, ndkvemlega, bara vera péttir“ og pvi svaradi
Ing6lfur med ordunum: ,,J4, ja, pad er ekki mjog credible®.

Akeerdi Ingélfur hringdi { dkeerda Pétur Kristin snemma morguns 22. jandar 2008 og sagdi: ,.En ég held pad
sé 1jost ad vid holdum ekki stift vid petta eins og sakir standa. Pétur Kristinn kvad gengid komid { 700 { Svipjéd og
undir lok samtalsins sagdi Ingélfur: ,,J4, vid verdum ad l4ta petta dansa svolitid med markadnum, kannski ekki alveg
a0 sleppa pvi ad astedulausu, en ég sé ekki ad vid séum ad verja petta mjog stift eins og markadirnir eru.”

Akzerdi Einar Palmi hringdi { dkerda Pétur Kristin drla morguns 24. jantiar 2008 og raeddu peir i upphafi um
stodu 4 morkudum. I framhaldinu sagdi Pétur Kristinn ad ,,Golli** hefdi sagt ad spara tti ptidrid og spurdi Einar
Péalmi pa hvort hann vildi ekki ad peir vaeru ad setja fram ha kauptilbod. Pvi svaradi Pétur Kristinn: ,,J4, hann sagdi
ad adeins ad spara kulurnar ... og hérna ... pad sem ég ®tla ... ég stillti mig med minni tilbod og adeins vidara undir.
Akeerdi Ingélfur reeddi { sima vid dkerda Pétur Kristin sama dag klukkan 9.36 og spurdi medal annars: ,,Hvar @tlid
pid ad stilla upp tilbodunum i bankanum? ... Hann er last hérna 715 { Stokkh6élmi sko ... veeri ekki sannfaerandi ef
kaup og sala varu einhvers stadar yfir 700? Préfa pad ... J4, pid metid pad. Eg held pad vari sannfzrandi ad lita
reyna 4 pad hvort pad gappi ekki adeins upp eins og allur heimurinn.“ Pétur Kristinn kvad pd myndu gera pad.
Akeerdi Ingélfur hringdi aftur { dkeerda Pétur Kristin sama dag klukkan 14.10 og spurdi Ingélfur hvad veri ad frétta
af ,,dauda kettinum.“ Pétur Kristinn sagdi hann bara ,lura og mala“ og spurdi Ingélfur pa hvort hann veri ,.ekki
snoggur upp ef pad er sparkad i hann? og kvadst Pétur halda pad. I lok simtalsins reeddu peir kauptilbod eigin
vidskipta Kauppings banka hf. { kauphollinni og sagdi Pétur Kristinn pd vera med tvo tilbod, peir pyrftu ad vera
rélegir en tekju inn { pegar porf veri 4, petta veri raunveruleg kauphlid. Ingélfur svaradi pvi til ad petta veri
heilbrigt og flott { bili. Akerdi Einar Palmi hringdi { dkaerda Ing6lf pennan sama dag klukkan 14.13 og spurdi hvort
peir feeru adeins ad leyfa solur, litlar upphadir inn 4 pingid. Ingdélfur sagdi ad peir skyldu bida med pad, peir skyldu
frekar leysa petta ,,med pvi ad moka ut einhverjum pokkum.“ Sama dag klukkan 16.05 hringdi dkaerdi Ingdlfur {
dkaerda Pétur Kristin og spurdi hvar hann &tladi ,,ad loka kettinum { dag? Pétur Kristinn sagdist p4 6rugglega loka {
700 og itrekadi ad kauphlidarnar i bankanum veru finar fyrir utan eigin vidskipti og petta vari heilbrigt 4 ad lita.
Akardi Pétur Kristinn hringdi sama dag klukkan 16.15 { starfsmann midlunar Kauppings banka hf. og pegar talid
barst ad bankanum spurdi starfsmadurinn hvad veri langt sidan peir hefou purft ,,ad stydja vid kaupin 1 Kauppingi.*
Pétur Kristinn sagdi pad gédan tima sidan, peir hefou tekid adeins { parna um morguninn en ekki sést sidan. Kvad
hann petta vera mjog jadkvett og heilnemt fyrir markadinn.

A0 morgni 25. jandar 2008 hringdi dkerdi Ingélfur 1 dkerda Einar Pdlma og lagdi til ad peir myndu fera
svolitid af hlutabréfum { Kauppingi banka hf. til Stokkhdélms. Pad veri ,nett trikk™, pd s@ist minni eign {
hluthafaskranni. I samtalinu dkvadu peir ad feera 10.000.000 hluti til Svipjédar og i lok samtalsins spurdi Ingélfur
hvort petta szist, einhverjar tilkynningar eda slikt, en Einar Palmi svaradi pvi til ad svo veari ekki. Stuttu sidar
hringdi dkardi Ingélfur aftur { dkerda Einar Pdlma og spurdi hvort hann veri biinn ad senda eitthvad af stad. {
samtalinu velti Ing6lfur vongum yfir pvi hvort 10.000.000 hlutir veru ,,of mikid drop* 4n bess ad pad szjust
vidskipti. Peir dkvadu ad koma 2% fyrir uti { Stokkh6lmi eda 8.000.000 hlutum.

Akerdu Einar Pdlmi og Pétur Kristinn reddu saman { sima ad morgni 29. jandar 2008 um stédu 4 morkudum
og 1ét Einar Pdlmi pau ord falla ad Kaupping banki hf. veri ,,bara 1 rélegheitum®. Pétur Kristinn kvad svo vera en
sagdi ad reyndar veeri félagid 1% upp. P4 sagdi Einar Palmi: ,,J4, j4, j4, vid verdum ad sla Kaupping upp i dag, er pad
ekki?“ og sagdi Pétur Kristinn pa ad peir yrdu ad fa pad upp 40ur en pad feri aftur nidur. Einar Palmi sagdi pa: ,,Vid
verdum ad fa pad mikid upp ... alltaf, og svo lekkar pad og pd lekkar pad minna ... petta er, pad er strategian.*

[ febriar 2008 byrjadi dkzrdi Birnir Szr ad senda yfirménnum Kauppings banka hf. reglulega tolvubréf sem
hofou ad geyma upplysingar um stédu dagsins hjd eigin vidskiptum, annars vegar i vidskiptum med hlutabréf {
Kauppingi banka hf. hérlendis og hins vegar 1 Svipj6d. Vidtakendur voru dk@rdu Ingdlfur og Hreidar Mar dsamt
SPK og sidar { mdnudinum var dkerda Sigurdi batt { hop vidtakenda.

Akaerdi Birnir Ser hringdi { dkerda Pétur Kristin 6. febrdar 2008 klukkan 8.04 og sagdist Pétur Kristinn {
samtalinu hafa sett ,]étt tilbod inn, svo leyfa ménnum ad fara med petta nidur.”“ Petta veri komid 2,7% nidur.
Klukkan 10.44 sendi dka@rdi Einar Palmi dkerda Ingolfi tolvubréf par sem medal annars kom fram ad eigin vidskipti
Kauppings banka hf. &ttu 23.000.000 hluti { félaginu og ad peir hafi sett ,,200 4 721%. Ingolfur svaradi Einari Pdlma
klukkan 11.13 og spurdi: ,,refresh-stadan ni?*“ Einar Pdlmi svaradi Ing6lfi klukkan 11.47 par sem fram kom ad gengi
Kauppings banka hf. hefdi lekkad um 1,36%, peir varu bunir ad kaupa netté 1.000.000 hluti og varu med ,,25 4
723, 100 4 722 og 200 & 721. Ingdlfur svaradi Einari Pdlma klukkan 11.49 og spurdi hvert vaeri medalkaupverd
dagsins og hvort peir @ttu ad ,.heyra { FRR og bj6da pakka.“ Einar Pdlmi svaradi Ingélfi klukkan 11.54 og sagdi
medalverdid vera 723 og ad hann yrdi { sambandi vid FRR ef pad vari dhugi. Aftur sendi Einar Palmi tolvubréf til
Ing6lfs, klukkan 11.57, og sagdi FRR hvorki vera med kaupendur né seljendur og markadinn hafa réast. Akaerdi
Birnir S@r sendi dk@rda Ingolfi tolvubréf klukkan 13.22 med yfirskriftinni ,prystingur. Par kom fram ad gengi
Kauppings banka hf. vari 718 og ad Birnir S@r veri med kauptilbod 4 genginu 717 { 50.000 hluti og nokkud pétt
tilbod par fyrir nedan. Ing6lfur svaradi klukkan 13.23 og sagdi: ,,ok*. Birnir S@r svaradi Ingdlfi klukkan 13.29 og
sagdi: ,,710, pad veru allir ad hamra 4 peim og ad eigin vidskipti veru biin ad kaupa nettd 1.900.000 hluti. Ingélfur
svaradi klukkan 13.30 og sagdi: ,,skil“.

Akerdi Einar Palmi hringdi i dkarda Pétur Kristin 7. febrdar 2008 klukkan 8.10 og sagdi: ,Petta er
mikilvegur, mikilvegur dagur. Vid megum ekki tanka dr pessu.” Framkvamdastjéri vidskiptabankasvids Kauppings
banka hf. hringdi { FRR forstdumann hlutabréfamidlunar bankans klukkan 14.07 sama dag. [ samtalinu sagdi FRR
ad peir varu ,,ad tappa af bokinni sko pu veist ... j4 og pad er helviti jakveatt sko, pa getur hin haldid 4dfram sinu®.
Peir reddu afram vidskipti morgunsins og spurdi framkvemdastjérinn hvort békin hefdi selt bréf { tilteknum



vidskiptum um morguninn. FRR svaradi: ,,J4, vid gerum pad bara pannig pu veist, betra ad tappa bara af peim af pvi
ad pd eru peir ... pad er langbest sko.“ Akzrdi Einar Palmi hringdi klukkan 15.57 { dkeerda Birni Sz og sagdi: ,,Vid
skulum enda { 720. Klukkan 16.03 hringdi Einar Palmi aftur { Birni S@® og spurdi hvernig gengi. Pvi svaradi si
sidarnefndi med pvi ad segja: ,,30 kall 4, & 21°. Pvi svaradi Einar Pdlmi og sagdi: ,,Vid endum i, endum { tuttugu.”
Sagdi Birnir Saer pa ad peir yrou fyrir ofan pad. Einar Palmi svaradi: ,,J4, glesilegt, tuttugu, holdum pvi.“

Akardi Birnir Ser og midlari hja Kauppingi banka hf. reeddu saman { sima 8. febrdar 2008 og spurdi
midlarinn hvad veri ad pessum markadi. Birnir Seer kvad hann erfidan og petta veri mjog skritid. Midlarinn spurdi
pa hvort Birnir Ser veri ordinn neikvadur eins og hann, en pvi svaradi Birnir Ser neitandi og sagoi: ,,Pad kemur 4
6vart hvad petta er mikid sem ad hérna parf ad losa.” P4 sagdi midlarinn: ,,Pad kemur mér 4 Gvart ad pu sért biinn ad
taka inn 4 pig sidustu manudi frd dramétum svona 25 milljénir 1 Kauppingi fyrir utan pad sem ad pu veist geturdu
dregid fra pad sem er buid ad koma 1t parna til Svipjédar sko en pu veist, pad er btiid ad dindra inn 4 pig alveg
gedveiku magni sko.

Akeerdi Ingélfur sendi tolvubréf til dkaerda Hreidars Mas 11. febrdar 2008 klukkan 12.50 undir yfirskriftinni:
»Stada EVK 10.02.2008. Par sagdi: ,,Sall, hér koma stodurnar { EVK. Verdum { bandi & morgun. Eg stilli saman
strengi { fyrramalid med Einari Pdlma ... Boltinn er hja mér pangad til ég sendi hann 4 pig eftir hadegid“. Klukkan
12.51 sendi dkeerdi Ingdlfur annad tolvubréf til dkerda Hreidars Mds undir yfirskriftinni ,,EVK-simantimer* par sem
sfmandmer starfsmanna eigin vidskipta komu fram. I lok pessa dags sendi dkzrdi Einar Palmi tolvubréf til dkerda
Birnis Sas par sem sagdi: ,, Varstu biinn ad senda update? Matt hafa ing6lf, hreidar og cc 4 mig og GPG.*“

Pann 12. febrdar 2008 klukkan 11.15 sendi dkardi Einar Palmi tolvubréf til dkaerda Ingdlfs og sagdi: ,.Eg
heyrdi { Hreidari 4dan, erum ad kaupa KAUP en glb duglegur ad selja.“ Klukkan 13.29 sendi dkardi Einar Palmi
tolvubréf 4 dkaerdou Hreidar M4 og Ingdlf undir yfirskriftinni ,,nyjasta nytt.“ Par sagdi medal annars: ,kaup +1%
705/706 (svipjoo & sama level). Kaup netto inn 1,5mio ... Krénan hefur algjorlega sniist og hefur nu styrkst um 0,8%
i dag, 130,16.” Einni mindtu sidar aframsendi dkardi Einar Palmi petta sama tolvubréf til dkerdu Birnis S@s og
Péturs Kristins og sagdi: ,,Eg held peim upplystum einu sinni til tvisvar 4 dag.“ Klukkan 17.10 sama dag sendi
dkaerdi Einar Palmi tolvubréf til dkerdu Ingdlfs og Hreidars Mdas undir yfirskriftinni ,,dagurinn®. Par sagdi medal
annars: ,,Salir. Godar fréttir af solu glb (2%) og kaup (1%) 4 eigin bréfum { dag ... Kaup +3,29%, Kaup SS +4,14%
... Vid keyptum rimlega 1,5 mio { dag og seldum 7 mio { Kaup.*

Akaerdi Einar Palmi hringdi { dkzrda Pétur Kristin { lok dags 14. febriar 2008 og sagdist hafa verid ,,ad f4
sms fra hérna Ing6lfi ... hann langar til ad fa stoduna i lok dagsins ... pd er dgatt ad, sendu honum bara pu veist
stoduna 4 okkur kannski, hvad vid keyptum nett6 ... og pu mettir lika senda kannski pést 4 Hreidar, ég gleymdi
pessu bara ... og hérna, pad parf eiginlega ad vera sko bara pdstur til Hreidars og sms til Ing6lfs, ég fer bara 4 vit.is
yfirleitt. Innan klukkustundar hringdi dkerdi Pétur Kristinn { dk&rda Einar Pdlma og sagdi ad dkardi Birnir hefdi
verid ,,bdinn ad senda & Hreidar pannig ad ég @®tla ekki ad senda 4 hann.*

FRR hringdi { dk&rda Einar Pdlma 15. febrdar 2008 og sagdi greinilegt ad einhver vildi lekka gengi
Kauppings banka hf., s6luhlidin hefdi verid 16ng en svo horfid allt { einu. Hann sagdi Einari Pdlma ad taka ,,petta upp
{734 og léata pessa ,,menn skita { sig.” Pvi svaradi Einar Pdlmi med pvi ad segja: ,,J4, vid gerum pad.

Starfsmadur eigin vidskipta Glitnis banka hf. hringdi { FRR { hddeginu 18. febrdar 2008 og spurdi pann
sidarnefnda hvort hann @tladi ,,ekki ad fara med petta upp i gildin sem ég sagdi eda?* FRR svaradi: ,,Ju, verdoum vid
ekki ad gera pad?“ Starfsmadurinn sagdi pa: ,,Fardu upp { 770, ég skal fara med Glitni { 18,50.“ FRR jatti pvi og
undir lok samtalsins sagdi starfsmadurinn: ,A ég, viltu ad ég byrji kannski? og sagdist FRR ztla ad skoda pad.
Akeerdi Pétur Kristinn hringdi { dkzrda Einar Pdlma stuttu sidar. I samtalinu spurdi Einar Pdlmi hvort peir varu ekki
bara ,,pésitivir* og sagdi Pétur Kristinn ad sér litist vel & petta. Pvi svaradi Einar Palmi med pvi ad segja: ,,J4, j4.
Taktu bara pétt { pessu med honum.*

Degi sidar hringdi dkardi Ingélfur { dkerda Einar Pdlma og spurdi hvad eigin vidskipti Kauppings banka hf.
veru biin ad kaupa { lokunaruppbodi dagsins og hvert lokagengi hans yrdi. Einar Palmi sagdi pad vera 743 og spurdi
Ing6lfur pa hvad pad kostadi ad ,,tuttla pvi haerra. Einar Palmi beindi p4d maéli sinu ad dkarda Birni S& og spurdi
hvort hann gati enn sett inn tilbod en pd var uppbodinu lokid. Ingdlfur spurdi pa hvernig stadan veri tuti {
Stokkhélmi og taldi Einar Palmi pad enda { 740. Ing6lfur sagdi pa ad peir skyldu l4ta pad duga en bad um ,,report*.

Akardi Hreidar Mar sendi dkarda Birni Sz tolvubréf 20. febrdar 2008 par sem sagdi: ,,Hvernig eru
markadir?*

Akaerdi Ingélfur hringdi { dkeerda Birni Sz undir lok dags 22. febriar 2008 og spurdi sd sidarnefndi hvort
Ingdlfur vildi loka bankanum 4 pari eda betur. Ingélfur spurdi pa hvort hann &tti vid bankadrusluna og kvad Birnir
Ser svo vera. P4 sagdi Ingdlfur: ,, Tuttlum henni yfir par.”

Akeerdi Birnir Ser sendi dkerdu Ingdlfi, Hreidari M4 og Sigurdi dsamt SPK tSlvubréf snemma nzetur 26.
febrdar 2008. Par sagdi medal annars: ,,Er ekki med ndkvaema tolu yfir kaup { dag par sem trading kerfid er uti sem
stendur og ég sé par af leidandi ekki nettd tolur fyrir daginn. Samanlagt { KAUP IR + KAUP SS var eitthvad nordur
af 500k { dag.”

Akzrdi Ingdlfur hringdi { dkzrda Einar Pilma ad morgni 29. febriar 2008 og spurdi hvernig gengi hlutabréfa
i Kauppingi banka hf. veri { Stokkh6lmi og sagdi ad peir skyldu vera nokkud ,.firm*“. Pvi samsinnti Einar Palmi og
baetti vid ad kemi sma gusa myndu peir leyfa henni ad ganga yfir og ,.,koma svo.“ Ingélfur sagoi pa: ,,Ju, jui, ég pori
bara ekki ad lata petta toucha 700 sko. Peir ®ttu ad ,testa 720 levelin.“ Einar Pdlmi var sammala pvi og sagdi ad
peir 1étu petta ekki fara pangad. Ad kvoldi sama dags hringdi dkerdi Birnir Ser { dkarda Einar Pdlma og barst talid
ad solu 4 5.000.000 hlutum { Kauppingi banka hf. pann dag og ad peir pyrftu pa ad ,,fara sparlega med*. Einar Palmi
sagdi dkerda Ingdlf hafa sagt ad menn stedu frammi fyrir tveimur vondum kostum, annars vegar ad lata félagio
sunka og yrdi pad ,,spirall* sem taki allt med sér, og hins vegar ad fara ,,pessa leid, sem er audvitad pinu hettuleg og
hérna, reyna pa ad halda genginu semilegu.” Menn hefdu freistast til ,,ad taka inn erfida tima* vitandi a® SP myndi



kaupa hlut { bankanum. Einar Palmi betti stuttu sidar vid ad pad veri enginn lengur 4 hlidarlinunni en kvadst vona
ad eftir fyrsta arshlutauppgjorio ,,geti menn svona komid med nokkra pdésitifa punkta ... og menn muni pd svona
hatta ad hamast 4 okkur ... og svo virdast vera einhverjir arabar, pad sé verid ad tala vid einhverja araba ... j4, j4, pad
er verid ad pvi ... ég veit ekkert, ég hef ekkert heyrt um pad, nema bara 4 géngunum sidustu daga, en ég veit ad pad
var alla vega, Hreidar var ekkert ad ljiga pvi ... petta er ekkert sma bust fyrir okkur ... pad hlyti ad sla rosalega mikid
4 umredu um pad ad vid verum ad fara 4 hausinn ... veistu pad, ad petta er ekkert edlilegt, gédur vinur minn hringdi
i mig 1 gerkvoldi ... hann er ... vidskiptafredingur og allt petta og fylgist vel med bara, og pu veist bara, er bara
Kaupping ad fara 4 hausinn? ... pannig ad pad er spurningin, kannski bara verdum vid ad fa einhverja svona peninga,
arabapeninga inn, dyra peninga og allt pad ... til pess ad sl4 bara 4 petta.” Undir lok simtalsins velti Einar Palmi pvi{
upp hvad myndi gerast ef gengi Kauppings banka hf. feri 1 500, pad myndi Island ekki pola. Birnir Szr bztti vid ad
pa feri allt, Kaupping banki hf. matti ekki vid 10 til 15% lekkun, peir veru med skuldsetta adila sem vaeru btinir ad
vera ef bankinn feri mikid nidur og sérstaklega Exista hf.

Akeerdi Ingélfur hringdi { dkeerda Pétur Kristin ad morgni 3. mars 2008. Peir reddu markadi og kom par
medal annars fram ad peir veru 4 nidurleid og hefdi gengi Kauppings banka hf. lekkad um 1,82%. Stuttu sidar sagdi
Ingolfur: ,,Viltu ekki passa adeins upp 4 petta, ad petta fari ekki mikid nedar en eitt og halft ... tvo™.

Akaerdi Ingélfur sendi dkzrda Hreidari M4 tolvubréf ad kvoldi 6. mars 2008 undir yfirskriftinni: ,,Meira vol {
KAUP SS i dag en KAUP IS“ par sem sagdi: ,,967k vs 888k.“ Akerdi Ingélfur hringdi i dkerda Pétur Kristin um
morguninn 7. mars 2008 og sagdi: ,,Petta er half dapurt eitthvad, er pad ekki? Pvi svaradi Pétur Kristinn jatandi og
sagdi litla veltu { Kauppingi banka hf., ,,1,12% nidur ... Svo var ekkert, pad er ekki mikid frambod pannig lagad séd.*
P4 sagodi Ingo6lfur: ,,Nei, en hvernig er ... pad er spurning hvort pid séud kannski adeins firm 4 kauphlidinni 4n pess ad
vid séum eitthvad ad teta { pessu sko.*

Akerdi Ingélfur hringdi 1 dkerda Pétur Kristin siddegis 11. mars 2008 og reddu peir gengi hlutabréfa
Kauppingi banka hf. sem veri 735. Ingdlfur spurdi pa hvort ekki veri fint ad enda daginn 4 pvi og sagdi Pétri Kristni
ad g4 hvort hann héngi ekki inni 4 pvi. I framhaldinu spurdi Ingélfur hvort Svipj6d héngi med honum og svaradi
Pétur pvi til ad meira frambod veeri { Svipj6d en 4 Islandi og verdbilid veri ,,729/733“. Ingélfur lagdi p til ad Pétur
Kristinn yrdi ,,pinu sterkur 4 kauphlidinni { restina par®.

A0 morgni n@sta dags hringdi dkerdi Ingdlfur aftur 1 dkaerda Pétur Kristin. Ingdlfur sagdi markadinn vera
bara gédan og samsinnti Pétur pvi. P4 sagdi Ing6lfur: ,,Pi verdur bara neutral og flottur, er pad ekki?* Pétur svaradi:
,»Vid reynum bara ad vera adeins 4 trade, vid erum ekki ad reyna ad taka neitt inn 4 okkur eda* og sagdi Ingélfur pa:
»INei, nei, bara heilbrigd verdmyndun eins og alltaf ... en ég vil ekki selja dr stokknum heldur.“ P4 sagdi Pétur
Kristinn: ,,Nei, nei, pad er méttekid* og 1 framhaldinu sagdi Ingélfur: ,,Visa ménnum 4 kauphollina.®

Eftir hadegi 19. mars 2008 reeddu saman { sima dkardu Einar Palmi og Pétur Kristinn. Einar sagdi ad velta
veeri ekki mikil og eitthvad af pvi utanpings og betti vid: ,,Eins og parna hja okkur, 700 og eitthvad milljonir, j4 j4,
en er semileg velta ad myndast?* Pétur Kristinn svaradi ad veltan vari dg®t og ,,vid erum adeins ad mata pessu {
660.“ Einar Palmi spurdi pa hvort Pétur Kristinn vari biinn ad heyra { dkarda Ingdlfi og sagdi Pétur Kristinn ad
dkeerdi Birnir Ser veri biinn ad heyra { honum og batti vid: ,,Heyrdu, ég verd ad koma til baka, ég var ekki biinn ad
heyra 1 honum négu vel.”“ Einar svaradi: ,,JJa ok, og hann hefur viljad koma s@milega sterkur inn? Pétur Kristinn
jatti pvi og sagdi: ,,Vid erum ad koma sterkir inn { 660.

Akardi Hreidar Mar sendi tolvubréf til dkaerda Birnis Sas ad morgni 20. mars 2008 og spurdi: ,,Hvernig eru
markadir?*

Akeerdi Sigurdur sendi tolvubréf til dkerda Ingdlfs 27. mars 2008 klukkan 16.01 og spurdi ,.af hverju snéri
markadurinn skyndilega vid?* Ingélfur svaradi med tolvubréfi klukkan 16.44 og sagdi: ,,Pad urdu partylok eda hlé
synist mér — utlendingar mettu 1itid 4 svadid, stokkurinn stoppadi, einn byrjadi ad selja og eitt leiddi af 6dru.* Pessu
svaradi Sigurdur med tolvubréfi klukkan 16.56 og sagdi: ,,0k.”

Akardi Pétur Kristinn hringdi { FRR snemma morguns 3. april 2008 og kom fram { samtalinu ad Pétur hefdi
sofid yfir sig og sagdi Pétur pad vera rosalegt. P4 sagdi FRR ad ,,Kaupping tti er komid 4% nidur.“ Pétur Kristinn
svaradi: ,,Ekki fokka { mér* og kvadst FRR ekkert vera ad pvi og beatti vid: ,,Ef karlinn er ekki med pilsinn 4
puttanum, ad p4 er bara stokkurinn daudur.“ Pétur Kristinn svaradi: ,,Heyrdu, skrifadu petta upp* og sagdi FRR pa:
,Ja, er pad ekki bara, hjola { petta?* Pvi svaradi Pétur Kristinn med pvi ad segja: ,,Ju, pu bara hérna setur petta inn 4
mig bara, ég kaupi petta” og jatti FRR pvi. Pvi nast sagdi Pétur Kristinn: ,,Settu lika bara, pui veist skrifadu petta
upp og settu smd kauptilbod og hérna settu sidan bara eitt, tvo solutilbod, 15 piisund kall bara, eitt 4 einhverjum
fimm tikkum bara til pess ad hafa eitthvad.“

AQ kvoldi 13. mai 2008 t6ludu saman { sima dkaerdu Pétur Kristinn og Birnir Ser. S4 sidarnefndi spurdi pann
fyrrnefnda hvort hann hefdi ekkert selt af viti { Kauppingi banka hf. og sagdist Pétur Kristinn ekki hafa gert pad. P4
spurdi Birnir Sar: ,,Heyrdi Golli ekkert i pér? Pétur Kristinn svaradi pvi jitandi og sagdi: ,,Eg 4tti bara ad vera firm
... Liklega er petta ad fara ad gerast 4 morgun eda eitthvad ... Hann sagdi liklegast 4 morgun, peir eru svona liklega
bunir ad leggja lokahdnd 4 petta.*

Akzrdi Einar Palmi hringdi { dkeerda Pétur Kristin 19. mai 2008 og spurdi hvad félagi peirra hefdi sagt. Pétur
Kristinn sagdi hann hafa sagt ,.ekki kvéta ut™ og ,,profa ad pumpa adeins upp stemmninguna 4 eftir.” Einar Palmi
sagdi ad yrdi eftirspurn myndu peir leyfa monnum ad kaupa. Fyrir démi baru Einar Pdlmi og Pétur Kristinn ad
»~félaginn® veri dkerdi Ingdlfur.

Siddegis 28. mai 2008 reddu saman { sima dkaerdi Einar Pdlmi og IV framkvemdastjori markadsvidskipta
Kauppings banka hf. IV sagdi: ,,Sell, heyrdu IH fimm 4 750.“ Einar Palmi spurdi pa: ,,Pd hefur dhuga a4 fimm?* og
jatti IV pvi. Einar Palmi sagdi: ,,Ja, ég sel pér fimm milljénir 4 750 { Kauppingi““ og pakkadi IV fyrir pad og sagdist
prenta pad tt. Stuttu sidar hringdi IV 1 Einar Pdlma og sagdi: ,,Sll, heyrdu ég var ekki ad hlusta négu vel pegar
Ingoélfur hringdi i mig 4dan ... Ert pu ekki orugglega ad kaupa petta eda ... varst pu ad selja petta? Einar Palmi



svaradi: ,,Eg seldi pér.“ Spurdi IV pa: ,,Pu varst ad selja?* og jatti Einar Palmi pvi. P4 sagdi IV: ,,J4, 6kei, ég bara, it
af pu veist, petta voru 2%. Eg hélt ad, ég skildi pad ekki alveg, jeja. Eg parf ekki ad skilja allt“ og ték Einar Palmi
undir pad. P4 sagdi IV: ,Eg hélt ad pa vaeru, pess vegna for ég ad fi second thoughts. P4 hélt ég, nei andskotinn, er
nd ekki ad“. Einar Palmi svaradi: ,,J4, nei, ég seldi“ og sagdi IV pa: ,,Selja 4 pvi ... andskotinn, jeja.“ Sagdi Einar
Palmi pa: ,,Vid gerdum pad™ og pvi svaradi IV pannig: ,,J4, ja, okei, pa hérna purfum vid, ég parf ekki ad skilja petta.
Okei.*

Akerdi Birnir Sar sendi dkerda Einari Pdlma tolvubréf 18. jili 2008 par sem fram komu medal annars
upplysingar um stodu eigin vidskipta Kauppings banka hf. i hlutabréfum i félaginu tveimur dogum adur og ték Birnir
fram ad eigin vidskipti veru aftur komin { 4%.

FRR hringdi { dk@rda Einar Pdlma 30. juli 2008 og spurdi hvort Einar Palmi vari med ,,500 kall*“ til solu {
Kauppingi banka hf. og hvort hann veri til i ad gefa sér verdtilbod. Einar Palmi svaradi: ,,/&i, bara eftir dkvedinni
forskrift og kvad hann dkerda Ingolf vilja hafa hond { bagga med sliku. Pegar Einari Palma vard 1j6st { samtalinu ad
annar banki veri vidskiptavinurinn kvad hann Ingélf ekki hafa dhuga heldur vilja loka bdkinni.

Akeerdi Pétur Kristinn sendi dkeerda Ing6lfi tolvubréf 31. jili 2008. Par kom fram ad stada eigin vidskipta
Kauppings banka hf. i hlutabréfum { félaginu vaeri 4,914% af ttgefnu hlutafé 1 pvi og svigrim eigin vidskipta til
frekari kaupa 4dur en pyrfti ad flagga veri 635.435 hlutir. Spurdur um pad fyrir démi hvort yfirmenn hans 4 pessum
tima, dkerdu Hreidar Mar og Sigurdur, hefdu verid upplystir um pessa stodu, kvadst dkaerdi Ingolfur { fyrstu ekki
pora ad fara med pad, vel gati verid ad einhver samskipti hafi 4tt sér stad. Pegar Ingo6lfi var bent 4 ad hja 16greglu
hefdi hann sagt ad peir hefdu Srugglega verid upplystir um stéduna 4 pessum tima eins og 66rum og hann spurdur
hvort pad veri rétt, svaradi hann: ,,Ja, pad er rétt.”

Akzerdi Pétur Kristinn sendi dkzrda Ing6lfi tolvubréf 1. dgiist 2008 par sem fram kom ad stada eigin vidskipta
Kauppings banka hf. med hlutabréf { félaginu veri 4,978% af ttgefnu hlutafé og ad svigrdm til frekari kaupa 4dur en
pyrfti ad flagga veeri 163.886 hlutir.

Starfsmadur dhattustyringar Kauppings banka hf. sendi starfsmanni eigin vidskipta bankans télvubréf 5.
agust 2008 klukkan 14.55 par sem fram kom ad Kaupping banki hf. ®tti 4,46% af ttgefnu hlutafé bankans og ad
einungis 155.053 hluti vantadi upp 4 ad 5% floggunarmérkum yrdi ndd. Petta bréf var framsent til dkarda Péturs
Kristins sama dag klukkan 15.37 med ordunum: ,,Namir 4 kaup*. Pétur Kristinn svaradi tolvubréfinu klukkan 16.56
og sagdist vita ,,reyndar med KAUP, pad er biid ad vera nokkud erfitt erum tvisvar sinnum bunir ad fara yfir en
reddudum okkur aftur undir. Akerdi Pétur Kristinn hafdi skémmu 40ur sent dkzerda Ingélfi tolvubréf par sem medal
annars kom fram ad eigin vidskipti @ttu 4,99% af utgefnu hlutafé Kauppings banka hf. og ad svigrim deildarinnar til
frekari kaupa 4dur en pyrfti ad flagga veri 64.150 hlutir.

Akeerdi Ingélfur sendi tolvubréf til regluvardar Kauppings banka hf. 6. dgist 2008 klukkan 10.57 undir
yfirskriftinni ,,HMS og SE.”“ Par sagdi Ingélfur: ,,Hreidar Mdr kom ad méli vid mig, hann og Sigurdur ®tla ad nyta
arlegan kauprétt sinn { dag. Mig minnir ad petta séu 812.000 hlutir 4 hvorn 4 verdinu 303,00. Pu parft ad hjilpa peim
ad gera petta rétt allt saman, sem og senda 1t videigandi tilkynningar. Fardu vel yfir petta og leitadu t.d. til AB. Passa
upp 4 allar ,,jardsprengjur” { pessu. Eg geri pa rad fyrir ad 1.624.000 bréf verdi seld af stodu EVK { pessi vidskipti.“
Klukkan 15.10 hringdi dkardi Hreidar Mar { FRR og bad hann ad afgreida ein vidskipti fyrir sig ,,i pvi géda félagi,
Kauppingi banka hf. ... en ég ... undirritadur hefdi viljad selja 812.000 hluti i bankanum ... bara 4 sidasta
vidskiptaverdi ... og kaupandi vaeri Hreidar Mér Sigurdsson ehf. ... Af pvi ad ég er ad nyta mér sidustu kauprétti mina
... Og ég kaupi b4 1 eigin nafni og svo sel ég pa yfir 4 bara gegn markadsgenginu { dag yfir { félagid mitt.“ FRR
svaradi: ,,J4, pannig ad ég keyri bara pau vidskipti, ég parf pa ventanlega ... Er btiid ad keyra hitt eda?** Hreidar
svaradi pvi til ad dkerdi Ingdlfur veri ad kldra pad og betti vid: ,,Pu kannski bara synchronize-ar vid Ingélf um ad
klara pad fyrst og svo getur pu keyrt pessi vidskipti pa 1 kjolfarid.“

Akaerdi Pétur Kristinn hringdi 1 fjdrmalastjéra Kauppings banka hf. ad morgni 7. 4giist 2008. Fjarmalastjérinn
var ekki vid og svaradi ritari hennar simtalinu. Par sagdi Pétur Kristinn ad vidskipti ,,strdkanna okkar* hefdu ekki
haft sinn vanagang pvi petta hefdi gerst svo hratt, bréfin hefdu verid tekin strax ut af safni eigin vidskipta. Svaradi
ritarinn pvi til ad dkeerdi Ingdlfur hefdi styrt pessu.

Akardi Ingélfur sendi tolvubréf 4 dkaerda Sigurd 9. september 2008 og sagdi par: ,ISV 169,75 (-2,14%)
KAUP 696 SAMAS 17,17 (-1%) STB 41,75 (-1,75%)*.

Forstodumadur gjaldeyris- og afleidumidlunar Kauppings banka hf. hringdi i FRR 24. september 2008
klukkan 15.22 og spurdi hvad veri ad gerast. FRR svaradi ad gengid vari komid { 700 { Svipj6d og ad einhverjir
varu ad ,,hjéla petta nidur. FRR hringdi { dkarda Pétur Kristin klukkan 15.23 og spurdi hvort peir varu ad ,.éta
petta?* Pétur sagdist vera ad skoda betta, peir vissu ekki hvad veri 1 gangi. FRR spurdi pa: ,,Af hverju éturdu petta
ekki allt? Akaerdi Birnir Sar hringdi { dkeerda Einar Palma klukkan 19.48 og sagdi medal annars ad ,playerarnir*
varu ad fara ad tala vid ,,Citi* um kvoldid. Hann visadi { tolvubréf sem dkardi Hreidar Mar hefdi sent pess efnis og {
framhaldinu reeddu peir afram vidskipti ,,Citi* med hlutabréf Kauppings banka hf.
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[ hinum 4fryjada démi er i meginatridum rakinn framburdur dkeerdu fyrir héradsdémi. Hér 4 eftir verdur
vitnad til einstakra ummela dkerdu Hreidars Mads, Sigurdar, Ing6lfs, Einars Palma, Birnis Ses og Péturs Kristins
fyrir domi til ad varpa skyrara 1j6si 4 pau atvik mélsins sem varda I. kafla dkeeru.

Akzrdi Ingélfur kvadst hafa fengid fyrirmali fra dkerdu Hreidari M4 og Sigurdi um ad sja um deild eigin
vidskipta hja Kauppingi banka hf. og par med ad sja um vidskipti med hlutabréf { bankanum sjilfum. Bankinn hafi
ekki matt eiga meira en 10% af eigin bréfum og ef hann hefdi eignast meira en 5% hefdi verid skylt ad flagga peirri
st6du. A drinu 2006 hafi verid gerdar breytingar 4 skipulagi eigin vidskipta vegna mikils taps sem ordid hafdi i
starfseminni og hin ferd undir fjarstyringu bankans. Jafnframt hafi verid sett 4 laggirnar 6formleg stjorn yfir
starfsemi Kauppings banka hf. 4 Islandi sem { hafi setid dkardu Hreidar Mar og Sigurdur dsamt SPK. Pessi



6formlega stjérn hafi farid ad fylgjast mjog vel med verkefnum deildar eigin vidskipta i framhaldinu og enn betur en
40ur hafi verid gert, pvi menn hafi ekki viljad misstiga sig aftur og tapa meiri peningum en pegar var ordid. Stefnan
hafi verid klér { vidskiptum med bréf { bankanum sjalfum, deild eigin vidskipta hafi haft dkvednar heimildir { peim
efnum, dhugi hafi verid 4 pvi ad sinna vidskiptavakt og mynda pannig markad. Um petta komst dkerdi pannig ad
ordi: ,,Pa var { rauninni dkvedid ad vid myndum fylgjast betur med pessari starfsemi, hafa kannski meira um hana ad
segja, fylgjast ndnar med heimildum, ekki bara { hlutabréfum Kauppings heldur 6llum 6drum heimildum. Pad var
svona linan, ja. Mér var falid ... ad sinna pessu verkefni.“ Akaerdi kvadst hafa tekid allar stzrri dkvardanir um hvad
bankinn @tti ad eiga mikid af eigin bréfum hverju sinni og adspurdur hvort hann hefdi leitad til yfirmanna sinna,
akerdu Hreidars Mdas og Sigurdar, { pvi sambandi sagdi dkardi: ,,J4, ég meina vid reddum petta 4 pessum fundum,
vid reddum betta eitthvad pess 4 milli, dagleg afskipti peirra af pessari starfsemi voru ekki mikil.“ Hann ték
j/afnframt fram ad sterri dkvardanir hafi ad sjalfsogou verid reddar 4 einhverjum timapunkti i stjorn bankans &
Islandi.

Akaerdi Ingélfur kvad samskipti sin vid forstjora samstzdu Kauppings banka hf., dkerda Hreidar M4, hafa
verid talsverd um pau verkefni sem dkerda var falid ad sinna. Peir hefou oft talast vid og dkaerdi ad sjalfségdu borid
undir Hreidar M4 allar sterri dkvardanir: ,,Pad gat verid ymislegt, stefnumétandi dkvardanir, hvad vardar stefnu
bankans { ymsum malum, starfsemin 4 Islandi* Stjérnarformadur bankans, dkzrdi Sigurdur, hafi verid i hinni
6formlegu stjérn yfir starfsemi bankans 4 Islandi. Su stjérn hafi hist med reglubundnum hztti og hafi pad getad verid
maénadarlega eda 4 tveggja eda priggja manada fresti. Par fyrir utan kvadst dkerdi hafa 4tt tid samskipti vid alla pa
sem satu 1 hinni 6formlegu stjorn. Adspurdur um hvort deild eigin vidskipta hefdi { einhverjum tilvikum keypt
hlutabréf i Kauppingi banka hf. 4 markadi svo @0stu stjornendur bankans, dkerdu Hreidar Mar og Sigurdur, gaetu
sidan fundio fjarfesta sem keyptu { sterri skommtum svaradi dkaerdi: ,,Petta var svona samhangandi mynd ... Ja, peir
eyddu talsverdum tima { pad { sinum stérfum ad finna fjarfesta, stekka hluthafahdpinn, styrkja hluthafahépinn —
langtimafjarfesta, pad er bara eitt af verkefnum @dstu yfirmanna { hverju skradu félagi.”

Um samskipti sin annars vegar vid undirmenn sina og hins vegar vid yfirmenn, dkerdu Hreidar M4 og Sigurd,
svaradi akaerdi Ingélfur ad allir hafi verid ,,upplystir um petta dag frd degi eins og pu sérd. Pessar skyrslur, pessir
péstar eru tidir til min fra eigin vidskiptum og minir yfirmenn h6fdu adgang ad pessum upplysingum 6llum, med
eilitid mismunandi hetti kannski dag frd degi. Petta liggur 1j6st fyrir.”“ Hann kvad dkerdu Hreidari Ma og Sigurdi
hafa verid kunnugt um hvad var ad gerast { vidskiptum med hlutabréf 1 bankanum sjalfum hj4 deild eigin vidskipta 4
6llu dkaerutimabilinu. Akeardi Ingélfur kvadst hafa verid i meiri samskiptum vid dkarda Sigurd en dkarda Hreidar
Ma og p4 frekar daglega en vikulega. Hann hefdi upplyst dkarda Sigurd um stéru myndina og peir hefdu oft raett um
vidskipti bankans med eigin hlutabréf, pad er ad segja hina 6formlegu vidskiptavakt. Adspurdur kvad dkaerdi pad
vera alveg klart ad dkarda Sigurdi hafi verid kunnugt um hvernig vidskipti hefou verid framkvemd af deild eigin
vidskipta. P6tt samskiptin vid dkerda Sigurd hefdu verid tidari en vid dkaerda Hreidar M4 hefdi s4 sidarnefndi einnig
verid upplystur um storf deildar eigin vidskipta. Hluthafafundur hefdi dkvedid hdmarkid sem bankinn maétti eiga.
Akardu hefdu hins vegar sameiginlega dkvedid hvad peir vildu ad bankinn ztti ad hdmarki hverju sinni, burtséd fra
heimildum, og markmidid hafi verid ad fara ekki yfir 5% eignarhlut, pad hafi verid pessi stéra mynd sem dkaerdi
kalladi svo. Nanar komst dkardi svo ad ordi um betta: ,,Vikjum ad eigin vidskiptum. Pad hefur komid hér fram ad
eigin vidskipti mattu eiga allt, bankinn maétti eiga allt ad 10% { sjalfum sér og eigin vidskipti voru sa vettvangur par
sem pau vidskipti féru fram ... ég fékk fyrirmali um ad annast pessi vidskipti, pad er hluthafafundur bankans sem
dkvedur stéra hamarkid um hvad bankinn md eiga { sjdlfum sér. Pad var markmid en { sjdlfu sér ekki ut i pad
6endanlega ad eiga ekki meira en 5%, hefdi komid upp su stada pa hefoum vid bara flaggad henni ef vid hefdum
dkvedid ad eignast meira en 5%. Pessa stéru mynd fékk ég frd minum yfirménnum ... Vid gitum farid harra ef pad
hefdi verid dkvedid ad kaupa meira ... flaggad ja ad sjalfsogdu. Pad var 1 rauninni ekkert ad pvi, pad var { sjalfu sér
bara vinnuvidmid. Vid hofoum ekki dhuga 4 ad eiga meira en 5% { sjalfum okkur. Hefdum maétt eiga allt ad 10%*.

Vardandi heimildir starfsmanna deildar eigin vidskipta til ad kaupa hlutabréf { bankanum sjilfum sagdi
akardi Ingolfur ad deildin hafi sétt um heimild til sin og dhattustyring sampykkt hana { flestum tilvikum. Sidan hefdi
forstjéri samstedunnar sampykkt pennan heimildarramma. Petta hafi verid gert einu sinni { manudi og oftar ef purfti.
Akardi kvadst hafa fylgst vel med hlutabréfamorkudum og starfsemi deildar eigin vidskipta og verid { sambandi vid
starfsmenn hennar, dk@®rdu Einar Pdlma, Pétur Kristin og Birni Sz, ymist { formi télvubréfa eda simtala og lagt
almenna linu um starfsemi deildarinnar. Fyrir hafi komid ad dkaerdi hafi gefid fyrirmeli til starfsmanna deildarinnar
um ad ekki ®tti ad setja inn solutilbod { porunarvidskiptum.

Akardi Einar Palmi kvadst { storfum sinum sem forstdumadur deildar eigin vidskipta Kauppings banka hf.
hafa haft mikil samskipti vid dk@rda Ingolf, par 4 medal hvad vardar kaup deildarinnar 4 bréfum { bankanum, og
hefdu pau samskipti aukist eftir pvi sem leid 4 dkerutimabilid. Hins vegar kvadst dkardi hafa haft mjog litil
samskipti vid dkardu Hreidar M4 og Sigurd. Hann kvad dkerda Ingdlf hafa lagt linuna almennt vardandi vidskipti
deildarinnar med bréf 1 bankanum og hefdi Ingdlfur verid { samskiptum vid starfsmenn deildarinnar flesta daga og oft
og tidum gefid ndkvem fyrirmali um hvernig haga skyldi kaupum og sélu. Undir dkerda var borid pad sem { dkeru
sagdi ad langflesta vidskiptadaga hafi starfsmenn deildar eigin vidskipta sett inn r6d kauptilboda 1 upphafi dags, badi
i islensku kauphollinni og peirri sensku. Akardi kvad dstedu pessa hafa verid pa ad pad hafi verid greinilegur vilji
til ad vera med mjog 6flugan seljanleika samkvaemt fyrirmelum frad dkerda Ingdlfi. Einu sinni kvadst dkaerdi hafa
fengid slik fyrirmeli fra dkerda Hreidari M4 en pa hefdi dkerdi Ingdlfur veriod { frii.

Akaerdi Birnir Szr kvadst hafa verid 1 miklum samskiptum vid yfirmann sinn, dkeerda Einar Palma, en einnig
hefdi hann haft mikil samskipti vid dkerda Ingélf. Um hafi verid ad reda samskipti i gegnum sima, tolvubréf og
smdskilabod. P4 kvadst dkerdi einnig hafa att nokkur samskipti vid forstjéra samstedunnar, akerda Hreidar M4, og
hafi pau verid tengd vidskiptum med svonefnt yfirstjiérnarsafn hlutabréfa. A hinn béginn kvadst dkardi engin
samskipti hafa dtt vid dkaerda Sigurd. Akeerdi kannadist vid ad hafa fengid bein fyrirmeli um hvernig hann skyldi



haga tilbodum { hlutabréf og hefdu pau fyrirmeli pd komid frd dkardu Einari Pdlma eda Ing6lfi og hefdi pad gerst
oft. P4 kvad dkerdi ad hann og dkerdi Pétur Kristinn hefdu oft fengid fyrirmeli um ad selja ekki hlutabréf {
Kauppingi banka hf. { sjalfvirkum pérunarvidskiptum.

Akeerdi Pétur Kristinn kvad dkzrda Einar Pilma hafa verid yfirmann sinn og hafi peir verid i miklum
samskiptum. Einnig kvadst hann hafa verid { miklum samskiptum vid dk@rda Ingdlf sem hefdi gefid starfsmonnum
deildar eigin vidskipta almenn fyrirmzli og jafnvel fyrirmali um einstok vidskipti. Akzrdi kvadst 4 hinn béginn hafa
haft litil sem engin samskipti vid dkaerda Hreidar M4 pott sd sidarnefndi hefdi fengid senda frd sér einhverja
upplysingapésta. A sama hétt kynni dkardi Sigurdur ad hafa fengid afrit af einhverjum péstum. Akeerdi Ingélfur
hefdi lagt linurnar um fjarfestingar deildar eigin vidskipta og fyrirmli hefdu komid fra honum daglega og stundum
oft 4 dag.

Akeerdi Hreidar Mdr kvadst sem forstjéri Kauppings banka hf. medal annars hafa borid abyrgd 4 stefnumétun
og rekstri bankans, fjdrmognun hans og fjarfestingum, dGtldnum, starfsmannamdalum, eignastyringu, einkabanka- og
fyrirteekjapjonustu, markads- og s6lumalum, dhettustyringu, rekstri upplysingakerfa, détturfélogum, samskiptum vid
lanshafismatsfyrirteki, greinendur og fjolmidla og samskiptum vid fjarmadlaeftirlit, sedlabanka og stjérnvold i
nokkrum 16ndum. Hann kvadst hafa tekid vid fyrirmalum frd stjorn bankans en ekki frad dkerda Sigurdi 60ru visi en
sem formanni stjérnarinnar. Hann kvad sig og dkerda Sigurd hafa haft mikil samskipti 4 peim tima sem peir stérfudu
i bankanum. Akaerdi kvadst hafa haft mjog litil samskipti vid starfsmenn deildar eigin vidskipta en sagdist 4 hinn
bdginn hafa haft yfirsyn yfir hversu mikid deildin keypti af hlutabréfum i bankanum sjalfum. Einnig kvadst hann
hafa fylgst ndid med préun hlutabréfaverds i bankanum. Hins vegar hafi ekki verid haft samrad vid sig um kaup og
s6lu 4 hlutabréfum. Akardi kvadst enga adkomu hafa haft ad pvi hvernig deild eigin vidskipta bankans atti vidskipti
i kaupholl. Hann hefdi ekki pekkt til hvernig starfsemi deildarinnar var hattad 4 dkarutimabilinu og engin fyrirmeli
gefid starfsmonnum deildarinnar um hvernig peir ®ttu ad hegda sér { starfi. Hann kvad adkomu sina ad eigin
vidskiptum hafa verid litla sem enga. Hann hafi aldrei verid upplystur um fjolda tilboda eda fjarhad peirra eda gefid
starfsmonnum deildar eigin vidskipta fyrirmeli um vidskipti med hlutabréf i bankanum. Starfsmenn deildar eigin
vidskipta hefdu 4 dkarutimabilinu starfad med sama hetti og eigin vidskipti hofdu gert frd skrdningu bankans 4
hlutabréfamarkad. Ahzttustyring bankans hafi haft eftirlit med pvi ad starfsmenn deildar eigin vidskipta feeru eftir
heimildum. Akzrdi hefdi manadarlega stadfest heimildarramma deildarinnar sem hefdi verid sendur til sin eftir 4.
Hann kvadst hafa verid upplystur um hversu mikid eigin vidskipti keyptu af hlutabréfum { bankanum og hafa fylgst
dgetlega med préun hlutabréfaverds i bankanum 4 pessum tima. Pegar undir dkarda var borinn sa framburdur
dkeerda Ingolfs ad samrdd hafi verid milli peirra priggja, hans, dkarda Sigurdar og dkaerda Ingdlfs um ad leggja linu
vardandi starfsemi deildar eigin vidskipta svaradi dkeerdi: ,,Eg man ekki eftir pvi ad hafa verid ad reda um einhverja
linu sem hafdi verid sett til ad mzta soluprystingi ég kannast ekki vid pad ... Eg man bara ekki eftir ad pad hafi verid
einhver fundur eda samrdd um einhverja linu.“ Adspurdur um pann framburd dkerda Ingdlfs ad allar sterri
dkvardanir hafi Ingélfur borid undir hann og dkerda Sigurd svaradi dkaerdi Hreidar Mar: ,,Ja bad getur verid rétt, ég
veit pad ekki, skal ekki fullyrda.” Adspurdur um hvort pad hafi verid edlilegt ad deild eigin vidskipta @tti svo mikil
vidskipti med hlutabréf { bankanum eins og raun bar vitni svaradi dkerdi: ,,Vid gerdum aldrei athugasemd vid pad.
Eg man ekki eftir pvi.*

Akeerdi Sigurdur kvadst sem stjérnarformadur Kauppings banka hf. hafa styrt fundum stjérnar bankans og
tekid dkvardanir par med 6drum stjérnarménnum. Hann kvadst einnig hafa verid starfsmadur bankans med afmarkad
og skilgreint hlutverk sem f6lst { pvi ad samraema starfsemi hans { einstokum londum. Med pvi veri 4tt vid
stefnumdétun bankans og framtidarskipulag. P4 kvadst dkerdi hafa setid { ldnanefnd stjérnar bankans og tekid
dkvardanir { malum sem borin voru undir pd nefnd. Hann hafi sem formadur stjérnar reynt ad fylgjast med rekstri
bankans alls stadar og pekkt til starfsemi deildar eigin vidskipta en hlutverk hennar hafi verid ad studla ad pvi ad
hluthafar og adrir & markadnum getu keypt og selt hlutabréf i bankanum 4 markadsverdi. Hins vegar hefdi hann
ekkert vitad um hvernig pessi starfsemi var ttferd. Hann sagdi samkomulag sitt og forstjéra samstedu bankans hafa
verid 4gztt og kvadst oft hafa 4tt samtél vid forstjéra bankans 4 Islandi en ekkert frekar um eigin vidskipti bankans
en 6nnur mélefni hans. Um hlutverk hinnar 6formlegu stjérnar yfir bankanum 4 Islandi sem hann hefdi setid { sagdi
dkeerdi: ,,Hin atti ad vera til ad audvelda Ingdlfi stjérn, eda audvelda ... greiningu 4 afkomu fslands. Atti ad vera
svona undirbiningur 4 frekara stjérnskipulagi bankans sem aldrei nadist.” Hann kvadst ekki minnast pess ad hafa
fengid upplysingar um heimildir eigin vidskipta til kaupa 4 hlutabréfum { bankanum sjalfum en betti vid: ,A
stjérnarfundum var nattirulega ... kom fram hverju sinni, hvad Kaupping atti { eigin bréfum.”“ Undir dkerda var
borinn sd framburdur dkerda Ingdlfs ad hann hefdi haldid dkardu Sigurdi og Hreidari M4 vel upplystum um tap 4
rekstri eigin vidskipta og svaradi hann pa: ,Eg bara minnist pess ni ekki ad pad hafi verid eitthvad sérstaklega
d6gnvekjandi.
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[ 1. kafla dkeeru var dkaerdu Hreidari M4, Sigurdi, Ing6lfi, Einari Pdlma, Birni Sz og Pétri Kristni gefid ad sok
ad hafa { storfum sinum fyrir Kaupping banka hf. ,,i sameiningu stundad markadsmisnotkun, med hlutabréf ttgefin af
bankanum sjalfum, 4 timabilinu frd& og med 1. névember 2007 til og med 8. oktdéber 2008, { samtals 229
vidskiptadaga 4 islenska markadnum og 234 vidskiptadaga 4 peim s@nska, med pvi ad setja fram tilbod og eiga
vidskipti 1 vidskiptakerfi NASDAQ OMX Iceland hf. ... og NASDAQ OMX Stockholm AB ... sem tryggdu 6edlilegt
verd, bjuggu til verd 4 hlutabréfunum og géfu eda voru likleg til ad gefa eftirspurn og verd hlutabréfanna ranglega og
misvisandi til kynna.*

Pess er 40ur getid ad { dkeru var pvi haldid fram ad markadsmisnotkunin hafi verid ,,framkvaemd af dkerdu,
Birni Sz og Pétri Kristni, ad undirlagi dkaerdu Hreidars Mas, Sigurdar, Ing6lfs og Einars P4lma.“ { framhaldinu var {
dkeerunni rakin vidskiptahegdun tveggja hinna fyrstnefndu 4 hverjum degi 4 dkarutimabilinu en ad pvi btinu var



hattseminni sem dkeart var fyrir lyst svo: ,,Kaup eigin vidskipta Kauppings 4 hlutabréfum i Kauppingi { sjalfvirkum
porunarvidskiptum & timabilinu voru umfangsmikil og kerfisbundin enda voru pau verulegur hluti af heildarveltu
med hlutabréf { Kauppingi { sjlfvirkum porunarvidskiptum 4 timabilinu.“ P4 voru { dkerunni raktar tolulegar
upplysingar um umfang peirra vidskipta sem um radir en um afleidingar hattsemi dkerdu sagdi svo: ,,Med pessum
umfangsmiklu kauptilbodum og kaupum, en éverulegu magni solutilboda og solu 1 sjalfvirkum porunarvidskiptum,
komu dkarou ymist { veg fyrir eda hagdu 4 lekkun 4 verdi hlutabréfa { Kauppingi og myndudu pannig golf {
verdOmyndun 4 hlutabréfunum. Um var ad reda 6logmet inngrip { gangverk markadarins sem hofou édhrif 4
markadsgengi hlutabréfa { Kauppingi, tryggdu 6edlilegt verd 4 hlutabréfunum 4 timabilinu, bjuggu til verd &
hlutabréfunum og gafu eda voru likleg til ad gefa eftirspurn og verd hlutabréfanna ranglega og misvisandi til kynna.
Med hattsemi sinni roskudu dkardu peim forsendum og 1ogmédlum sem liggja ad baki edlilegri verdmyndun 4
skipulegum verdbréfamarkadi med pvi ad auka seljanleika hlutabréfa bankans med 616gmatum haetti.*

Af hélfu dkerda Ing6lfs er pvi haldid fram ad vidskipti deildar eigin vidskipta Kauppings banka hf. med
hlutabréf 1 bankanum sjalfum hafi ekki verid markadsmisnotkun { heild sinni. Pvi beri dk@ruvaldinu ad sanna ad hver
og ein vidskipti hafi verid markadsmisnotkun { skilningi 117. gr. laga nr. 108/2007 og reglugerdar nr. 630/2005 um
innherjaupplysingar og markadssvik. Slik sonnunarfarsla hafi ekki farid fram og pvi séu ®tlud brot 6sénnud. Um
petta er pess ad gaeta ad ekki leikur vafi 4 ad framangreind lysing 4 @tladri refsiverdri hattsemi dkerdu tekur til pess,
hvernig almennt var stadid af peirra halfu ad vidskiptum i Kaupholl Islands og sensku kauphollinni 4
akarutimabilinu, enda pétt vidskiptin séu { dkeeru rakin fra degi til dags til skyringar 4 edli peirra og umfangi, sbr. og
til hlidsjonar dom Hestaréttar 4. febrdar 2016 { mali nr. 842/2014.

Akeerdu Hreidar Mdr og Sigurdur reisa vorn sina { malinu medal annars 4 pvi ad af lysingu { dkaru verdi
hvorki r4did hvernig peir hafi stundad @tlada markadsmisnotkun, hvort heldur { sameiningu med 6drum dkerdu sem
par eru tilgreindir, né hvernig markadsmisnotkun eigi ad hafa verid stundud ad peirra undirlagi. Hér er pess ad gata
ad med ordalaginu ,,i sameiningu* er i islensku madli att vid pad sem menn gera saman eda sameiginlega. Eins og
greinir { 4durnefndum doémi Hestaréttar { méli nr. 842/2014 merkir ordalagid ,,ad undirlagi® ad eitthvad sé gert ad
rddi eda frumkvadi annars. Fer samkvaemt pessu ekki 4 milli mdla ad dkerdu Hreidari M4 og Sigurdi er dsamt
dkardu Ingolfi og Einari Palma gefid ad sok ad hafa sameiginlega tekid dkvordun og lagt 4 rddin um hvernig almennt
skyldi stadid ad vidskiptunum sem 4kerdu Birnir S@r og Pétur Kristinn Onnudust { islensku og s@nsku
kauphollunum 4 dkarutimabilinu fyrir deild eigin vidskipta Kauppings banka hf. Samkvemt c. 1id 1. mgr. 152. gr.
laga nr. 88/2008 skal i dkeru medal annars greina svo gloggt sem verda ma hver st héttsemi er sem dkert er tt af.
Verknadarlysing 1 dk@ru 4 ad vera gagnord 4 sama hétt og peer roksemdir sem mdlséknin er byggd 4, sbr. d. 1id
ddurnefndrar malsgreinar. Samkvaemt pessu og med hlidsjon af fyrrgreindum démi Heastaréttar { mali nr. 842/2014
fullnegir verknadarlysing { dkaru peim krofum um skyrleika sem gerdar eru { c. 1id 1. mgr. 152. gr. laga nr. 88/2008.

Akaerdu neita allir sok. Pétt peir vefengi ekki ad pau vidskipti, sem gerd er grein fyrir i I. kafla dkeerunnar hafi
att sér stad og ad pear tdlur sem par eru settar fram séu réttar, telja peir abkomu sina ad vidskiptunum hvorki hafa
falio { sér 6logmata né refsiverda héttsemi. P4 telja peir framsetningu sakargifta 4 hendur sér villandi sem og par
dlyktanir sem af henni eru dregnar { dk@runni. P4 eru varnir dkerda Péturs Kristins ad auki medal annars 4 pvi
reistar, ad adstedur hans og sjalfstedi { storfum { deild eigin vidskipta { Kauppingi banka hf. hafi verid 6likt pvi, sem
tidkadist i deild eigin fjarfestinga i Landsbanka [slands hf. Pvi geti démur Haestaréttar { mali nr. 842/2014 ekki haft
fordemisgildi ad pvi er hann vardar.
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[ dkaeru var hattsemi dkzrdu samkvamt I. kafla hennar talin varda vid a. og b. 1idi 1. tolulidar 1. mgr. 117. gr.,
sbr. 1. tolulid 146. gr., laga nr. 108/2007. Eins og greinir { domi Hastaréttar { mali nr. 842/2014 er eitt af helstu
markmidum peirra laga ad studla ad edlilegri verdmyndun & markadstorgi fjarmédlagerninga med skipulegum
verdbréfamarkadi, par 4 medal { kaupholl, en reglur um pa markadi er einkum ad finna { IV. og XII. kafla laganna.
Samkvaemt pvi 4 16gmdl um frambod og eftirspurn ad rdda par rikjum, pannig ad sé frambod 4 tilteknum hlutabréfum
meira en eftirspurn lekki verd peirra, en sé eftirspurnin meiri en frambodid hzkki verdid. [ samremi vid petta
markmid beinast morg af dkvedum laganna, svo og dkvadi laga nr. 110/2007 um kauphallir, ad pvi ad koma 1 veg
fyrir ad fjarfestar og adrir sem hagsmuna hafa ad gata lati freistast til ad hafa dhrif 4 pessa verdmyndun med
6tilhlydilegum hetti. Geri peir pad eru 16g0 strong vidurldog vid peim brotum.

[ d6mi Hestaréttar i mali nr. 842/2014 er gerd grein fyrir dkvaedum 27.,29.,93., 115., 116., 117. og 118. gr.
laga nr. 108/2007 og dkvedum 4. og 9. gr. vidauka vid reglugerd nr. 630/2005. P4 er pess getid { ddminum ad pegar
eldri 16g um verdbréfavidskipti nr. 33/2003 téku gildi, hafi 1 fyrsta skipti verid kvedid 4 um vidskiptavakt { 1ogum 4
sama hatt og gert er 1 116. gr. gildandi laga. P4 eru raktar per gagngeru breytingar sem gerdar voru 4 logum nr.
33/2003 med logum nr. 31/2005, pegar tilskipun Evrépusambandsins nr. 2003/6/EB um innherjavidskipti og
markadsmisnotkun (markadssvik) var innleidd hér 4 landi. Vid pad var skilgreiningunni & markadsmisnotkun breytt {
pad horf sem nu er kvedid 4 um i 1. mgr. 117. gr. laga nr. 108/2007, auk pess sem tekid var fram, eins og nu er gert {
1. t6lulid 3. mgr. 115. gr. laganna, ad dkvedin um markadsmisnotkun @&ttu ekki vid pegar um veari ad reda vidskipti
med eigin hluti  endurkaupadztlun eda vid verdjofnun fjarmilagerninga. I framhaldinu er si 4lyktun dregin um
16gskyringu { ddminum, ad eftir ,,pessar breytingar 4 16gum um verdbréfavidskipti verda dkvadi XII. kafla laga nr.
108/2007 um verdmyndun & skipulegum verdbréfamarkadi skyrd 4 pann hétt med gagndlyktun frad 1. t6lulid 3. mgr.
115. gr. og 116. gr. peirra ad fjarmalafyrirtekjum, sem hafa heimild til verdbréfavidskipta, sé 6heimilt ad stunda
vidskipti med eigin hluti 4 slikum markadi { pvi skyni ad greida fyrir ad markadsverd skapist 4 peim, sbr. nidurlag 1.
mgr. 116. gr., nema um sé ad reda vidskipti { endurkaupadatlun eda vid verdjofnun fjarmalagerninga, sbr. 1. tolulid
3. mgr. 115. gr.”“ Pa segir { ddminum ad rétt sé ad skyra 1. t6lulid 1. mgr. 117. gr. laga nr. 108/2007 svo ,,ad pad ad
eiga vidskipti eda gera tilbod, sem gefa eda eru likleg til ad gefa frambod, eftirspurn eda verd fjarmalagerninga
ranglega eda misvisandi til kynna, teljist ekki markadsmisnotkun ef s, sem { hlut 4, getur synt fram 4 ad astedur ad



baki vidskiptunum eda fyrirmalum um pau séu logmetar og ad vidskiptin eda fyrirmelin hafi verid 1 samremi vid
vidurkennda markadsframkvamd 4 skipulegum verdbréfamarkadi. Pessi l16gskyring verdur 16gd til grundvallar vid
urlausn um sakargiftir 4 hendur dkaerdu { pessu mdli. P4 er til pess ad lita ad samkvemt 13. t6lulid 2. gr. laga nr.
108/2007 er um vidurkennda markadsframkvaemd ad reda { skilningi laganna, ef edlilegt er ad gera rdd fyrir ad hin
s€ viohofo 4 einum eda fleiri fjarmalamorkudum og Fjarmadlaeftirlitid hefur vidurkennt hana med peim hetti, sem
kvedid er 4 um { reglugerd sem sett skal 4 grundvelli 118. gr. peirra. Slikt reglugerdardkvadi hafoi ekki verid sett 4
peim tima sem dkaran { mdli pessu tekur til.

Samkvaemt 19. gr. laga nr. 110/2007 skal kaupholl setja reglur um adild ad skipulegum verdbréfamarkadi par
sem gerd er grein fyrir peim skyldum sem hvila & markadsadilum. Skulu reglurnar vera gagnsajar, hlutlegar og
byggdar 4 jafnradi. I peim reglum, sem giltu 4 peim tima er dkeeran tekur til, var sjalfvirk pérun tilboda skilgreind
pannig ad med henni veri att vid ,,ferli { tilbodabok par sem kaup- og solutilbod eru porud sjalfkrafa pegar verd,
magn og onnur skilyrdi { tilteknu tilbodi samsvara tilbodi sem 4dur hefur verid skrad { tilbodsskra.” I grein 4.6.1 {
reglunum sagdi ad tilbod sem skrdd veru { tilbodaskra, vidskipti sem parast sjdlfkrafa og tilkynnt kauphallarvidskipti
skyldu ,,endurspegla gildandi markadsverd vidkomandi verdbréfa og ... samanstanda af raunverulegum tilbodum og
vidskiptum.*
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Ad framan eru raktar upplysingar um kaup deildar eigin vidskipta Kauppings banka hf. 4 hlutabréfum
titgefnum af félaginu, umfram solu, sem hlutfall af heildarveltu i sjalfvirkri porun i Kaupholl Islands og s@nsku
kauphollinni 4 timabilinu frd jini 2005 til oktéber 2008. Ef fyrri hluti timabilsins fram til oktéber 2007 er borinn
saman vid sidari hlutann frd névember 2007 til oktdber 2008, en pad er sa timi sem dkaran spannar, liggur fyrir ad
kaup umfram solu voru oft litil 4 fyrri hlutanum midad vid pad sem sidar vard. A hinn béginn var allt fra upphafi og
fram { oktober 2008 augljés fylgni milli pess hvernig gengi hlutabréfa { Kauppingi banka hf. hreyfdist og pess
hvernig deild eigin vidskipta bankans hagadi vidskiptum sinum { kauphollunum. Pegar gengid hakkadi var dregid dr
kaupunum en pegar pad lekkadi jukust kaupin og urdu peim mun meiri eftir pvi sem gengid féll meira. Af pessu
verdur dregin su dlyktun ad edli vidskiptanna sem hér um redir hafi verid pad sama allt fra drinu 2005, p6tt umfang
peirra hafi aukist til mikilla muna frd névember 2007.

Samkvaemt dkaeru keypti deild eigin vidskipta Kauppings banka hf. 134.455.761 hlut af peim 318.115.120
hlutum { bankanum sem vidskipti voru med { sjalfvirkum porunarvidskiptum 4 {islenska markadnum 4
dkeerutimabilinu, eda 42,3% af heildarveltu med hlutina { pess héttar vidskiptum. P4 keypti deildin 53.260.560 hluti
af peim 172.427.515 hlutum { félaginu sem vidskipti voru med { sjalfvirkum porunarvidskiptum 4 s@nska
markadnum 4 timabilinu, eda 30,9% af heildarveltu med hlutina f pess hattar vidskiptum 4 peim markadi. I dkaerunni
segir ad deildin hafi 4 pessu sama timabili selt 4.757.618 hluti 4 islenska markadnum, eda 1,5% af heildarveltunni {
sjélfvirkum porunarvidskiptum 4 peim markadi, og 13.172.526 hluti 4 s®nska markadnum, eda 7,6% af heildarveltu
4 peim markadi. Samkvaemt pessu hafi kaup deildarinnar umfram solu 4 islenska markadnum verid 41% af
heildarveltunni { sjalfvirkum porunarvidskiptum en kaup umfram solu & s@nska markadnum hafi numid 23% af
heildarveltunni { slikum vidskiptum. I dkarunni eru jafnframt upplysingar um skrad gengi hlutabréfanna i lok hvers
vidskiptadags. Par kemur fram ad 4 fslenska markadnum var gengid 1090 krénur & hlut 1. névember 2007, en
lekkadi sidan og var komid nidur i 654 krénur 4 hlut 3. oktéber 2008. A sznska markadnum var dagslokagengid
117,50 s@nskar krénur 1. névember 2007 og var komid nidur { 25 s@nskar krénur 8. oktéber 2008.
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Akardi Hreidar Mar gagnrynir framsetningu sakargifta 4 hendur sér medal annars 4 peim grundvelli ad
dkeeruvaldid liti { malatilbinadi sinum einvérdungu til sjalfvirkra pdrunarvidskipta deildar eigin vidskipta Kauppings
banka hf. med hluti { félaginu, 4n pess ad taka jafnframt tillit til peirra vidskipta bankans med hlutina sem fram féru
med 6drum heaetti. [ pvi sambandi bendir hann 4 ad { 16gum sé enginn greinarmunur gerdur 4 utanpingsvidskiptum og
porudum vidskiptum og bpegar horft sé til veltu 4 markadnum eigi meiri hluti vidskipta sér stad {
utanpingsvidskiptum. [ bréfi Kauphallar Islands frd 30. september 2011 sé ad finna samantektir sem syni ad tilkynnt
vidskipti hafi numid 4 bilinu 53 til 73% af heildarveltu 4 4rsgrundvelli & drunum 2004 og fram ad falli
vidskiptabankanna. P4 sé { umfj6llun kauphallarinnar jafnframt gerd grein fyrir dhrifum utanpingsvidskipta & verd 4
markadi.

Af gognum madls pessa verdur radid ad vidskipti med hlutabréf i Kauppingi banka hf. i sjalfvirkri porun {
kaupholl hafi haft meiri dhrif & skrdd gengi peirra { lok dags en onnur hlutabréfavidskipti. Eigi ad sidur er fallist 4
med dkarda Hreidari M4 ad sidargreindu vidskiptin hafi einnig haft dhrif & markadsverd bréfanna, ad minnsta kosti
til lengri tima litid. Hins vegar er, eins og greinir { domi Heastaréttar { mali nr. 842/2014, einnig til pess ad lita ad
sjélfvirk porunarvidskipti { kaupholl eru annars edlis en vidskipti sem gerd eru annars stadar, jafnvel pétt pau
vidskipti séu tilkynnt pangad um leid eda skommu eftir ad pau eru gerd. Er pad ad rekja til pess ad { fyrrnefnda
tilvikinu geta margir komid ad vidskiptunum { einu, 4n pess ad vita hver af 68rum, og pau komast 4 vid pad ad kaup-
og solutilbod, sem skrdd hafa verid 1 tilbodaskrd, eru porud sjilfkrafa ef pau samsvara tilbodi sem 4dur hefur verid
skrdd par. Med pessu moti er leitast vid ad tryggja ad vidskiptin séu gerd milli 6tengdra adila pannig ad verd 4
hlutabréfum radist af raunverulegu frambodi og eftirspurn 4 markadi. Engin slik umgjord er um kaup og sélu
hlutabréfa utan kauphallar eda skipulegs verdbréfamarkadar. Slik vidskipti geta ad visu verid milli 6tengdra adila og
endurspeglad raunverulegt frambod og eftirspurn bréfanna, en aftur & méti er engin trygging fyrir pvi ad svo sé {
reynd. Af pessum sokum er réttletanlegt ad gera greinarmun 4 pessum tvenns konar vidskiptum pegar skorid er ur
um hvort markadsmisnotkun hafi étt sér stad.

Pegar afstada er tekin til sakargifta 4 hendur akerdu skiptir ekki adeins mdli hvert var umfang vidskipta
deildar eigin vidskipta Kauppings banka hf. med hluti { félaginu { sjalfvirkri porun 4 dkerutimabilinu, heldur einnig
si stadreynd ad par var ad langmestu leyti um kaup ad ra&da. Hlutirnir voru sidan ad verulegu leyti seldir af



bankanum utan skipulegs verdbréfamarkadar { sj6 stérum utanpingsvidskiptum. { dkzrunni og greinargerd med henni
er pvi lyst ad bankinn hafi 4 dkerutimabilinu fyrir tilstilli hlutabréfamidlunar hans losad sig med eftirfarandi hetti
vid 132.952.833 hluti af peim 187.716.321 hlut sem keyptur var: [ fyrsta lagi med solu 4 12.103.333 hlutum {
bankanum til Giftar fjarfestingarfélags ehf. i utanpingsvidskiptum 11. desember 2007. I 60ru lagi med solu 4
25.700.000 hlutum til Holt Investment Group Ltd. { utanpingsvidskiptum 8., 12. og 29. febriar 2008 og 11.
september sama 4r. I bpridja lagi med solu 4 5.000.000 hlutum til Fjarfestingafélagsins Mata ehf. {
utanpingsvidskiptum 25. mars 2008. I fjérda lagi med solu 4 17.849.500 hlutum til Desulo Trading Ltd. {
utanpingsvidskiptum { mai, jini, juli, dgdst og september 2008. [ fimmta lagi med s6lu 4 18.500.000 hlutum til
Crosslet Vale Ltd. { utanpingsvidskiptum 11. jini 2008. I sjétta lagi med s6lu 4 16.700.000 hlutum til KGS {
utanpingsvidskiptum 7., 8. og 11. dgust 2008 og 1 sjounda lagi med soélu 4 37.100.000 hlutum til Q Iceland Finance
ehf. { utanpingsvidskiptum 22. september 2008. I greinargerd med dkaerunni segir ad 61l pessi vidskipti hafi verid
fjarmodgnud ad fullu med lanum fra Kauppingi banka hf. Er { II. og III. kafla dk@runnar eins og fyrr segir dkart fyrir
pau vidskipti og lanveitingar, ef frd eru talin tilvik Giftar fjarfestingarfélags ehf., Crosslet Vale Ltd. og Q Iceland
Finance ehf. Ekki er 1j6st hvernig verd 4 hlutunum var dkvedid { peim sjo utanpingsvidskiptum, sem ad framan eru
talin, en vist er ad si dkvordun var ekki hdd raunverulegu frambodi og eftirspurn 4 markadi.

Stjérnendur Kauppings banka hf. baru dbyrgd 4 peirri tilhogun vidskipta bankans med eigin hluti sem gerd
hefur verid grein fyrir, en selja matti pa hluti sem keyptir hofou verid { kaupholl aftur & peim vettvangi. Pess er 40ur
getid ad petta gerdi bankanum kleift ad losna vid hlutina, sem hann hafdi 40ur eignast med hinum umfangsmiklu
kaupum { sjalfvirkum porunarvidskiptum, &n pess ad bjoda pa til solu 4 skipulegum verdbréfamarkadi. Var pannig
komid i veg fyrir ad verd peirra rédist af raunverulegu frambodi og eftirspurn. Med skirskotun til pessa er, eins og i
domi réttarins { mali nr. 842/2014, rétt ad horfa framhjd 60rum vidskiptum en hinum sjélfvirku pérunarvidskiptum,
pegar leyst er dr pvi hvort vidskipti deildar eigin vidskipta Kauppings banka hf. med eigin bréf a4 dkarutimabilinu
hafi falid { sér markadsmisnotkun samkvamt a. og b. lidum 1. tolulidar 1. mgr. 117. gr. laga nr. 108/2007.

5

Allir hafa dk@rdu borid fyrir héradsdémi ad Kaupping banki hf. hafi stundad vidskipti med hluti { félaginu
med svonefndri 6formlegri vidskiptavakt eda med pvi ad mynda markad med hlutabréfin. Halda dkerdu pvi fram ad
adrir vidskiptabankar hér 4 landi hafi stundad slik vidskipti med eigin hluti og komst dkerdi Hreidar Mar svo ad ordi
fyrir démi ,,ad allir fagfjarfestar 4 islenskum verdbréfamarkadi & 4&runum 2005 til 2008 vissu ad bankarnir stundudu
vidskipti med eigin bréf. Petta var jafn ttbreidd pekking medal fjarfesta eins og 16gmenn i Reykjavik { dag vita ad
héradsdomur er til hisa vid Lekjartorg.” Um hid sama sagdi dkerdi Sigurdur fyrir démi ad 6llum, kauphollinni og
fagfjarfestum, hafi verid kunnugt um hina 6formlegu vidskiptavakt og ad hann gerdi rdd fyrir ad almennir fjarfestar
hafi verid upplystir um hid sama af sinum verdbréfafyrirtzkjum. Akzrdi Ingélfur komst svo ad ordi ad pad hafi verid
almenn vitneskja ,,a0 vid @ttum vidskipti med eigin hluti 4 markadinum ... Allir markadsadilar, fagfjirfestar,
kaupholl, FME, lifeyrissjodir ... Almennir fagfjarfestar eru 6rugglega eins margir og peir eru misjafnir. Peir kynntu
sér orugglega markadinn mjog vel margir og margir hverjir ekki ... Vid lystum pvi yfir til margra éara, vid @&tludum ad
eiga vidskipti med pessi bréf, ég tel ekkert 6edlilegt vid pad.“ Um petta sagdi dkerdi Einar P4lmi ad allir hafi vitad af
pvi ad bankarnir veru 6formlegir vidskiptavakar { sjalfum sér og: ,,Eg get fullyrt pad, pad getur verid ad einhver einn
hafi ekki vitad pad, en ég hugsa ad allir hafi vitad pad.”

Pess er 40ur getid ad fjarmalafyrirteeki sem hefur heimild til verdbréfavidskipta getur samkvaemt 116. gr. laga
nr. 108/2007 med samningi vid dtgefanda fjarmdlagerninga skuldbundid sig til ad vera vidskiptavaki { pvi skyni ad
greida fyrir ad markadsverd skapist 4 peim. Skal vidskiptavaki tilkynna um samninginn og sé samid um vidskipti
fyrir reikning utgefanda skal tryggt ad honum sé ekki unnt ad hafa dhrif 4 dkvardanir um vidskipti & grundvelli
samningsins. Er fjarmélafyrirteki eins og 4dur segir med gagndlyktun frd pessari lagagrein Sheimilt ad takast &
hendur vidskiptavakt med eigin hluti. P4 er og 4dur fram komid ad dkvadi laga nr. 108/2007 verda skyrd med peim
hatti ad lagt sé bann vid pvi ad slik fyrirteki stundi skipuleg vidskipti med eigin hluti { peim tilgangi ad greida fyrir
pvi ad markadsverd skapist 4 hlutunum nema { peim tilvikum sem visad er til { 1. t6lulid 3. mgr. 115. gr. laganna og
pa med pvi ad tilkynna per fyrirhugudu rddstafanir opinberlega.

Logum samkvemt var Kauppingi banka hf. 4n sampykkis Fjdrmalaeftirlitsins ekki heimilt ad eiga eda taka ad
vedi eigin hlutabréf sem n@mu hearri fjarhed en 10% af nafnverdi innborgads hlutafjar og var skylt ad flagga 4
grundvelli 93. gr. laga nr. 108/2007 ef farid var yfir 5% mork { peim efnum. Skjol malsins benda til pess ad leitast
hafi verid vid af hélfu bankans ad halda hinum umfangsmiklu kaupum hans 4 eigin hlutabréfum leyndum fyrir peim
sem komu ad vidskiptum med hlutina 4 skipulegum verdbréfamarkadi. Samkvaemt framburdi dkarda Ingdlfs var pad
sameiginleg dkvordun peirra sem sdtu 1 hinni 6formlegu stjorn bankans 4 Islandi ad bankinn tti, hvad sem 1idi
heimildum, ekki ad fara yfir 5% morkin. Tolvubréf og upptokur af simtélum sem rakin eru hér ad framan gefa
Otviratt til kynna ad pad hafi itrekad gerst ad hlutfall eigin hlutafjar { Kauppingi banka hf. af heildarhlutafé félagsins
hafi verid komid nédlegt peim 5% morkum, sem hefdi kallad 4 floggun, og virdist hlutfallid hafa oftar en einu sinni
farid yfir morkin, ad minnsta kosti i skamman tima. Engu ad sidur virdist pad hafa verid einbeittur vilji dkerda
Einars Pdlma og undirmanna hans, dkerdu Birnis Sas og Péturs Kristins, ad hlita fyrirmalum yfirstjérnar bankans
um ad fordast floggun { lengstu 16g. Engin haldbar skyring hefur fengist 4 pvi hvers vegna 16gd var svo rik dhersla 4
ad fordast floggun, en med pvi var komid i veg fyrir ad storfelld kaup Kauppings banka hf. 4 eigin hlutum {
kauphollum kemust til vitundar almennings, par 4 medal peirra piisunda einstaklinga og félaga sem 4ttu hlutabréf {
bankanum.

6

Samkvemt skjolum malsins og framburdi dkerdu Péturs Kristins og Birnis Ses fyrir héradsdémi er sannad
ad peir 16gdu fram i Kaupholl Islands og sznsku kauphéllinni fyrir hond Kauppings banka hf. mikinn fjolda
kauptilboda 1 hluti i félaginu og komu jafnframt 4 fjolmorgum vidskiptum med pa hluti flesta vidskiptadaga sem



dkeeran tekur til. P4 hafa allir dkerdu borid ad petta hafi verid gert { peim tilgangi ad mynda markad med hlutina eins
og um vidskiptavakt veri ad reda.

Pess er 40ur getid ad Kauppingi banka hf. sem fjarmadlafyrirtaki, sem hafdi med hondum verdbréfavidskipti,
var 6heimilt samkvamt 16gum nr. 108/2007 ad stunda vidskipti med eigin hluti 4 skipulegum verdbréfamarkadi eins
og { kauphollum {1 framangreindum tilgangi, nema { undantekningartilvikum sem ekki eiga vid hér. Ekki leikur vafi 4
ad sa mikli fjoldi tilboda sem dkardu Pétur Kristinn og Birnir Ser gerdu og pau umfangsmiklu vidskipti sem peir
attu patt { ad koma 4, gafu eda voru 1 pad minnsta likleg til ad gefa eftirspurn og verd hlutabréfa { Kauppingi banka
hf. ranglega eda misvisandi til kynna. Med pessari hattsemi brutu peir pvi af asettu radi og 4 refsiverdan hatt gegn a.
lid 1. tolulidar 1. mgr. 117. gr., sbr. 1. tolulid 146. gr., laga nr. 108/2007. Verdur slik hattsemi hvorki skyrd med pvi
a0 logmeetar dstedur hafi biiid ad baki henni né ad huin hafi verid i samremi vid vidurkennda markadsframkvaemd 4
skipulegum verdbréfamarkadi. Er samkvamt pessu og ad 60ru leyti med visan til forsendna hins afryjada doms
stadfest nidurstada hans um sakfellingu dkardu Péturs Kristins og Birnis Ses.

Akerdi Einar Palmi var forstsdumadur deildar eigin vidskipta Kauppings banka hf. 4 dkarutimabilinu og
undirmadur dkaerda Ingdlfs. Hann bar fyrir domi ad hann hafi gefid undirmonnum sinum, dkaerdu Pétri Kristni og
Birni S, almenn fyrirmali um storf peirra auk pess sem peir hefdu oft radfeert sig vid hann um einstok vidskipti
med hlutabréf { Kauppingi banka hf. { kauphollum. P4 fékk dkardi reglulega sendar upplysingar um hlutabréfaeign
deildar eigin vidskipta bankans { hlutabréfum i bankanum sjalfum. Med pessum skjolum og framburdi dkerda sjalfs,
svo og skyrslum dkaerdu Péturs Kristins og Birnis Ses fyrir ddmi um samskipti peirra vid hann sem 4dur er gerd
grein fyrir, er sannad ad dkardi hafi gefid peim almenn fyrirmali um hvernig peir skyldu standa ad vidskiptunum
med hluti { Kauppingi banka hf. { kauphollum og jafnframt ad hann hafi fylgst ndid med einstokum vidskiptum og
lagt 4 rddin um pau. Samkvemt pvi og med visan til pess sem 4dur greinir hefur hann af 4settu rddi gerst sekur um
brot gegn a. 1id 1. tolulidar 1. mgr. 117. gr., sbr. 1. tolulid 146. gr., laga nr. 108/2007.

Akaerdi Ingélfur var forstjéri Kauppings banka hf. 4 Islandi og samkvamt rddningarsamningi 1. jandar 2006
bar hann d4samt 6formlegri stjérn bankans 4 Islandi sameiginlega 4byrgd 4 rekstri hans hér 4 landi. I pvi f6lst dbyrgd 4
daglegum rekstri og ad framfylgja { peim efnum fyrirmelum og stefnu stjérnar bankans. Undir Ing6lf heyrdu sex
svid 1 starfsemi bankans og var eitt peirra svid fjarstyringar. Deild eigin vidskipta heyrdi undir fjarstyringu og
forstddumadur hennar var dkerdi Einar Palmi en dk@rdu Birnir Seer og Pétur Kristinn voru sem fyrr segir starfsmenn
deildarinnar. Ingélfur fékk samkvaemt gdégnum madlsins reglulega sendar upplysingar um stddu eigin vidskipta
Kauppings banka hf. med hlutabréf { félaginu sjalfu. Deild eigin vidskipta purfti ad sekja um heimildir til ad eiga
vidskipti med eigin bréf einu sinni { manudi til forstjéra samstaedu bankans en pess 1 milli hafdi dkaerdi Ingdlfur veitt
slikar heimildir. Samkvaemt framburdi Ing6lfs fyrir ddmi sem samrymist framburdi undirmanna hans, dkardu Einars
Pélma, Péturs Kristins og Birnis S@s, er sannad ad Ingdlfur gaf pessum undirménnum sinum almenn fyrirmali, auk
pess sem peir radferdu sig oft vid hann. P4 er og fram komid { malinu med télvubréfum og endurritum simtala frd
dk@rutimabilinu, ad auk pess ad gefa undirménnum sinum almenn fyrirmali hafdi dkardi Ingélfur beinlinis afskipti
af einstokum vidskiptum sem dkarou Pétur Kristinn og Birnir Saer sdu um ad framkvema { kauphollum, stundum oft
4 dag, og lagdi 4 rddin um pau. Samkvamt pessu og med visan til pess sem 4dur greinir hefur dkerdi Ingdlfur af
asettu radi gerst sekur um brot gegn a. 1id 1. t6lulidar 1. mgr. 117. gr., sbr. 1. tolulid 146. gr., laga nr. 108/2007.

Akardi Hreidar Mér var forstjéri samstzdu Kauppings banka hf. og samkvamt radningarsamningi hans 18.
desember 2006 bar hann dsamt stjérn bankans sameiginlega dbyrgd 4 rekstri hans. Meginhlutverk forstjéra var
daglegur rekstur bankans 4 samstedugrunni og samr&ming 4 starfsemi hinna fjolmorgu eininga innan samstedunnar.
Undir Hreidar M4 heyrdi dkardi Ingélfur sem forstjéri bankans 4 [slandi. P4 sat Hreidar Mér i 6formlegri stjérn
bankans 4 Islandi en si stjérn hélt reglulega fundi um starfsemina hér 4 landi allt frd drinu 2005 og par til yfir lauk.
Nénari fyrirmali um starfsskyldur forstjora voru { 22. gr. sampykkta Kauppings banka hf. og er peirra 4dur getio.
Samkvaemt pvi sem 4dur er fram komid var pad sammeli peirra sem 4ttu s@ti 1 hinni 6formlegu stjorn Kauppings
banka hf. 4 Islandi ad stefnt skyldi ad pvi markmidi ad bankinn ztti ekki meira en 5% af eigin hlutafé. Deild eigin
vidskipta bankans purfti samkvaemt innri reglum hans ad sa&kja um heimildir fyrir deildina einu sinni { ménudi til
forstjéra samstedunnar. Stjérn bankans 4 Islandi fér samkvaemt framburdi dkzrda Ingélfs ad fylgjast mjog vel med
vidskiptum deildar eigin vidskipta med hlutabréf { bankanum eftir ad forstdumadur hennar 16t af stdrfum 4 drinu
2006. Hreidar Mar fékk 4 dkarutimabilinu reglulega sendar upplysingar um vidskipti deildar eigin vidskipta med
hlutabréf i bankanum og demi eru pess ad hann hafi kallad eftir slikum upplysingum ad fyrra bragdi ef par hofou
ekki adur borist honum. P4 bar dkardi Einar Palmi ad hann hefdi ad minnsta kosti einu sinni fengid bein fyrirmali
fr4 Hreidari M4 um framkvemd einstakra vidskipta { kaupholl en pa hefdi dkaerdi Ingélfur verid { frii. Pegar litid er
til pess hver var stada dkerda Hreidars Mds innan Kauppings banka hf., par med talin seta hans { hinni 6formlegu
stjéorn bankans 4 Islandi, hafdar eru i huga par reglur sem um starfsskyldur hans giltu og virt eru tlvubréf og
endurrit simtala, sem rakin eru hér ad framan, 4samt framburdi dkerdu Ingdlfs, Einars Pdlma, Birnis S@s og Péturs
Kristins fyrir démi, er hafid yfir skynsamlegan vafa ad hin umfangsmiklu vidskipti deildar eigin vidskipta Kauppings
banka hf. med hluti { félaginu géatu ekki farid fram &n vitundar hans og vilja, en dkardi bar fyrir héradsdémi ad
bankinn hafi verid med ,,vidskiptavakt“ { eigin bréfum. Samkvamt pessu verdur dkardi Hreidar Mar sakfelldur fyrir
brot af 4setningi gegn a. 1id 1. tolulidar 1. mgr. 117. gr., sbr. 1. télulid 146. gr., laga nr. 108/2007.

Akeerdi Sigurdur var formadur stjérnar Kauppings banka hf. { fostu starfi. Um starfsskyldur hans gilti, auk
akvada { sampykktum félagsins, sérstakur rddningarsamningur par sem Sigurdur tokst & hendur ymsar starfsskyldur,
sem falla utan hefobundinna starfa stjérnarformanns. Folst pad hlutverk medal annars { pvi ad samrema og samhafa
starfsemi bankans vids vegar um heim og leita tekifaera og setja fram hugmyndir um hvernig bankinn sem heild geti
dafnad og préast 4 peim svidum sem hann starfadi. P4 sat Sigurdur i 6formlegri stjérn bankans 4 Islandi dsamt
dk®rda Hreidari M4 og SPK en samkvaemt framburdi Sigurdar fyrir ddmi hafdi sd stjérn medal annars pad hlutverk
ad audvelda dkzrda Ing6lfi ad stjérna starfsemi bankans 4 Islandi. Samkvamt 21. gr. sampykkta Kauppings banka



hf. f6r stjorn félagsins med ®dsta vald { malefnum pess milli hluthafafunda og hennar hlutverk var ad setja reglur um
verkaskiptingu milli stjérnar og framkvaemdastjéra par sem fram k&@mu mork ldnaheimilda framkvamdastjora og
reglur vardandi dkvardanir um fjarfestingar, sbr. 1. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002. Fram kom { framburdi dkarda
Ingolfs, sem stydst vid onnur gogn malsins, ad { hinni svokdlludu minni kreppu arid 2006 hafi Sigurdur haft veruleg
afskipti af starfsemi deildar eigin vidskipta. P4 fékk hann samkvaemt tolvubréfum reglulega sendar upplysingar um
stodu vidskipta eigin deildar fra pvi { febrdar 2008 og tt dkarutimabilid. Er haldlaus med 6llu st varnardsteda hans
ad pau bréf hafi hann ekki lesid. Pegar hafdar eru 1 huga starfsskyldur Sigurdar sem stjérnarformanns Kauppings
banka hf., hlutverk hans sem stjérnarmanns i 6formlegri stjérn bankans 4 Islandi og vitneskja hans um vidskipti
deildar eigin vidskipta Kauppings banka hf. med eigin bréf { bankanum, er hafid yfir skynsamlegan vafa, ad hin
umfangsmiklu kaup deildarinnar 4 hlutum { félaginu sjalfu gitu ekki farid fram 4n vitundar hans og vilja, en dkardi
bar fyrir héradsdémi ad bankinn hafi verid med ,,vidskiptavakt i eigin bréfum. Samkvamt pessu verdur dkaerdi
Sigurdur sakfelldur fyrir brot af dsetningi gegn a. 1id 1. t6lulidar 1. mgr. 117. gr., sbr. 1. t6lulid 146. gr., laga nr.
108/2007.
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[ II. kafla dkaru var eins og 4dur er rakid dkardu Hreidari M4, Sigurdi, Ingélfi og Magniisi gefin ad sk
»markadsmisnotkun, med pvi ad hafa i sameiningu komid 4 vidskiptum med hluti { Kauppingi“ og ranglega 14tid lita
svo ut ad félogin Holt Investment Group Ltd., skrdd 4 Bresku Jémfriareyjum, Fjarfestingafélagid Mata ehf. og
kypverska félagid Desulo Trading Ltd., hefdu, hvert fyrir sig { ndnar tilgreindum vidskiptum, lagt fé til kaupa a
dkvednum fjolda hluta ,,i bankanum og borid af peim fulla markadsdhattu“ pegar kaup félaganna hafi { raun verid
»fjarmognud ad fullu med ldnveitingum frd bankanum sem bar pannig, sem lédnveitandi og seljandi hlutanna, dfram
fulla markadsahattu af hlutunum®. I tilviki Holt Investment Group Ltd. hafi mjog litlar eda engar adrar tryggingar
verid fyrir hendi en hinir seldu hlutir og { tilvikum Fjarfestingafélagsins Mata ehf. og Desulo Trading Ltd. hafi ekki
verid fyrir hendi adrar tryggingar en hinir seldu hlutir. Hafi 61l vidskiptin, sem tilkynnt voru til kauphallar, byggst 4
blekkingum og syndarmennsku og pannig verid likleg til ad gefa eftirspurn eftir hlutum { bankanum ranglega og
misvisandi til kynna.

I tilviki Holt Investment Group Ltd., sem hafi verid félag med litil umsvif og neikvatt eigid fé 1 lok 4rs 2007,
og tilviki Fjarfestingafélagsins Mata ehf., sem hafi verid med neikveatt eigid fé ad fjarhad rimlega 37.500.000
krénur { lok ars 2007, voru vidskiptin { dkeru sogd til komin vegna dkvordunar dkerdu Hreidars Mds, Sigurdar og
Ing6lfs um ad selja skyldi hluti { bankanum med fullri fjsrm6égnun hans. Ad peirra undirlagi hafi dkaerdi Magnis
borid eigendum beggja félaganna tilbod um kaup & hlutunum med fullri fjormdgnun bankans og Magnis pannig
komid fram fyrir hond Kauppings banka hf. { vidskiptunum. Akerdi Ingélfur hafi i framhaldinu falid yfirmanni
hlutabréfamidlunar bankans ad framkvama vidskiptin og tilkynna pau til kauphallar. T tilviki Desulo Trading Ltd.,
sem verid hafi eignalaust, voru vidskiptin { dkeru s6g0 til komin vegna dkvordunar dkerdu Hreidars Mds, Sigurdar
og Ingdlfs um ad selja skyldi hluti { bankanum med fullri fjormognun hans. Ad peirra undirlagi hafi dkaerdi Magnus
14ti0 starfsmann Kaupthing Bank Luxembourg S.A. bjéda eiganda Desulo Trading Ltd. ad kaupa hluti { Kauppingi
banka hf. med fullri fjaormoégnun pess banka. Hafi Magnids pannig komid fram fyrir hond Kauppings banka hf.
Akerdi Ing6lfur hafi i framhaldinu falid yfirmanni hlutabréfamidlunar hja Kauppingi banka hf. ad framkvaema
vidskiptin og tilkynna pau til kauphallar. Var framangreind hattsemi dkerdu talin varda vid a. lid 1. tdlulidar og 2.
tolulid 1. mgr. 117. gr., sbr. 1. tolulid 146. gr., laga nr. 108/2007.
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Félagid Holt Investment Group Ltd. var stofnad & Bresku Jomfrdareyjunum 17. febrdar 2005. Samkvemt
vottordi 16gmannsstofunnar Mossack Fonseca & Co. Ltd. pann dag féru félogin Allied Directors Corp., Global
Managers Inc. og International Officers Ltd. med stjorn félagsins. Peim félogum var samkvamt vottordi somu
l6gmannsstofu stjérnad af premur starfsmonnum Kaupthing Bank Luxembourg S.A., peim AVS, MG og GDB. Holt
Investment Group Ltd. var { eigu Holt Holding S.A., en pad félag var { eigu SP. Med umsdkn til fyrirtekjaskrar
moéttekinni 5. april 2005 s6tti Holt Investment Group Ltd. um skrdningu og utgéfu 4 kennitolu fyrir erlent fyrirtaeki
vegna bankavidskipta 4 Islandi og var 4stzda pess { umsékninni s6gd vera ,.fjarfesting { hlutabréfum og vegna
bankavidskipta®.

Holt Investment Group Ltd. atti eins og 4dur greinir einkahlutafélagid Syrey en tilgangur pess mun hafa verid
leiga 4 landi og landsréttindum. Pad félag var med litil umsvif og neikvett eigid fé 1 lok ars 2007. Ad 60ru leyti atti
Holt Investment Group Ltd. engar eignir 4dur en félagid hof kaup 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf. { febriar
2008. SP var stor vidskiptavinur Kauppings banka hf. og hafdi verid i vidskiptum vid détturfélag bankans {
Luxemborg fréd stofnun pess arid 1998. Hann var jafnframt einn steersti ldntakandi samstedu Kauppings banka hf. og
samkvemt yfirliti 21. september 2008 ndmu heildarskuldir félaga tengdum SP vid bankann tepum 74.000.000.000
krénum. Fyrir démi skyrdi SP svo fra ad hann hafi haft vidskiptastjéra hja bankanum i Luxemborg, PEO, auk pess
sem dkaerdi Magnus hafi gegnt pvi hlutverki ad koma med hugmyndir ad einstaka verkefnum. Vid skyrslutoku hja
l6greglu kvadst SP adallega hafa verid { samskiptum vid dkzrda Magnis fram 4 mitt 4r 2004 en eftir pad vid PEO
sem pa hefdi tekid vid sem vidskiptastjori sinn og félaga sér tengdum. Sagdi SP vid pa skyrslutoku ad Magnuis og
PEO hefdu haft vidtakt umbod yfir reikningum hans og peir ,,gdtu nénast sko framkvamt hlutina og sagt mér frd pvi
eftir 4.

Kaupping banki hf. seldi Holt Investment Group Ltd. samtals 22.000.000 hluti { bankanum { febrdar 2008 {
premur afongum fyrir samtals 15.677.460.700 krénur med poknunum. Var par um ad reda solu 4 3% ttgefins
hlutafjar 1 félaginu. I fyrsta lagi var um ad rada solu 8. febriar pegar seldir voru 10.000.000 hlutir 4 genginu 710
fyrir 7.128.400.350 krénur ad medtalinni sélupéknun. I 68ru lagi s6lu 12. febriar pegar seldir voru 7.000.000 hlutir 4
genginu 700 fyrir 4.919.600.350 krénur og 1 pridja lagi solu 29. febriiar pegar seldir voru 5.000.000 hlutir 4 genginu



723 fyrir 3.629.460.000 krénur. Um var ad reda utanpingsvidskipti og samkvaemt kaup- og sélunétum voru eigin
vidskipti Kauppings banka hf. seljandinn 1 6llum premur tilvikum. FRR var skrddur midlari 4 umraeddum kaup- og
sO6lunétum og hann tilkynnti 611 vidskiptin til kauphallarinnar. Kaupping banki hf. fjairmagnadi kaupin ad 6llu leyti og
var pad fyrst gert med peningamarkadsldnum og sidar med lanssamningi 25. jini 2008 ad fjarhed 16.325.962.087
krénur. P4 keypti Holt Investment Group Ltd. { fjérda lagi 3.700.000 hluti i Kauppingi banka hf. 11. september 2008
4 genginu 690 og var kaupverd peirra med poéknun 2.563.212.000 krénur. Seljandi hlutanna var Kaupping banki hf.
og skrddur midlari { vidskiptunum FRR sem tilkynnti pau til kauphallarinnar. Til kaupanna fékk Holt Investment
Group Ltd. 14n ad fjarhaed 2.563.293.785 krénur sem var greitt Ut 19. september 2008, fimm dogum 4dur en
lanveitingin var sampykkt 4 fundi ldnanefndar stjérnar Kauppings banka hf. Pegar 14nid var greitt dt var eigio fé Holt
Investment Group Ltd. neikvett. Pann 22. september 2008, premur dogum eftir ad 14nid var greitt Ut og degi 4dur en
lansbeidni vegna lanveitingarinnar for fyrir lananefnd stjérnar, voru pessi somu hlutabréf seld og 14nid endurgreitt.
Bréfin voru seld 4 genginu 714 og vid sdluna myndadist hagnadur sem notadur var til ad greida inn 4 eldri skuldir
Holt Investment Group Ltd. vid Kaupping banka hf.

Engin skrifleg gogn eru fyrir hendi vardandi tilkomu framangreindra kaupa Holt Investment Group Ltd. 4
hlutabréfum 1 Kauppingi banka hf.

Fyrir domi kvad SP dkarda Magnus hafa haft samband vid sig { byrjun febriar 2008 og viljad fa sig sem
hluthafa ad umtalsvert stérum hlut { Kauppingi banka hf. og sagt ,,ad bankinn 6skadi eftir pvi ad ég kemi i
hluthafahépinn og peir vaeru til { ad lana fyrir andvirdi bréfanna og ad ég yrodi ad leggja fram vidbdtartryggingu sem
voru bréf sem ég atti { Exista 4 sinum tima sem voru tepur milljardur ad markadsverdmeti 4 peim tima. SP kvadst
ekki hafa verid { sambandi vid adra dkerdu 1t af pessum vidskiptum og sagdist adspurdur ekki vita hvort Magnus
hefdi hringt { eigin nafni eda ad undirlagi annarra og komst svo ad ordi: ,,Ekki hugmynd um pad nei, hann sagdi bara
stjornendur bankans ... Nei, hann nefndi engin nofn.“ SP kvadst ekki muna hver hefdi att hugmynd ad
hlutabréfakaupunum 11. september 2008 og treysti sér ekki til ad fullyrda hvort bréfin hefdu ellefu dogum sidar verid
seld aftur med sinu sampykki. Framburdur SP fyrir démi er i adalatridum { samraemi vid pad sem fram kom hja
honum vid skyrslutoku hja 16greglu. Par kvad hann dk@rda Magnus hafa hringt 1 sig 8. eda 9. febrdar 2008 og sagt ad
Kaupping banki hf. hefdi dhuga 4 ad selja sér 3% hlut { bankanum en hann myndi ekki hvort Magnis hefdi sagt hver
pad var hja bankanum sem hefdi tekid 4kvordun um ad selja honum bréfin.

[ hinum &fryjada démi er rakinn framburdur dkzrda Magnisar fyrir démi vardandi adkomu hans ad
framangreindum hlutabréfavidskiptum. Eins og par greinir sagdi Magnids ad hringt hefdi verid 1 sig fra
médurfélaginu 4 Islandi og hann spurdur hvort hann héldi ad SP vildi verda sterri hluthafi i Kauppingi banka hf.
Ordrétt sagdi Magnis ad pvi ,,fylgdi strax ... pau bod ad ... bankinn myndi léna til vidskiptanna, ad hann veri
tilbdinn ad ldna til vidskiptanna gegn vidbdtartryggingu fra SP, sem var 5% eignarhlutur hans { Simanum.®
Adspurdur um hvort pad hafi verid ljést frd upphafi ad Kaupping banki hf. myndi ldna fyrir kaupunum svaradi
Magniis: ,,J4, pad er, pannig kynnti ég pad fyrir SP, ad hann myndi, ad médurfélagid myndi lana til vidskiptanna.” {
framhaldinu kvadst Magnus hafa hringt { SP og komid pessum bodum dleidis til hans. Adspurdur um hver fra
médurfélaginu hafi hringt sagdist Magnis hafa nefnt tvo adila i pvi sambandi hj4 logreglu og betti vid: ,,Eg nefndi
b4 hugsanlega tvo adila. Eg ttilokadi pridja adilann. En ég held ad pad sé langedlilegast og réttast ad segja ad ég
muni pad ekki med 6yggjandi hztti.“ I framhaldinu var Magniis itrekad spurdur aftur pessarar sému spurningar 4n
pess ad gefa ndkvamari svor. Vid skyrslutokur hja 16greglu bar Magnus ad hann hefdi sett sig { samband vid SP eftir
ad moédurfélagid 4 Islandi hefdi haft samband vid sig og spurt hvort SP hefdi dhuga 4 ad bzta vid sig { bankanum.
Hann kvadst par gera ,,rad fyrir pvi ad pad hafi verid annad hvort Ingdlfur, geti hafa verid Sigurdur sem hefdi bedid
sig um ad hafa samband vid SP. Hann sagdist vid pa skyrslutdku ekki halda ad pad hafi verid dkerdi Hreidar Mdr.

Pegar dkaerdi Ingdlfur var ad pvi spurdur fyrir ddmi hver hefdi tekid dkvordun um ad leita til Luxemborgar {
peim tilgangi ad selja eigin bréf Kauppings banka hf. svaradi hann: ,,Eg { einhverjum tilvikum og eflaust yfirmenn {
einhverjum tilvikum ... ég var einkum { sambandi vid Magnis Gudmundsson ... n&r eingdngu*. Adspurdur hvort
hann hafi verid bedinn um ad hringja { dkzrda Magniis til ad finna kaupendur ad hlutabréfunum svaradi Ingélfur: ,,Eg
var ekkert bedinn um pad sérstaklega, ég var bara bedinn um ad vera hluti af pessu, taka patt { pessu starfi, vid vorum
ad leita ad langtima fjarfestum, bankinn, 4 pessum tima eins og 6drum, petta er bara pessi edlilegi framgangur méla
ad lada fjarfesta ad hlutafélagi.” Pegar Ingdlfur var spurdur hvort hann hefdi hringt { dkerda Magnis og bedid hann
um ad bjéda SP ad kaupa hlutabréf { bankanum svaradi hann 61jést og sagdist hafa att ,,morg samtol vid Magnds, ég
reeddi vid hann um pessi Kauppingsbréf hvort ad hann veri med einhverja fjarfesta”. Pegar undir Ing6lf var borinn sd
framburdur FRR fyrir démi ad Ingélfur hefdi 14tid sig vita um vidskipti Holt Investment Group Ltd. b&di { febriar
og september 2008 og 6skad eftir pvi ad hann tilkynnti pau til kauphallar, svaradi Ingélfur: ,,Pad er mjog liklegt ad
ég hafi upplyst FRR um verd og magn ja ... pad er mjog liklegt ad ég hafi komid ad pessum fragangi med FRR eins
og hann lysir. En ég vil itreka ... ad pad er ekki endilega samhengi milli pess ad ég hafi komid ad vidskiptunum
sjélfum, p6é ég hafi komid ad fragangi, €g er heldur ekki ad utiloka pad.” Vid skyrslutoku hji logreglu sagdist
Ingolfur ekki muna hver hefdi att frumkvaedi ad pessum vidskiptum { febrdar 2008 en sagdist oft hafa att ,,samtdl vid
Magnis Gudmundsson og hérna medal annars baud honum bréf til kaups { bankanum fyrir hond sinna
vidskiptavina.“ Adspurdur kvad hann ttilokad ad 3% hlutur { bankanum hefdi verid seldur dn vitneskju ®dstu
stjornenda hans og pegar hann var spurdur hver hefdi getad haft umbod til ad bjéda 3% hlutafjar { Kauppingi banka
hf. til s6lu svaradi hann: ,,J4, pad veri sjilfsagt bara @dstu stjérnendur ... stjirnarformadur og forstjéri. Eg hefdi
hugsanlega getad gert pad med peirra vitneskju lika.“ Hann kvadst hins vegar ekki hafa getad gert pad af
sjalfsdaoum.

Akardu Hreidar Mar og Sigurdur kvadust fyrir démi ekki hafa haft neina adkomu ad kaupum Holt
Investment Group Ltd. 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf. 4 drinu 2008 og ekki pekkja til addraganda peirra.Vid
skyrslutoku hja 1ogreglu baru peir mjog 4 sama veg. Fyrir démi var borinn undir Sigurd sa framburdur dkerda



Ingdlfs ad Sigurdur og Hreidar Mar hefou sett morkin 4 eignarhaldi Kauppings banka hf. { eigin bréfum vid 5%. Pvi
svaradi Sigurdur og sagdi: ,,l minum huga var 5% aldrei neitt mikilvaegt markmid.“ P4 var Sigurdur spurdur hvort
hann kannadist vid umredu um pad og svaradi: ,,Eg minnist hennar ekki ... Vid 5%, nei.” Vid skyrslutoku hji
I6greglu var Sigurdur spurdur almennt um 5% mérkin og sagdi adspurdur um hvort einhvern timann hefdi verid raett
vid hann um st6du og heimildir Kauppings banka hf. til ad kaupa eigin bréf: ,Eg minnist pess ekki. Eg veit
néttirulega ad vid hofdum heimild til pess ad eiga 10% af eigin bréfum, samkvemt dkvordun hluthafafundar ... en
hluthafafundur parf samt ad sampykkja pad held ég sko ... ég minnist aldrei ad vid hofum étt yfir 5% af eigin
bréfum.” Vid skyrslutoku hja 16greglu um malefni Holt Investment Group Ltd. var Sigurdur spurdur hvort hann
myndi eftir umradu um ad selja pyrfti bréf 1t { ,,stérum einingum® og svaradi hann p4: ,,Nei, ég held ad okkur hafi
verid ndkvaemlega sama hvort vid seldum { stérum eda smdum einingum en ... pad er hins vegar ljost ad vid hofum
engan dhuga 4 ad safna upp eigin bréfum umfram pessi 5%.“

Upp tur hadegi 8. febriar 2008 sendi GR starfsmadur Kaupthing Bank Luxembourg S.A. dkarda Magnusi
tolvubréf par sem sagdi: ,,As per your request: Holt holding owns on the insider acc 5,506,904 shs of Kaupthing
Shall we wait until we have the price for the new shares we bought until we do this one? So we do it all at same
level?* Pessu svaradi dkerdi Magnuis skommu sidar og sagdi: ,,That should be ok for him Please just advice FRR of
his intentions Mg.“ Pessu svaradi GR um hzl 4 eftirfarandi hatt: ,,Have already spoken to him, he is aware. They are
waiting until the afternoon for the big one, because he needs to have clearance from his risk people in Iceland before
he can print the trade.” Akaerdi Magnis svaradi pa: ,,U try to reduce the price if the market remains low* og pvi
svaradi GR: ,,0k, will tell them to talk to me with a price before finalizing.” Sidar sama dag r@ddu saman { sima
FRR og GR og sagdist FRR { samtalinu geta selt 10.000.000 hluti 4 genginu 710 og ad uppgjor yroi ,, T+5. Sagodi
GR pad vera ,.fine, perfect, done deal.

GR og FRR r&ddu aftur saman { sima 12. febridar 2008 og sagdist FRR vilja stadfesta vidskiptin sem peir
hefdu rett um ddur. Um veri ad reda 7.000.000 hluti 4 genginu 700 fyrir hond eins umbjédanda GR sem jatti pvi og
sagdi ad peir skyldu hafa somu péknun og sidast og ad uppgjor yrdi ,,T+5.*

FRR 4tti simtal vid dkarda Bjarka 18. febriar 2008 og visadi FRR til pess ad GR hefdi hringt 1 sig. Sagdi
Bjarki pa ad Holt Investment Group Ltd. veri ,.fyrirbari sem keypti hlutina sem vid vorum ad ganga frd { sidustu
viku*. FRR sagdi ad ,,pessi bréf eiga ad fara frd Holt Holding SA yfir 4 hitt félagid, med peningagreidslu 4 milli. Eda
sem sagt, Holt Investment parf ad greida Holt Holding fyrir bréfin. Pannig ad, pess vegna er ég ad velta fyrir mér
hvort pad sé klart vardandi, ég veit ekki hvernig hitt er fjormagnad ... what the fuck, og lokar bara augunum®. Bjarki
spurdi hversu margir hlutir petta veru og sagdi FRR pa vera 5.506.904 og ad petta yrdi ,,ventanlega fjarmagnad
hinum megin ntna ... En petta er parna, petta er einhver, st6d alltaf til. Ingélfur vissi af pessu lika. Og ég er bara ad
velta fyrir mér, ég nenni ekki ad vera ad gera petta.” Pvi svaradi Bjarki og sagdi: ,,Biddu, biddu vid. Holt Investment,
pad eru bunir ad vera tveir skammtar par og sagdi FRR ad keyptar hefdu verid ,,10 milljonir fyrst og svo sjo
milljénir.” Pvi svaradi Bjarki og sagoi: ,,Og sidan 4 petta ad koma lika? ... og vera fjdrmagnad hérna ... 4 hvada gengi
4 petta ad fara? FRR kvad gengid 4 markadi vera ,,bara 745 eda eitthvad. Eg meina, petta félag i eigu sama adila, og
fjdrmagnad ventanlega hinum megin einhvern veginn, ég veit ekki hvernig.” Bjarki svaradi og sagdi: ,,En pd gaeti
hann verid ad taka 1t sko, & ég veit pad ekki.“ FRR sagdi pa: ,,Eg var ad spyrja pd hvort petta tti ad vera sko 4n
peningahreyfinga sko, en pad 4 ekki ad vera pannig s6gdu peir, pad 4 ad vera med peningahreyfingum en ég nenni
ekki ad gera pad, ef pu veist, ef pad er sidan ekki allt klart hérna megin.“ Sagdi Bjarki pa ad hann gati ,,sagt pér pad
bara strax ad pad er ekkert kldrt, pannig ad vid skulum adeins, ég ®tla ad heyra { Magga med petta.”

FRR og annar starfsmadur Kauppings banka hf. reeddust vid i sima 29. febridar 2008. FRR spurdi hvert vaeri
gengid 4 hlutabréfum { Kauppingi banka hf. og kvad starfsmadurinn pad vera 728. P4 sagdi FRR: ,,Geturdu prentad
fyrir mig 5 milljénir 4 7237* Starfsmadurinn jatti pvi og kvad pad vera hid minnsta mal og sagdi ad verid veri ad
vinna { pvi. Sidar sama dag sendi FRR tolvubréf til dkaerda Bjarka undir yfirskriftinni ,,Holt* med fylgiskjali sem bar
heitid ,.kaup.pdf*. [ texta bréfsins sagdi: ,,Hér kemur einn skammtur.

Pann 1. april 2008 reddu saman { sima GP vidskiptastjori 4 fyrirtekjasvidi Kauppings banka hf. og HSK
starfsmadur fjarstyringar bankans. GP sagdist vera 4 ,,hnodunardeildinni* og svaradi HSK pd og sagdist vera 4
,.sidasta sninings deildinni.“ T framhaldinu sagdist GP vera ad velta fyrir sér med ,,pessi félog 6ll, petta eru Kjalar,
Holt Investment Group ... og Nyrakt eda ... Mata pad er sama félagid* og reeddu peir um gjalddaga ldna pessara
félaga. Sidar { samtalinu sagdi GP: ,,Og sidan er hérna, hitt eru 5,5 milljardar Holt ... Petta er svona ... petta er hluti af
svona einu allsherjarmadli sko ... Vid erum ad losa pessi bréf nefnilega tt dr husi fyrir mdnadamét, pad er pad sem er
stirt ... Svo pu vitir pad.” P4 spurdi HSK 4 méti: ,,Er eitthvad meira sem vid erum ad fara ad ldna pessum djoflum, ad
senda eitthvad meira 1t af pessu?* Pvi svaradi GP neitandi og sagdi: ,,Nei, j4, sko, vid erum ad reyna nina ad moka
pessu exposure-i Ut Ur hisi og vid ndum dkvednu ndna fyrir mdnadamaét og sidan erum vid, hdldum vid bara dfram
ad losa petta tit.*

Akardi Birnir Sr og FRR reddu saman { sima 11. september 2008 klukkan 14.21. FRR spurdi hvort Birnir
Ser hefdi heyrt { einhverjum og jatti s sidarnefndi pvi. P4 sagdi FRR: ,,0k. 3.700.000 ... 4 genginu 690. Parna, ég
let, & ég ekki ad lata strdkana bara segja pér sekindu 4dur en ad peir keyra petta ... Pu tekur ventanlega markadinn,
eda eitthvad, er pad ekki eda eitthvad? Birnir Ser sagdi pa: ,,Eg tek markadinn, ji.“ Sama dag klukkan 15.38 4tti
FRR simtal vid starfsmann Kauppings banka hf. og bad FRR hana um ad fletta upp fyrir sig vidskiptum ,,Holt
Holding* 4 arinu 2008 med bréf { Kauppingi banka hf. og hver péknun hefdi verid { peim. Pau reeddu aftur saman {
sima klukkan 15.47 um vidskipti Holt Investment Group Ltd. og sagdi FRR: ,,Peir eru ad kaupa ndna 3,7 milljénir 4
genginu 690, ég 1ét SJ keyra pad fyrir mig ... Ja, getur pu ekki keyrt petta bara fyrir mig par sem ég er midlari ... pu
veist pannig ad ég, SJ ... vid @®tlum ekkert ad l4ta strdkana sja petta alveg strax sko pu veist ég l&t hann bara eyda
pessari pontun.*



Tolvubréf for milli tveggja starfsmanna Kauppings banka hf. 23. september 2008 klukkan 10.01 og fékk FRR
afrit af pvi. Par sagdi: ,,FRR setti inn vidskipti { ger fyrir: Holt Investment Group Ltd ... Peir eru ad selja { KAUP
3.700.000. Getur pu losad vedid?*“ Annar starfsmadurinn dframsendi tolvubréfid 4 RMJ og dk®rda Bjarka og sagoi:
»~Passar petta ... eru peir ad selja hlutina sem vid vorum ad afgreida 1an fyrir & fostudag??* RMJ svaradi pessu {
tolvubréfi klukkan 10.26 og sagdist hafa heyrt ,,af pvi { geer ad peir myndu selja eitthvad — ég verd i sambandi vid
BHD med petta 4 eftir.* RMJ sendi sidan PEO vidskiptastjéra hja Kaupthing Bank Luxembourg S.A. tolvubréf
klukkan 13.28 og spurdi: ,,Andvirdid vegna solu 3,7 millj. hlutanna 4 ventanlega ad greidast inn 4 14nid, er pad
ekki?“ Svaradi PEO pvi jatandi klukkan 13.34.
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Einkahlutafélagid Nyraekt var stofnad 20. desember 1996 og voru stofnendur félagsins prir, GUG, GG og
EAG, og situ peir jafnframt { stjérn pess. Tilgangur Nyraktar ehf. var reektun matjurta. Nafni félagsins var 25. mars
2008 breytt { Fjarfestingafélagid Mata ehf. Jafnframt voru gerdar breytingar 4 tilgangi félagsins og skyldi
adaldherslan vera ,,4 fjarfestingar i verdbréfum og minni dhersla 4 verslunarrekstur.” Samkvamt drsreikningi sem
sampykktur var 4 adalfundi félagsins 10. september 2008 var eigid fé pess neikvett i lok ars 2007 um 37.553.051
krénu. Fjarfestingafélagio Mata ehf. var { eigu Eignarhaldsfélagsins Mata hf. og Sundagarda hf. og atti hvort félag
um sig 50% 1 fyrstnefnda félaginu. Félogin tvo, Eignarhaldsfélagid Mata hf. og Sundagardar hf., voru { eigu GVE og
fjolskyldu hans en hann var fadir peirra GG og EAG.

Kaupping banki hf. seldi Fjarfestingafélaginu Mata ehf. 5.000.000 hluti { bankanum 25. mars 2008 & genginu
715. Kaupverdid med poknun var 3.589.300.350 krénur og 4tti uppgjor ad eiga sér stad 27. mars 2008. Um
utanpingsvidskipti var ad reda og samkvaemt kaup- og sélunétum voru eigin vidskipti Kauppings banka hf. seljandi
bréfanna. FRR var skradur midlari 4 nétunum og tilkynnti hann vidskiptin til kauphallar eftir ad hafa fengid t6lvubréf
par ad litandi fra dkerda Ingodlfi. Daginn sem vidskiptin attu sér stad hakkadi gengi hlutabréfa { Kauppingi banka hf.
ur 680 { 744 eda um 9,4%.

Fjarfestingafélagid Mata ehf. 4tti engar teljandi eignir pegar pad keypti hlutabréfin { Kauppingi banka hf. 25.
mars 2008. Var fjarhagsstodu félagsins pannig hittad ad pad hafdi ekki burdi til ad kaupa hlutabréf { bankanum 4n
utanadkomandi fjar. Kaup Fjarfestingafélagsins Mata ehf. 4 hlutabréfum { Kauppingi banka hf. voru ad fullu
fjarmognud af bankanum. Upphaflega veitti bankinn félaginu { pessu skyni peningamarkadsldan og { lok mars 2008
var 14nid endurfjirmagnad, annars vegar med ldnssamningi og hins vegar med peningamarkadslani. I jini 2008 voru
pessi lan félagsins sameinud i einn ldnssamning. P4 hafdi seinna peningamarkadslanid verid framlengt alls sex
sinnum og 14nid sem veitt var { mars 2008 verid { vanskilum frd pvi { lok april. Handvedsyfirlysing var gerd { lok
mars 2008 par sem Fjarfestingafélagid Mata ehf. setti hina keyptu hluti til tryggingar lani félagsins fra Kauppingi
banka hf.

Eins og rakid er { hinum afryjada domi kvad GG stjérnarmadur { Fjirfestingafélaginu Mata ehf. ad fyrst hefdi
dkerdi Magniis haft samband vid sig og bodid sér bréf i Kauppingi banka hf. til kaups. [ framhaldinu hefdi dkzrdi
Ing6lfur haft samband vid sig og peir samid um magn og verd. Eftir petta hafi hann adeins att samskipti vid Ing6lf
vegna vidskiptanna. Vid skyrslutoku hjd 16greglu bar GG ad Magnus hefdi haft samband vid sig ,,0g spurdi hvort vid
hefdum 4huga 4 pvi ad fjarfesta { Kauppingi ... med peim formerkjum ad peir getu fjdrmagnad stéran eda allan
hlutann af pessum vidskiptum.“ Adspurdur kvad hann Magnis hafa haft samband vid sig ad fyrra bragdi og
sennilega bodid ,,hatt { 100%* fjarmbégnun.

Akardi Magnis bar fyrir domi ad dkaerdi Ing6lfur hefdi hringt og spurt sig hvort hann teldi GG eda
fjolskyldu hans hafa dhuga 4 ad verda sterri hluthafi { Kauppingi banka hf. Kvadst Magnis hafa hringt { GG og spurt
hvort hann hefdi dhuga 4 pvi ad kaupa bréf i bankanum. I framhaldinu kvadst Magnis hafa sent tolvubréf til dkarda
Ing6lfs 24. mars 2008. Fyrir domi var Magnds spurdur um fjarmégnun kaupanna og hvort fyrirsvarsmanni
Fjarfestingafélagsins Mata ehf. hefdi { upphafi verid bodin fjarmégnun. Sagdist Magnts enga heimild hafa haft ,,til
ad bjoda eitt eda neitt og ég held ad hann lysi pvi dgetlega ad hann hafi ekki litid 4 petta sem tilbod frd mér, ekki
bindandi, og hann hafi gengid frd samskiptum sinum vid Kaupping banka 4 [slandi og ekki verid i frekari
samskiptum vid mig. Enda liggur fyrir, ég atti bara eitt simtal vid hann.” Pegar Magnus var spurdur hvort hann héldi
ad dkeerdi Ingdlfur hefdi bodid pessi kaup med fjarmdgnun svaradi Magnds: ,,Eg, pad getur vel verid ad vid hofum
rett eitthvad mogulega, en nei.”

Vid skyrslutoku hja 1ogreglu sagdist dkerdi Magnds hafa haft samband vid GG og ,.bent honum 4 dhuga
modurfélagsins ad selja hlutabréf { bankanum®. GG hefdi sidan haft samband ,,beint vid mdédurfélagid eftir pad.“
Magnus kvadst ekki muna hver frd médurfélaginu hefdi hringt en pegar honum var synt t6lvubréf frd honum sjalfum
par sem hann vitnadi til simtals sins og dkarda Ingoélfs vegna hlutabréfavidskiptanna sagdi Magnus: ,,Pad gati verid
b4 Ing6lfur. I annarri skyrslutoku hja 16greglu var Magnds spurdur it { simtal sitt vid GG og sagdi hann pa: ,,Eg er
ad hringja fyrir mina hond ... sem bankastjori bankans { Lixemborg par sem ad médurfélagid hefur éskad eftir pvi ad
ég spyrji vidskiptavin hja mér og g gaeti hagsmuna hans en ekki médurfélagsins ... Ja, ég segi honum hver dillinn er,
svo er pad médurfélagsins ad gera samninginn vid hann og dkveda hvernig pad 4 ad vera. Eg hef ekkert umbod frd
moédurfélaginu, bara ad segja ad peir séu tilbunir ad gera slikan samning.” Magnus var vid skyrslutoku hjd 16greglu
einnig spurdur hvort fyrirsvarsmadur Fjarfestingafélagsins Mata ehf. hefdi innt hann eftir pvi hvernig fjarmégnun
kaupanna yrdi hattad, pegar Magnds hringdi { fyrirsvarsmanninn og baud honum hlutabréf { bankanum til kaups. Pvi
svaradi Magniis pannig: ,,Eg man ekki eftir ad hafa farid f neinn detail um pad ... Eg man pad ekki sérstaklega.** Vid
skyrslutoku rdimum fjéorum manudum sidar var spilud fyrir Magnus upptaka af skyrslutoku yfir GG par sem sd
sidarnefndi sagdi ad Magnds hefdi bodid pvi sem nast fulla fjgrmdgnun. [ framhaldinu var Magnis spurdur um
fjarmodgnunina og sagdi hann pa: ,Ja ... ég er bara bodberi parna 4 milli einhvers adila sem vill eiga vidskipti vid
pridja adila sem ég pekki vel og ég er sd adili sem segir: Heyrdu, ok, hefur pi dhuga 4 slikum vidskiptum, hafou
samband vid médurfélagid og €g veit ekki hvernig peir dtferdu pad.“ Um pa fullyrdingu ad hann hefdi bodid hatt {



100% fjarmognun fyrir hond médurfélagsins hafdi Magniis petta ad segja: ,.Eg er ad hringja fyrir hond mina sem
bankastjéri bankans { Liixemborg par sem ad moédurfélagid hefur 6skad eftir pvi ad ég spyrji vidskiptavin hja mér og
ég gati hans hagsmuna en ekki médurfélagsins ... Eg er ekki ad bjéda honum hana, ég er ad segja ... Ja, ég segi
honum hver dillinn er, svo er pad médurfélagsins ad gera samninginn vid hann og dkveda hvernig pad 4 ad vera. Eg
hef ekkert umbod frd médurfélaginu, bara ad segja ad peir séu tilbunir ad gera slikan samning. Pad er peirra sidan ad
utkljd med hvada hatti hann verdur. Pad er ekki eins og pad hafi komid skuldbindandi samningur pegar ég hringdi {
GG~

Eins og ndnar er rakid i hinum afryjada domi kvadst dkerdi Ingélfur hafa att samtal vid dkerda Magnis og
14tid hann vita ad bankinn hefdi dhuga 4 ad selja hluti { sjalfum sér. Petta hafi verid sin adkoma ad madlinu og {
framhaldinu hafi vidskiptin komist 4. Kvadst Ingélfur eingdngu hafa att samtol vid dkerda Magnis um betta en
engin vid forsvarsmenn Fjarfestingafélagsins Mata ehf. ftrekadi Ing6lfur ad hann hefdi haft heimild til ad bjéda
hlutabréf til kaups en kvadst ekki hafa haft heimild til ad ldna fyrir kaupunum. Nénar sagdi Ingélfur um pessi
vidskipti ad hann hefdi att samtol vid Magnus ,,eda samtal og pad er eitt af pessum samtélum par sem ég byd honum
hluti til kaups, let vita ad bankinn hafi dhuga 4 ad selja 1 sjalfum sér, pad er min adkoma ad malinu og sidan koma
bessi vidskipti { framhaldinu.** Adspurdur um hvert hafi verid hans frumkvzdi { pessu svaradi Ingélfur: ,,Eg man pad
ekki sérstaklega, petta er eitt af pessum samtélum, petta bar stundum 4 géma, pad kann vel ad vera ad petta hafi verid
ad frumkvedi minu ad bjéda Magnusi bréf til kaups, i Lixemborg sem sagt ... ég atti engin samskipti vid
fyrirsvarsmann Mata um petta mal.“ Vid skyrslutoku hja 16greglu var Ingélfur spurdur hvort hann hefdi haft
samband vid Magniis og bedid hann ad finna kaupendur og svaradi hann pa: ,,I einhverjum tilvikum ... hef ég svona
reett vio Magnus ja og hérna og sagt honum ad pad veru bréf til solu og ef hann hefdi einhverja kaupendur ad pa
getu ordid vidskipti.“ Adspurdur um hver hefdi tekid endanlega dkvordun um vidskipti af pessari sterdargradu sagdi
Ing6lfur: , Eg hef tekid paer eda minir yfirmenn eda ég { samstarfi vid pa. Ol ... stzerri vidskipti sem voru seld tt pau
hafa ... pad var pa spjallad um pau, €g t6k ekki einn dkvordun um slikt.”

Akaerdi Hreidar Mér kvadst fyrir démi ekki hafa komid ad vidskiptum Fjarfestingafélagsins Mata ehf. og ekki
pekkja hvernig pau komu til. Vid skyrslutoku hja 16greglu kvadst hann ekki pekkja addraganda vidskiptanna og ekki
vita hver hefdi gefid dkerda Magnusi heimild til ad bjéda félaginu bréfin til kaups og betti vid: ,,Pid megid heldur
ekki skilja mig pannig ad pad sé pd utilokad ad ég hafi raett vid Magnis um petta ... en petta er bara eitthvad sem ég
man ekki eftir* Akzrdi Sigurdur kvadst fyrir démi ekki hafa komid ad pessum vidskiptum og ekki pekkja til
addraganda peirra og vid skyrslutoku hja 1ogreglu kvadst hann ekki vita hver hefdi bedid Magnis ad bjéda
fyrirsvarsmonnum Fjdrfestingafélagsins Mata ehf. ad kaupa bréfin.

FRR bar fyrir domi ad dkerdi Ingdlfur hefdi hringt { sig og bedid sig ad tilkynna vidskipti
Fjarfestingafélagsins Mata ehf., Holt Investment Group Ltd., Desulo Trading Ltd. og KGS til Kauphallar fslands.

Siddegis 24. mars 2008 sendi GG tolvubréf til dkaerda Magnusar, sem bar yfirskriftina ,,Nyraekt ehf*. Par voru
upplysingar Ur fyrirtekjaskrd um pad félag. P4 sagdi: ,,Vid sendum tilkynningu um breytt nafn { ,,Mata fjarfestingar
ehf.” & morgun og breytum tilganginum { eignarhaldsfélag.” Stuttu sidar aframsendi dkeerdi Magnus tolvubréfid til
dkaerda Ingdlfs med svofelldri ordsendingu: ,,s@ll vinur { framhaldi af samtali okkar 4 fimmtudaginn um dhuga GG
ad kaupa, hér ad nedan er félag { eigu fjolskyldu hans sem hann myndi vilja nota, hann mun sidan breyta nafni
félagsins { vikunni kv maggi*.

Daginn eftir 4framsendi dkaerdi Ingélfur framangreind télvubréfaskipti til FRR og sagdi: ,,Hér eru upplysingar
um kaupandann skv. samtali.“ Sidar pann dag sendi starfsmadur 16gfredisvids bankans tolvubréf til GG med afriti
medal annars til FRR undir yfirskriftinni: ,,Stofnun vorslureiknings fyrir Nyrakt ehf. Par sagdi ad FRR hefdi bedid
starfsmanninn ad hafa samband vid GG vegna ,.fyrirhugadra vidskipta Nyraektar ehf. og Kauppings banka hf.“ Var
GG medal annars bedinn um ad fylla it medfylgjandi eydublad og senda henni skjolin skonnud til baka. GG svaradi
henni med tolvubréfi nesta dag og sagdi ad medfylgjandi veru skjolin sem um hefdi verid bedid. P4 sagdi hann:
»YKkkur til upplysinga var { gar haldinn hluthafafundur { Nyrekt ehf. par sem nafni félagsins var breytt {
Fjarfestingafélagid Mata ehf. Tilkynning pess efnis verdur send fyrirtekjaskrd seinna i dag. Petta bréf var framsent
milli starfsmanna bankans og GG loks sent svofellt tolvubréf: , Pappirarnir eru fullnegjandi, pd métt senda mér
frumritin. Vorslureikning er ekki hagt ad stofna nema frumrit hafi borist — hefur pd ték 4 ad koma pessu til min {
dag?*

4

Félagid Desulo Trading Ltd. var stofnad og skrad 4 Kypur 11. oktéber 2007. EA framkvamdastjéri fslensk-
Ameriska verslunarfélagsins ehf. var 27. febriar 2008 skradur eigandi Desulo Trading Ltd. og framkvamdastjori
pess KVE. Félagid sétti um kennitolu 4 Islandi 1 jini 2008 og voru bankavidskipti tilgreind 4steda skraningarinnar. {
beidninni kom fram ad umbodsadili og tengilidur félagsins hér 4 landi veri Kaupping banki hf. Samkvemt
stofnsamningi Desulo Trading Ltd. var tilgangur félagsins margvislegur, medal annars vidskipti og fjarfestingar, og
var hlutafé pess 1.000 evrur.

Samkvaemt dkeru keypti Desulo Trading Ltd. 17.849.500 hluti { Kauppingi banka hf. 4 drinu 2008. Kaupping
banki hf. var seljandi stersta hluta bréfanna en auk pess keypti félagid hlutabréf 4 senska markadnum. Kaupping
banki hf. fjsrmagnadi hlutabréfakaupin ad 6llu leyti med ldnum ad fjarhaed 11.335.116.319 krénur og 150.534.840
senskar krénur, samtals 13.067.163.722 krénur, og voru pau 6ll 4 gjalddaga 13. desember 2008. Eins og ndnar
verdur rakid hér 4 eftir lagdi félagid ekki fram neitt eigid fé { tengslum vid vidskiptin og einu tryggingar Kauppings
banka hf. voru hinir seldu hlutir.

Midlun Kaupthing Bank Luxembourg S.A. keypti samtals 2.349.500 hluti { Kauppingi banka hf. 4 s@nska
markadnum 4 timabilinu frd 14. til 21. maf 2008. Ekki liggur fyrir med 6yggjandi hatti hver var seljandi bréfanna a
s@nska markadnum og hvorki eru til sundurlidadar upplysingar um hvert gengi bréfanna var né hversu ha péknun



var greidd vegna peirra. Vid upphaf adalmedferdar féll dkeruvaldid frd peim hluta dkarunnar sem vardadi vidskipti
med pessa hluti og tilkynnt voru til sensku kauphallarinnar. A hinn béginn var { III. kafla dkeru dkert fyrir
lanveitingu sem notud var til ad fjarmagna pessi kaup eins og ndnar greinir sidar.

Samkvemt gognum madlsins voru éverulegar eignir og skuldir hjd Desulo Trading Ltd. pegar umfangsmikil
kaup bess 4 hlutabréfum {1 Kauppingi banka hf. héfust i mai 2008 en félagid mun A4dur hafa att 1
skuldabréfavidskiptum. EA mun hafa verid stér vidskiptavinur Kaupthing Bank Luxembourg S.A. og verid i
vidskiptum vid pann banka frd drinu 2000. EA mun jafnframt hafa verid stér lantaki hja sidastgreindum banka en
samkvamt dtldnaskyrslu Kaupthing Bank Luxembourg S.A., sem unnin var af endurskodunarfyrirteekinu KPMG 31.
mars 2008, namu heildarskuldir EA og tengdra félaga vid bankann 68.000.000 evrum og var eigid fé peirra neikvaett
um 16.000.000 evrur. Pann 20. névember 2009 mun Desulo Trading Ltd. hafa verid selt félagi { eigu EBS, sem hafdi
verid vidskiptastjori fyrrnefnda félagsins hja Kaupthing Bank Luxembourg S.A., fyrir 1 evru.

EA bar fyrir démi ad EBS hefdi haft samband vid sig og sagt ad dkzrdu Hreidar Mar og Magnis vildu f4 sig 1
hluthafahép Kauppings banka hf. Sjalfur kvadst EA aldrei hafa haft samband vid dkardu eda peir vid hann. EA
skyrdi svo fra ad hann hefdi ekki haft hug 4 ad kaupa hlutabréf i bankanum 4 pessum tima en pa hefdi
vidskiptastjérinn bodid sér til kaups hlutabréf med vedi { bréfunum sjalfum og sagt ad hann pyrfti ekki ad leggja
fram adrar tryggingar. EA kvad vidskiptastjorann hafa séd um pessi mal ad 6llu leyti og hefdi hann sjalfur ekki
skrifad undir neitt, engin yfirlit fengid og yfirh6fud ekkert vitad um félagid. A sama hatt hefdi hann engin afskipti
haft af lanamdlum félagsins. Vitneskju um hlutabréfavidskiptin 2008 hefdi hann fyrst fengid vid lestur skyrslu
rannséknarnefndar Alpingis. Vid skyrslutoku hja 1ogreglu bar EA 4 sama veg og sagdi EBS hafa haft samband vid
sig og spurt hvort hann hefdi dhuga 4 ad kaupa hlutabréf { Kauppingi banka hf. 4n dhettu af sinni halfu og tekid fram
ad hann ,,hefdi verid bedinn um petta eftir pvi sem mér skildist af Magnusi, ég man ekki hvers son, Gudmundsson
held ég ad hann sé, bankastjéri og Hreidari Ma ad bjoda mér petta eda falast pvi eftir ad ég yrdi sem sagt mundi taka
stodu eins og pad er kallad i Kauppingi.*

[ hinum 4fryjada démi er rakinn framburdur EBS fyrir démi. Hann kvad frumkvadi ad vidskiptum Desulo
Trading Ltd. med hluti { Kauppingi banka hf. hafa komid frd dkerdu Magntsi og Hreidari M4a. EBS kvadst hafa
verid { sambandi vid starfsmenn Kauppings banka hf. 4 Islandi it af ldnamalum og hefdi enginn annar en dkaerdi
Magnis getad veitt sér upplysingar um vid hverja hann hefdi 4tt ad vera { sambandi. Nénar lysti EBS
addragandanum pannig ad fyrri hlutinn hefdi verid ,,um vorid par sem ad Magnus hringir { mig par sem ad ég er { frii
og hérna nefnir ad peir vilji bjéda EA ad kaupa 1% i Kauppingi ... og svo seinni patturinn pegar ad sem sagt Magnus
bidur mig ad reda vid EA um ad kaupa meira.“ Adspurdur hverjir ,,peir varu sagdi EBS ad eina ,,nafnid sem ég
heyrdi var Hreidar en ég { rauninni bara, mig rdmar { pad en annad nafn heyrdi ég ekki.” Inntur eftir pvi hver hefdi
dkvedid hversu mikid skyldi keypt sagdi hann pad hafa verid Magnis en ,,upphadir sem slikar sdust ekki hja mér.
Vid skyrslutoku hjd 16greglu bar EBS 4 sama veg og sagdi ad Magnds hefdi hringt { sig og sagt ad ,,peir vilji bjéda
eiganda félagsins honum EA ad kaupa bréf { Kauppingi og hérna pad yrdi pa bréf allt ad 1% { félaginu og hérna badu
mig ad hafa samband vid hann og sjd hvort ad hann hefdi dhuga 4 pessu. N, ég geri pad og hérna, og sem sagt hann
spyr hvort ad pad sé, hvada ved og annad séu menn ad hafa ord 4 og samkvamt Magnusi pd vorum vid ekki ad horfa
4 nein ved en ad betta 4tti bara ad vera fjarmagnad og hyst 4 Islandi.*

Akerdi Magnis kvad dkerdu Hreidar M4 og Sigurd hafa setid { stjorn Kaupthing Bank Luxembourg S.A.
Magnis kvadst { storfum sinum ekki hafa fengid fyrirmeali fra forsvarsmonnum médurbankans 4 Islandi og ad einu
yfirmenn sinir hafi verid stjérn bankans { Luxemborg. Hann kvadst aldrei hafa talad vid EA fyrirsvarsmann Desulo
Trading Ltd. Hvad vardar hlutabréfakaup pess félags sagdi Magnus ad hringt hafi verid { sig frd Kauppingi banka hf.
og hann spurdur hvort hann teldi ad eigandi fyrirtekisins hefdi dhuga & gerast hluthafi { bankanum. Par sem Magnis
hefdi ekki pekkt EA hefdi hann ekki treyst sér til ad hringja beint i hann heldur bedid vidskiptastjora EA hja
bankanum ad gera pad. Magnus kvadst ekki muna med druggum hetti hver hefdi hringt i sig frd bankanum 4 fslandi.
Sagdi hann petta vera ,,med mjog sambzrilegum hatti og ég greindi frd med Holt. Eg get ekki sagt fra pvi med
Oyggjandi hatti. Fyrir démi var Magnusi bent 4 ad vid skyrslugjof hjd 1ogreglu hefdi hann sagt ad annar hvor
dkerdu, Ingdlfur eda Hreidar Mar, hefdi haft samband vid sig 1t af vidskiptum Desulo Trading Ltd. en hann myndi
ekki hvor peirra pad hefdi verid. Itrekadi Magniis pa fyrra svar. Vid skyrslutoku hja logreglu sagdist Magniis aldrei
hafa talad ,,vid EA it af pessum vidskiptum. Og mig minnir ad pad hafi tilkomid ad, pvi sem ég best man ad Ingélfur
Helgason frekar en Hreidar hafi hringt og spurt hvort ég teldi ad EA hefdi dhuga 4 vidskiptum vid félagid. Og ég bad
EBS sj6dsstjéra ad hafa samband vid EA 1t af pessu og pad var nanast min eina adkoma ad pvi méli .«

Akardi Ingélfur bar fyrir héradsdémi ad dkeerdu Hreidar Mar og Sigurdur hefdu verid mikid erlendis og
peirra timi ad einhverju leyti farid 1 ad kynna Kaupping banka hf. og leita ad erlendum fjarfestum. Sin adkoma ad
pessum malum hefdi hins vegar adallega verid hér 4 landi par sem hann hefdi 4tt fundi med fjarfestum og ymsum
forstodumonnum fjarmaélafyrirtekja. Ingdlfur kvadst ekki hafa haft yfirsyn yfir ldnveitingar bankans til
hlutabréfakaupa en pad hafi hins vegar forstjérinn, dkerdi Hreidar Madr, og stjérnarformadurinn, dkerdi Sigurdur,
haft. Ing6lfur kvadst hafa rett pessi mal vid pa Hreidar Ma og Sigurd enda hefdu peir verid yfirmenn sinir. Einnig
kvadst hann hafa 4tt fjolmorg samtol vid dkerda Magnis um petta og bodid honum eftir atvikum hlutabréf til s6lu.
Pé tok Ingdlfur fram ad Hreidar Mér og Sigurdur hefdu vitad af peim s6lum & hlutabréfum sem hann annadist.
Ing6lfur kvadst ekki hafa att pa hugmynd ad bjoda eiganda Desulo Trading Ltd. ad kaupa hlutabréf { Kauppingi
banka hf. med fullri fjormognun bankans. Kvadst hann ekki muna eftir pvi ad hafa rett pessi vidskipti vid Hreidar
Ma4 og ekki vita hvort Sigurdur hafi haft einhverja adkomu ad pessum vidskiptum. Vid skyrslutoku hja 16greglu
kvadst Inglfur ekki hafa verid 1 ,,samskiptum vid pessa adila ... Petta er ventanlega EA eda hvad? ... Nei, ég er ekki
i neinum beinum samskiptum vid hann.“ Adspurdur um hver hafi haft samskipti vid EA svaradi Ingélfur: ,Eg geri
rdd fyrir ad pad sé¢ Kaupping Luxemborg. Hvort pad er Magnus eda einhver annar veit ég ekki ... J4, ég geri rad fyrir



pvi ad ég hafi att samtol vid Magnus ad bjoda honum bréf til kaups. Pegar Ingélfur var spurdur hvort Hreidar Mér
hafi komid ad pessum vidskiptum sagdi hann: ,.Ja, ef pad var verid ad selja bréf 1 pessum upphedum ad pd hafdi
hann Grugglega ad minnsta kosti vitneskju um pad. Eg veit ekki hvort hann kom, ég veit ekki hans beinu adkomu.*

Eins og ndnar er rakid { hinum afryjada démi kvadst dkaerdi Sigurdur fyrir domi ekkert hafa vitad um
hlutabréfavidskipti Desulo Trading Ltd. og vid skyrslutoku hja 16greglu bar hann 4 sama veg. Fyrir domi bar dkaerdi
Hreidar Mar ad hann vissi ekki hver hefdi 4tt frumkvaedi ad pessum vidskiptum en vel gati verid ad hann hefdi vitad
af peim pegar pau komu inn 4 bord ldnanefndar. Vid skyrslutoku hja 16greglu sagdist hann ekki vita hver hefdi
dkvedid vidskiptin en adspurdur hvort hann gati dtilokad ad pad hafi verid hann svaradi Hreidar Mar: ,,Nei, ég get
liklegast ekkert utilokad ad pad hafi verid ég, en ég bara man pad ekki.*

[ tolvubréfi um midjan dag 14. mai 2008 til GR starfsmanns { verdbréfamidlun Kaupthing Bank Luxembourg
S.A. sagdi dkerdi Magnis: ,,Desulo®. Pvi svaradi GR nokkru sidar og sagdist hafa keypt ,,1 mill at 60.681° og var
par ad likindum ad visa til kaupa bankans 4 hlutabréfum { Kauppingi banka hf. 4 senska markadnum pann sama dag.
[ tolvubréf dkaerda Magnisar skommu sidar til tveggja starfsmanna Kaupthing Bank Luxembourg S.A. sagdi
samkvamt framlag6r1 pydingu: ,.Eg hef sampykkt stutta skammtimafestingu 4 hlutum i Kauppingi sem Desulo
kaupir, félag { eigu EA, hann kaupir i nokkra daga og p4 verda hlutirnir fjarmagnadir 4 fslandi, vid geetum séd nalegt
15 m evra teknar 1t af reikningnum & nokkrum dogum.“ Ad vérmu spori sendi annar starfsmadurinn télvubréf 4
dkerda Magnus og sagdist hafa upplyst lanaeftirlit bankans um petta.

Akzerdi Magnis sendi tolvubréf til dkzrda Bjarka 1 hddeginu 21. mai 2008 og spurdi: ,.Er credit line klar fyrir
felagid hans EA i senskum krénum?* Pvi svaradi Bjarki ad bragdi og sagdi: ,,Nei pad er ekkert klart en ég geri ekki
rdd fyrir ad malid meti mikilli andst6du. Mig vantar hins vegar allar upplysingar til ad geta tekid malid afram fyrir
ldnanefnd — p.e. heiti 4 félaginu, umbedna lansfjdrhad og tryggingar.” Magnus svaradi Bjarka stuttu sidar og sagdi:
,Beidnin er ad kaupa milli 1 og 2%. Ef thetta fer ekki i gegn tha er betra ad vita thad strax.” EBS sendi tdlvubréf til
dkerda Bjarka sama dag, med afriti til dkerda Magnusar, undir yfirskriftinni ,,Félag* og sagdi: ,,Magnis bad mig ad
senda pér nafn og heimilisfang 4 félaginu hans EA. Petta er legal address. Postal address er hérna hja okkur ... Ef
fleira vantar p4 heyri ég fra pér.” Med fylgdu upplysingar um heimilisfang Desulo Trading Ltd. 4 Kypur. Bjarki sendi
tolvubréf 4 Magnus siddegis sama dag og sagdi: ,,OK — nafnid komid, en er hagt ad fa ndnari upplysingar um
ldnabeidni og fjolda undirliggjandi hluta?* Pvi svaradi Magnus stuttu sidar og sagdi: ,,1,5% i felaginu.” Bjarki spurdi
pa 1 tolvubréfi 1 beinu framhaldi: ,,kaupverd?“ og pvi svaradi Magnus ad bragdi: ,,Vid erum ad kaupa nuna Segjum
65.

Kaupping banki hf. seldi Kaupthing Bank Luxembourg S.A. 5.000.000 hluti { Kauppingi banka hf. 28. mai
2008 4 genginu 750 og var s6luverdid 3.750.000.000 krénur. Uppgjorsdagur vidskiptanna var 2. jini 2008 og var um
utanpingsvidskipti ad reda. IV og dkardi Einar Palmi reeddu sem fyrr segir saman { sima pennan dag klukkan 15.10
og sagdi IV: ,,Sall, heyrdu IH fimm 4 750* og Einar Palmi svaradi: ,,Pu hefur dhuga 4 fimm?*“ Pv{ svaradi IV jatandi
og sagdist Einar Palmi pa selja honum ,,fimm milljénir 4 750 1 Kauppingi.“ Klukkan 15.56 reeddu peir aftur saman {
sima og sagdi IV pa: ,,Sall, heyrdu, ég var ekki ad hlusta négu vel pegar Ing6lfur hringdi i mig ddan ... Ert pa ekki
orugglega ad kaupa petta eda ... varst p ad selja petta?” Einar P4lmi svaradi: , Eg seldi pér. IV spurdi pa: ,,pi varst
ad selja?* og jatti Einar Palmi pvi. P4 sagdi IV: ,,J4, 6kei, ég bara, tit af pu veist, petta voru 2%. Eg hélt ad, ég skildi
pad ekki alveg, jeja. Eg parf ekki ad skilja allt“ og t6k Einar Palmi undir pad. P4 sagdi IV: ,,Eg hélt ad pa vzru, pess
vegna fér ég ad f4 second thoughts. P4 hélt ég, nei andskotinn er nd ekki ad“. Einar Palmi svaradi: ,,J4, nei, ég seldi*
og sagdi IV pd: ,,Selja 4 pvi ... andskotinn, jeja.” P4 sagdi Einar Pdlmi: ,,Vid gerdum pad* og pvi svaradi IV pannig:
,J4, ja, okei, pa hérna p4 hérna purfum vid, ég parf ekki ad skilja petta. Okei.“

IV sendi tolvubréf til dkarda Bjarka daginn eftir, 29. mai 2008, par sem hann sagdi: ,,Veist pu, verdur betta
tekid 1 gegnum Kaupping Lix eda beint 4 félagid og er petta ekki orugglega bréf { isk ekki sek eins og var um
daginn, en IH bad um petta { isk { geer, bara ad tryggja ad pad sé rétt.”

EBS sendi tolvubréf til dkerda Bjarka 30. mai 2008 undir yfirskriftinni ,,Desulo® og sagdi: ,,Vardandi lan til
félagsins pa hofum vid keypt { SEK 2.349.500 bréf 4 63 og 5.000.000 bréf 4 754,5. Petta eru eignir og samsvarandi
skuldir félagsins.*

EBS sendi aftur tolvubréf til dkerda Bjarka 2. jini 2008 undir sému yfirskrift og spurdi: ,,Vantar eitthvad
fleira til ad ganga fra ldninu? Hvenzr getum vid keyrt vidskiptin til fslands?* Akerdi Bjarki svaradi EBS nasta dag
og sagdi: ,,Held ég sé kominn med allt frd ykkur — pad parf ad ganga fra sampykki ldnanefndar 4dur en vid getum
keyrt vidskiptin. Geri rdd fyrir ad pad liggi fyrir 1 vikunni.“ P4 sendi Bjarki tolvubréf til RMJ undir yfirskriftinni
,Desulo® og sagdi: ,,fyi pyrftum ad ganga fra beidni til ldnanefndar vegna pessa.*

Pann 4. jin{ 2008 seldi Kaupping banki hf. 1.500.000 hluti { bankanum til Kaupthing Bank Luxembourg S.A.
4 genginu 760 og var soluverdid 1.140.000.000 krénur. Uppgjorsdagur vidskiptanna var 9. jini 2008 og var FRR
skrddur midlari vegna kaupanna. Um utanpingsvidskipti var ad ra&da. Pann dag sendi framkvamdastjori 4
Iogfredisvidi Kaupthing Bank Luxembourg S.A. tolvubréf undir yfirskriftinni ,,Desulo (Cyprus company)* til
starfsmanns 4 sj6da- og fyrirteekjasvidi sama banka med afriti til EBS og annars starfsmanns bankans og sagdi: ,,Can
you please arrange all the account opening for this company in Kaupthing Iceland. According to EBS DR had
already started to work on this, but she is not in today. It is important that this file will be completed today, as there
will be a big transaction tomorrow. An Icelandic kennitala needs to be applied for as well and I can assist you with
that one.” Nokkru sidar sama dag r&ddu saman { sima FRR og EBS vegna kaupa 4 1.500.000 hlutum { Kauppingi
banka hf. FRR kvadst hafa talad vid ,,Magga“ og hefdu peir 13 eda 12 minttur til ad ,.keyra 4dur en pad er lokad.
Réttara sagt vid hofum ekki nema 8 mindtur vegna pess pad fer 1 lokunaruppbod, pannig petta parf ad ganga svolitid
hratt.*“ EBS spurdi pa hvort keyra ztti pessar ,,5 milljénir eda?* og FRR svaradi: ,,Ja er pad niina, er pad 5? Eg var
ekki buiinn ad heyra upphadina. Nei pad var ekki svo mikid pad er 1 milljén held ég.”“ EBS spurdi hvort peir hefou
verid ,,bunir ad ganga fra 5, eda?" og pvi svaradi FRR: ,,J4 pad var gengiod 4 5 einhvern timann um daginn pegar ég



var 1ti, vorum ad spa 1 ad taka 1 { viobot held ég ... Taladu vid Magga. Stuttu sidar reddu peir aftur saman { sima
par sem EBS sagdi petta vera stadfest. FRR svaradi: ,,J4 1,5 4 760, pi kaupir ... Ok. Keyri pad.“ FRR og RMJ r&ddu
i framhaldi af pessu saman { sima og spurdi FRR hvort RMJ veri ,,ad fara ad l4na pening ... honum EA “ RMIJ kvad
svo vera og sagdi: ,,Pad fer 4 morgun fyrir lananefnd ttlana.“ FRR sagdi pa: ,,Ok pessi vidskipti voru i dag ... Eg get
haft pad t+5 eda 6 eda hvad pu parft.“ RMJ svaradi og sagdi: ,Bara what ever.* Afram reddu peir vidskiptin og FRR
sagdi: ,,Petta sem hann ték um daginn er ekki heldur buid ad graeja pad eda?‘ og svaradi RMJ pvi neitandi. FRR
sagdi ad ventanlega veri ,.ekki biid ad keyra value-id ég var uti, 4 reyndar eftir ad fa upplysingar, f& per bara {
fyrramalid ... Pannig ad ju bara fint ad f4 badum sama value* og pvi svaradi RMJ med pvi ad segja: ,,Sama value 4
badum, j4, segjum pad bara“. Akzrdi Magnis sendi { lok pessa dags tolvubréf til GR med afriti til EBJ og sagdi: ,.Hi
One more million for EA in kaup ir* EBJ svaradi: ,,FRR said 1,5m is that correct?* Akardi Magnis svaradi ad
bragdi og sagdi: ,,Sorry yes 1,5.%

Eins og nédnar verdur rakid sidar sampykkti lananefnd samstedu Kauppings banka hf. 4 fundi 5. jini 2008 ad
veita Desulo Trading Ltd. l4n til ad fjarmagna hlutabréfakaup félagsins 4 timabilinu 14. maf til 4. jin{ 2008. GR
sendi tolvubréf pann dag til dkerda Magnusar og spurdi: ,,Just the confirmation, Iceland didn’t take 0.4% like the
others but just 0.1%, do you want us to take a different one than last time 0.1+0.17* og pvi svaradi Magnus jatandi.

FRR og EBS raddu saman { sima 10. jini 2008 og sagdist FRR vera ,,med eina { vidbot fyrir pig.“ EBS
spurdi & méti hvort veri ,,bara bdid ad go-a pad eda? Pvi svaradi FRR: ,,Jaaa, ég var ad fa simtal hérna fra adila sem
var ekki buinn, aa parna. Sem var ekki buinn ad né { félaga pinn en sagdi ad ég tti ad tala vid pig og ad bpetta vaeri
klart. Hann myndi kldra.“ EBS svaradi: ,,Ok. Djises krast ... Djos magn er petta madur.” Svaradi FRR pvi jitandi.
Fyrir domi sagdi FRR ad ,,adilinn“ sem hann visadi til { simtalinu veri ventanlega dkerdi Ingélfur og hann gerdi rdd
fyrir ad ,.félaginn® vaeri dkerdi Magnds.

Eins og ndnar verdur rakid hér 4 eftir voru undirritadir tveir ldnssamningar milli Kauppings banka hf. og
Desulo Trading Ltd. 11. juini 2008. Var annar ad fjarhed 4.994.883.619 kronur og hinn ad fjarhed 150.534.840
senskar krénur. Gjalddagi beggja ldnanna var 13. desember 2008. Vedsamningur dagsettur 11. juni 2008 var gerdur
milli Kauppings banka hf. og Desulo Trading Ltd. vegna lanveitinga bankans til félagsins. { samningnum var malt
fyrir um ad Kaupping banki hf. teki ad handvedi 6.500.000 hluti { bankanum af islenska markadnum og 2.349.500
hluti af peim s@nska. Eins og nénar verdur rakid sidar benda gégn madlsins ekki til pess ad neitt annad en hlutabréfin
hafi att ad vera til tryggingar fyrir umreddum lanveitingum. Lanin voru greidd 13. jini 2008 inn & reikning Desulo
Trading Ltd.

Pann 11. juni 2008 seldi Kaupping banki hf. 1.000.000 hluti { bankanum til Kaupthing Bank Luxembourg
S.A. 4 genginu 750 og var kaupverdid 753.000.000 krénur med péknun. Sama dag voru 754.500.500 krénur greiddar
ut af reikningi Desulo Trading Ltd. hja Kaupthing Bank Luxembourg S.A. vegna kaupanna. Uppgjorsdagur
vidskiptanna, sem voru utanpingsvidskipti, var 16. juni 2008 og samkvemt kaup- og sdlunétum voru eigin vidskipti
bankans seljandi bréfanna og midlari FRR. Hlutabréfin voru 1. jili 2008 ferd inn 4 vorslureikning Desulo Trading
Ltd. hja Kauppingi banka hf. Medal gagna malsins eru tdlvubréfasamskipti pennan dag milli regluvardar Kauppings
banka hf., dk@rda Einars Pdlma og tveggja annarra starfsmanna bankans. Par 6skadi regluvordurinn eftir
upplysingum um hvort eignarhlutur bankans { eigin bréfum n@mi meira en 5%. Annar pessara starfsmanna svaradi
skommu sidar og sagdi eignarhlut bankans vera 5,01%. Einar P4almi svaradi og sagdi ad FRR etti eftir ad boka solu 4
1.000.000 hlutum og pvi veri pessi tala ekki ndkvaem. Stuttu sidar stadfesti starfsmadurinn ad sala FRR hefdi gengid
i gegn og veri eignarhlutur bankans ordinn 4,88%.

Framkvamdastjéri 4 16gfredisvidi Kaupthing Bank Luxembourg S.A. sendi 12. juni 2008 tolvubréf til
starfsmanns 4 10gfredisvidi Kauppings banka hf. med afriti til EBS og yfirlogfredings Kauppings banka hf., og
sagdi ad skjalagerd vegna vidskipta Desulo Trading Ltd. hefdi dregist. P4 btti hann vid: ,,Svo ad umradd vidskipti
lenda ekki { uppndmi dt af nokkrum forms atridum, og & peirri forsendu ad vid dtvegum félagid og sjdum um
samskipti vid pjénustuadilann 4 Kypur, ad pd 6ska ég eftir ad reikningur Desulo verdi opnadur & peirri forsendu ad
ég dbyrgist ad oll pau atridi sem ut af standa verdi komin { hus til pin 4 nestu dogum.*

EBS og FRR ra&ddu saman { sima 13. jini 2008 og pegar nokkud var 1idid 4 samtalid sagdi EBS: ,,En heyrou
hérna, pessi milljén parna aukalega { Kauppingi ... Parna varstu biinn ad senda midann, eda? FRR kvadst hafa gert
pad og spurdi hvort midinn hefdi ekki skilad sér. [ framhaldinu sagdist hann skyldu finna nétuna og spurdi hvort
hann ztti ad senda hana beint 4 EBS. P4 sagdi EBS: ,,Sendu hana ... 4 mig og GR ... Ut af pvi ad ég er biinn ad greja
allt petta parna gamla sukkid, nina parf ég ad bua til einn snék { kringum petta demi ... En verdur eitthvad meira af
bessu, er petta ekki biid 1 bili. Hefurdu eitthvad heyrt um meira med Kaupping?“ FRR svaradi og sagdi: ,,Eg held
petta gaeti ordid jafnvel eitthvad meira.” EBS sagdi jafnframt ad pad kemi ,eitthvad meira ... Einhverjir nyir
tdlipanar.*

Pann 16. og 18. jiini 2008 voru hlutabréf, alls 8.849.500 hlutir, 16g0 inn & vorslureikning Desulo Trading Ltd.
og vard félagid par med eigandi ad 1,2% ttgefins hlutafjar { Kauppingi banka hf.

Pann 25. jini 2008 reddu RMJ og starfsmadur Arion verdbréfavorslu saman { sima um hvernig unnt veeri ad
feera hlutabréfin, sem Desulo Trading Ltd. hafdi keypt, 4 safnreikning, en { samtalinu tok RMJ fram ad ,,peim er illa
vid ad petta sjdist 4 hluthafalistanum hja Kauppingi ... Peir myndu helst vilja petta feeri bara. Bara Arion myndi
fronta petta.” Starfsmadurinn spurdi pa hvort RMJ veri ad tala um safnreikning og jatti hann pvi og spurdi hvernig
pad virkadi. Sagdi starfsmadurinn ad pad pyrfti ad stofna nytt safn, losa handvedid og fara eignirnar 4 milli. Sidar {
samtalinu sagdi RMJ ad petta veeri bara kinni hjd Kaupthing Bank Luxembourg S.A. ,,sem er med lan hja okkur. Og
petta er bara vedsett hja okkur. Petta ... er bara vorslureikningur hja okkur hérna ... nei peir vilja ekki ad petta sjdist &
hluthafalistanum sko ... Peir nefndu bara ad petta feeri undir Arion ef pad veri séns sko ... Er pad ekki, pA myndi sem



sagt koma Arion sem hluthafi sko.” I framhaldi af pessu simtali sendi RMJ svohljédandi tolvubréf til starfsmannsins
med afriti til EBS: ,,Viltu vinsamlegast fera eignir Desulo Trading ... af vorslusafni ... yfir 4 safnreikning Arion? Pud
letur svo vita pegar pu vilt ad ég losi handvedid fyrir flutninginn.*

Kaupping banki hf. seldi 1.000.000 hluti { bankanum 31. jali 2008 til Kaupthing Bank Luxembourg S.A. 4
genginu 710 og var kaupverd peirra 712.840.000 krénur med péknun. Sama dag voru 714.260.000 krénur greiddar ut
af reikningi Desulo Trading Ltd. hjd Kaupthing Bank Luxembourg S.A. vegna kaupanna. Uppgjorsdagur
vidskiptanna var 8. dgist 2008. I simtali fyrrgreinda daginn klukkan 15.17 1ét FRR EBS vita ad hann veeri biinn ad
»Klara milljon* 4 hann. EBS spurdi i framhaldinu hvort eitthvad meira yroi ,,af pessu“ og kvadst FRR telja ad svo
yrdi ekki. Sagdi EBS pd ad petta vaeri ordid ,,alveg dagott.” [ simtalinu sagdist FRR ,.keyra pad beint 4 Liix. Ekki pad
nattirulega, ekki af hluthafaskrdnni. Hins vegar kemur petta néttirulega hédan.” EBS svaradi og sagdi: ,,Pannig ad
petta var fyrst keypt 4 Liix, og svo feerdum vid petta heim til fslands. En ég veit alveg hvad pd dtt vid, ferdu petta
bara sams konar undir Arion pegar petta fer heim sidan sko ... Keyrdu petta beint 4 Lix. En hringdu fyrst { GR, og
hérna. Pannig ad sko, ég var eitthvad ad treida med SA { byrjun vikunnar, pad vard allt vitlaust. Madur ma ekki gera
neitt lengur. Madur mé ekki eiga nein vidskipti ... Petta er einhver f6drun, vid skulum orda pad pannig.“ I tolvubréfi
klukkan 15.28 til GR sagdi FRR: ,,As we discussed I bought for you Kaupthing 1.000.000 shares @ 710,0.%

Pann 1. dgist 2008 seldi Kaupping banki hf. 1.000.000 hluti til Kaupthing Bank Luxembourg S.A. 4 genginu
710 og var kaupverdid 712.840.000 krénur med poknun. Sama dag voru 714.260.000 krénur teknar dt af reikningi
Desulo Trading Ltd. hja Kaupthing Bank Luxembourg S.A. vegna kaupanna. Uppgjorsdagur vidskiptanna var 8.
agust 2008. Um utanpingsvidskipti var ad reda og samkvaemt kaup- og s6lundtum voru eigin vidskipti Kauppings
banka hf. seljandinn og skradur midlari FRR.

RMJ sendi 7. 4gtst 2008 tolvubréf medal annars til EBS undir yfirskriftinni ,,Desulo dillinn®. Par sagdi: ,,A
morgun parf ad greida fyrir hlutabréfavidskipti (2 millj. hluta { Kauppingi) sem skrdd eru 4 nafni Kaupthing Liix.
Raunverulegur kaupandi er hins vegar Desulo Trading Ltd. ... og erum vid ad ldna peim fyrir kaupunum ... Pad er
pannig ad pegar samningarnir hafa borist undirritadir ... pa er lansfjarhedin ... 16gd inn & reikning Desulo hja okkur
... Pad parf ad millifeera peningana inn 4 vorslureikning Kaupping Lix ... pvi Kaupping Liix er skrad fyrir kaupunum.
Bréfin (2 nom. { KAUP) verda keyrd inn 4 pad safn og pad skuldfert fyrir pessari fjarhaed ... Pegar buiid er ad keyra
vidskiptin og bréfin komin inn 4 safn KP Lix parf ad faera bréfin padan yfir 4 vorslusafn Desulo Trading ... Peir eiga
ad vera med nominee reikning hjd Arion og tryggja parf ad bréfin fari 4 pann reikning®.

FRR reddi 8. 4gtist 2008 vid annan starfsmann Kauppings banka hf. { sima og sagdi ad passa yrdi ad Desulo
Trading Ltd. keemi ekki inn 4 hluthafalista bankans vegna hlutabréfakaupanna. I samtalinu sagdi FRR: ,,Heyrdu, pad
er eitt sem ég vil passa, ég man ekki hvernig vid gerdum betta sidast. Malid er, vid keyrdum petta fyrst, eda sidast pa
keyrdum vid petta & Desulo og pé duttu peir inn 4 hluthafalistann ... Vid viljum pad ekki, pess vegna ferum vid petta
yfir 4. Pvi svaradi starfsmadurinn og sagdi: ,,Pess vegna keyrum vid vidskiptin nina 1 gegnum Kaupping Lix.“ P4
sagdi FRR: ,,J4, ég er biinn ad pvi“ og batti starfsmadurinn vid: ,,J4, pa sést petta hvergi, en sidan kemur.“ Pann 12.
dgist 2008 voru hlutabréfin i Kauppingi banka hf. sem keypt voru 31. jili og 1. 4gdst sama dr ferd inn &
vorslureikning Desulo Trading Ltd. hjad bankanum.

Kaupping banki hf. seldi Desulo Trading Ltd. samtals 6.500.000 hluti { bankanum & timabilinu frd 16. til 19.
september 2008 { fimm afongum. Pannig keypti Desulo Trading Ltd. 16. september 3.000.000 hluti & genginu 675,
17. september 1.000.000 hluti 4 genginu 683, 17. september 1.000.000 hluti 4 genginu 685, 18. september 1.000.000
hluti 4 genginu 680 og 19. september 500.000 hluti & genginu 716. Samtals var kaupverdid med bdoknun
4.447.296.750 krénur. Um var ad reda utanpingsvidskipti og samkvamt kaup- og sélunétum voru eigin vidskipti
Kauppings banka hf. seljandi og skradur midlari FRR. Hlutabréfin voru 6ll 16gd inn 4 vorslureikning Desulo Trading
Ltd. hja Kauppingi banka hf. Pessi kaup voru eins og fyrri kaup Desulo Trading Ltd. fjarmdgnud af Kauppingi banka
hf. og nd med ldnssamningi dagsettum 26. september 2008 ad fjarhad 4.130.000.000 krénur.

[ tolvubréfi sem starfsmadur Kaupthing Bank Luxembourg S.A. sendi dkarda Magnisi siddegis 18.
september 2008 undir yfirskriftinni ,,EA“ sagdi medal annars samkvzmt framlagdri pydingu: ,.Eg botna i alvoru ekki
i pessu ... 05.09 var heildarskuld samst@dunnar EUR 72.2 milljénir. 17.09 var heildarskuld samstedunnar EUR 92.3
milljénir. Aukningin er EUR 20.1 milljénir!!! Enn furdulegra ... aukningin hefur verid notud til ad kaupa KAUP hluti

Getirdu vinsamlegast stadfest sampykki pitt & ofangreindri stodu. Magnus svaradi { tolvubréfi stuttu sidar og sagodi:
,Hz, petta hljéta ad vera mistok. Eg hringi 1 pig.“

Ad morgni 19. september 2008 reddi FRR { sima vid starfsmann Kauppings banka hf. um vidskipti Desulo
Trading Ltd. FRR sagdi: ,,Heyrou, €g er biinn ad kaupa liklegast 6 milljénir bréfa { Kauppingi sidustu 3 daga ... Allt
4 Kaupping Liix ... Einu sinni 3 milljénir og prisvar sinnum ein milljén. Kaupandinn 4 pessu er, heitir Desulo, en ég
keyrdi petta 4 Kaupping Lix ... vid gerdum pad einu sinni bakferdum pad og keyrdum & Kaupping Lix. En ni vilja
menn petta sé keypt sko hérna heima bara. Ekki 4 Kaupping Lix ... Og mér skilst ad IB, hin geti hjilpad okkur vid
pad ad keyra petta 4 Desulo beint, en samt undir petta safn sem petta er 4 { dag. Peir eiga meira af bréfum sko, pannig
ad betta sjdist ekki { hluthafaskranni ... Hin veit petta. EBS var { pessu. Vid keyptum eitthvad af bréfum fyrir
nokkrum manudum sidan ... Petta 4 ad fara inn 4 sama safn. En, en, ad vera sem sagt undir sama hatti. En ad vera
sem sagt keyrt beint 4 pd en €g vil ekki ad petta sjdist { hluthafaskranni.

Forstbdumadur lanastyringar Kauppings banka hf. sendi 19. september 2008 tolvubréf til RMJ undir
yfirskriftinni: ,,Ytri endurskodendur — fundur { naestu viku.* Afrit var sent medal annars til dkerdu Bjarka og Bjarkar.
I tolvubréfinu sagdi: ,,Ytri endurskodendur bankans (KPMG) 6ska eftir ad reeda vid pig um tryggingar og virdi peirra
vegna* fjogurra nafngreindra félaga. Einnig ,,um bad hvernig Desulo Trading ehf. ®tli ad greida upp l4n { desember
2008.“ Pessu svaradi dkaerdi Bjarki og sagdi: ,,Good luck RMIJ, pad verdur audvelt fyrir pig ad svara pessu!“ Pvi
svaradi RMJ og sagdi: ,hehe ... Pad kemur vist alltaf ad skuldadogum — ég segi bara likt og Nick Leeson sagdi vid



endurskodendur Barings banka: ,,ég var ad vona ad pid myndud ekki fatta petta ...“. Annars synist mér ad ég purfi ad
lata taka oftar ir mér tennur m.v. hvernig markadirnir eru i dag (ég veri til { ad férna 6llu stellinu ef pad er pad sem
parf ...:-)“.

Pann 22. september 2008 seldi Desulo Trading Ltd. 500.000 hluti { Kauppingi banka hf. til bankans 4 genginu
714 og var sOluverdid samkvaemt solunétu 355.571.650 krénur med poknun. Var parna um ad reda somu hluti og
félagid hafdi keypt af bankanum 19. september 2008 svo sem 4dur er lyst. Midlari vidskiptanna var FRR. Sama dag,
klukkan 17.15, sendi RMJ tolvubréf til EBS undir yfirskriftinni ,,Desulo.” Par sagdi: ,,Eg var ad fa nyjar nétur fra
FRR par sem vidskipti Desulo eru keyrd beint inn 4 safn Desulo en ekki inn 4 safn KP-Liix. A petta ad vera svona?
P4 lzet ég leggja beint inn 4 safn Desulo { stad pess ad peningurinn millilendi inn 4 safni KP Liix.“ [ framhaldinu velti
RMIJ pvi upp hver péknun @tti ad vera i vidskiptunum. EBS svaradi klukkan 18.31 og sagdi: ,,JJ4 vid hofum petta
svona og slepptu okkur i poknun*.

EBS sendi tolvubréf til RMJ 23. september 2008 klukkan 13.41 og sagdi: ,,Geturdu keyrt 4 mig nyja stodu
pegar vidskiptin value 26/09 eru komin { gegn*. RMJ svaradi klukkan 13.46 og sagdi: ,,Ja, geri pad. Er ekki rétt ad
pad hafi verid seld 500.000 bréf af eign Desulo sem verdi greidd 4 fimmtudaginn?* Pvi svaradi EBS klukkan 13.47
og sagdi: ,,Eg vissi ad pad feri eitthver hluti, en hversu mikid var ekki 4 hreinu. Eg heyri { FRR“. RMJ svaradi sidan
EBS med tolvubréfi sama dag klukkan 13.48 og sagdi: ,,Jui, FRR nefndi pessa tolu. P4 er pad 4 hreinu.*

[ t5lvubréfi RMJ 25. september 2008 til dkzrda Bjarka undir yfirskriftinni ,,V/fundar med endurskodendum {
dag* sagdi: ,Eg held pad veari dgztt ef vid nedum ad stilla saman strengi okkar vegna fundarins med
endurskodendunum ... { dag. Eg raeddi petta adeins vid Bjork 1 gaer og pad veeri dgztt ad vid verum o6l sammala um
hvernig ég svara fyrir t.d. Desulo o0.fl.

Lanin sem Kaupping banki hf. veitti Desulo Trading Ltd. 4 timabilinu 11. jin{ til 26. september 2008 fengust
ekki greidd 4 gjalddaga 13. desember sama dr. Samkvaemt minnisbladi innri endurskodunar til skilanefndar
Kauppings banka hf. 7. juni 2009 voru 61l lanin { vanskilum.
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Kauppingi banka hf. var 4n sampykkis Fjarmalaeftirlitsins ekki heimilt ad eiga eda taka ad vedi eigin hluti
sem nemu herri fjarhad en 10% af nafnverdi innborgads hlutafjar { bankanum, sbr. pagildandi akvedi 1. mgr. 29. gr.
laga nr. 161/2002, og var honum skylt ad flagga 4 grundvelli 93. gr. laga nr. 108/2007 ef farid var yfir 5% mork {
peim efnum. Samkvamt framburdi dkerda Ingolfs fyrir domi, sem far stod { framburdi dkerda Sigurdar og 6drum
gdgnum malsins, var pad sammali peirra sem satu { hinni 6formlegu stjérn Kauppings banka hf. 4 Islandi, ad hvad
sem lidi lagaheimildum skyldi stefnt ad pvi ad bankinn feri ekki yfir framangreind 5% mork hvad vardar eignarhald
og ved { eigin hlutum.

Vegna peirrar hattsemi dkerdu Hreidars Mds, Sigurdar og Ingdlfs, sem peir 4samt dkardu Einari Pdlma, Birni
S@ og Pétri Kristni voru hér ad framan sakfelldir fyrir samkvaemt I. kafla dkaeru, s6fnudust upp hja Kauppingi banka
hf. eigin hlutir { bankanum. Vard hann éhjdkvemilega ad losa sig vid pd, ef @tlunin var ad halda afram hinum
umfangsmiklu kaupum eigin hluta { bankanum { sjalfvirkum porunarvidskiptum { kauphollum, en halda sig jafnframt
innan floggunarmarka. Tolvubréf og endurrit af upptokum simtala frd dkerutimabilinu, sem &dur hefur verid gerd
grein fyrir, gefa 4samt 60rum gdgnum maélsins 6tvirett til kynna ad pad hafi itrekad gerst ad hlutfall eigin hluta {
Kauppingi banka hf. af heildarhlutafé félagsins hafi verid komid nalegt 5% morkunum, sem hefdi kallad 4 floggun,
og virdist hlutfallid oftar en einu sinni hafa farid yfir pau mork, ad minnsta kosti { skamman tima.

Pegar st stada var uppi { rekstri Kauppings banka hf. 4 dkerutimabilinu ad hann var kominn nélegt 5%
floggunarmoérkum eda yfir pau var af bankans halfu gripid til pess rdds ad selja eigin hluti { bankanum { stérum
utanpingsvidskiptum, eins og ndnar er lyst hér ad framan, { stad pess ad selja pa aftur 4 sama vettvangi og peir hofou
verid keyptir. Er engin haldbar skyring komin fram & pvi hvers vegna svo rik dhersla var 16g0 4 pad ad fordast
floggun { lengstu 16g. P6 mé ganga 1t frd pvi ad med solu hlutanna { umreeddum utanpingsvidskiptum hafi bankinn
komid { veg fyrir ad hin stérfelldu kaup hans 4 eigin hlutum { sjalfvirkum p&runarvidskiptum { kauphdllum kemust
til vitundar almennings, par & medal peirra pisunda einstaklinga og félaga sem attu hluti { bankanum. Liggur fyrir
samkvemt gognum malsins ad reynt var ad leyna umraeddum hlutabréfakaupum med fldkinni ferslu hinna seldu
hluta milli reikninga { Kaupthing Bank Luxembourg S.A. og Kauppingi banka hf., pannig ad hlutafjireign félaganna
priggja { sidarnefnda bankanum saist ekki & skrd yfir hluthafa hans, andstett dkvedum péagildandi 30. gr. laga nr.
2/1995 um hlutaféldg og 7. greinar sampykkta bankans. A pad sérstaklega vid { tilviki Desulo Trading Ltd. og verdur
ekki séd af gognum madlsins ad eigandi pess félags hafi par att hlut ad mdli. Jafnframt gerdi sala hlutanna { stérum
utanpingsvidskiptum bankanum kleift ad rdda verdi peirra 4n tillits til raunverulegs frambods og eftirspurnar a
markadi. Eiga framangreindar alyktanir sér 6tvireda stod { télvubréfum og endurritum simtala frad dkarutimabilinu,
sem rakin hafa verid, og samrymast framburdum akerdu og vitna fyrir démi. Pannig bar dkerdi Ingélfur adspurdur
um hvort Kaupping banki hf. hefdi { einhverjum tilvikum keypt eigin hluti 4 skipulegum markadi, svo ®dstu
stjiornendur hans getu sidan fundid fjarfesta sem keyptu hlutina { sterri skommtum, ad petta hefdi verid
samhangandi mynd. AEdstu stjérnendurnir hefOu eytt talsverdum tima i ad finna fjarfesta til ad stekka og styrkja
hluthafahépinn sem veri eitt af hlutverkum ®dstu yfirmanna skrddra félaga. Jafnframt bar Ingélfur ad pegar bankinn
hefdi verid kominn nalegt 5% floggunarmérkunum hefdu stjérnendur hans verid virkari { leit ad fjarfestum. Er petta
i samraemi vid pad sem fram kom hja Ingdlfi vid skyrslutoku hja logreglu en par bar hann ad pegar bankinn var
kominn narri 5% morkunum hefdi verid prystingur 4 ad selja bréfin { utanpingsvidskiptum. Ordrétt sagdi hann um
pau udrredi sem gripid var til: ,,Pad var pressa 4 ad selja bréf til pess ad fara ekki yfir 5%. Pad er svarid ... pad er
ekkert launungarmal, er ekkert launungarmal. Pad liggur fyrir, pid sjdid pad { tolunum.*

Fyrir démi var borid undir dkarda Hreidar Ma ad dkerdi Ingdlfur hefdi vid skyrslutdku hja logreglu sagt ,,ad
4 sama tima og eigin vidskipti s6fnudu eigin bréfum pé hafi yfirmenn hans farid sérstaklega i pad, med hans yfirmenn
hafi hann att vid pig og Sigurd, farid sérstaklega { ad selja bréf og jaftnframt ad reyna ad f4 erlenda fjarfesta ad banka,



er pad rétt? Pvi svaradi Hreidar Mar pannig: ,,Ad f4 erlenda fjarfesta ad banka pad er rétt og var nokkud algengt.”
P4 var Hreidar Mdr 1 framhaldinu spurdur ad pvi hver innan bankans hefdi haft yfirsyn yfir ba&di kaup eigin vidskipta
4 bréfum { bankanum og sidan lanveitingar bankans til hlutabréfakaupa { Kauppingi banka hf. Pvi svaradi Hreidar
Mar pannig: ,,Pad hefur verid dhattustyring, hiin hefur haft yfirsyn yfir petta, ég { minu starfi hef haft yfirsyn yfir
petta. N reikningshaldid hefur liklega haft yfirsyn yfir petta lika.” Spurdur um hvort hann teldi ad akaerdi Sigurdur
hefdi haft slika yfirsyn svaradi Hreidar Mdr: ,,Pessar lanveitingar sem foru { gegnum ldn eins og ... pad néttirulega
[for] ekki fram hjd honum.” Fyrir domi var hid sama borid undir dkarda Sigurd og kvad hann pad rétt ad hann hefdi
unnid mikid ad pvi ad kynna bankann fyrir mogulegum fjarfestum. Adspurdur um hver innan bankans hefdi haft
,yfirsyn badi yfir kaup og eigin eign eigin vidskipta 4 bréfum { bankanum og ldnveitingar bankans til
hlutabréfakaupa i Kauppingi““ svaradi Sigurdur: ,Ja, stjornin hefur néttirulega yfirsyn yfir starfsemi bankans® og
gagngert spurdur um hvort hann hefdi haft pessa yfirsyn sagdi Sigurdur: ,,Sem stjérnarmadur, ja, ja. Alveg eins og
adrir stjérnarmenn.*

Samkvaemt gognum maélsins for alltaf af stad sama atburdards pegar Kaupping banki hf. greip til pess rads ad
losa sig vid eigin hluti { peim utanpingsvidskiptum sem II. kafli dkeru tekur til. Stjornendur hans settu sig { samband
vid forstjéra Kaupthing Bank Luxembourg S.A., sem eins og 40ur er fram komid var détturfélag bankans, og f6lu
honum ad kanna afstodu fyrirsvarsmanna félaga, sem yfirleitt voru stérir vidskiptavinir détturfélagsins, til pess ad
gerast hluthafar i Kauppingi banka hf. eda auka vid hlutafjareign sem fyrir var. Er fram komid ad pau bod voru
jafnframt borin frd stjérnendum bankans ad hann myndi ad 6llu leyti fjasrmagna kaupin med ldnveitingum og ad einu
tryggingarnar yrou ved { hlutunum sjalfum ef fra er talid eitt tilvik. Var p4 ymist ad forstjéri détturfélagsins setti sig
sjélfur i samband vid fyrirsvarsmenn vidkomandi félaga eda 6l starfsmanni sinum ad gera pad. I framhaldinu héfust
umfangsmikil kaup félaganna 4 hlutum { Kauppingi banka hf., par sem dkvordun um fjolda hluta og verd peirra rédist
samkvemt gognum madlsins { samskiptum starfsmanna détturfélagsins og Kauppings banka hf. en an beinnar adkomu
og afskipta fyrirsvarsmanna félaganna, ad minnsta kosti hvad vardar félogin Holt Investment Group Ltd. og Desulo
Trading Ltd. Er eins og 4dur greinir ekki ljést hvernig verd hlutanna var dkvedid { peim utanpingsvidskiptum, sem II.
kafli dkaru tekur til, en vist er samkvemt gognum madlsins ad st verddkvordun rédist ekki af raunverulegu frambodi
hlutanna 4 markadi og eftirspurn.

Stjérnendur Kauppings banka hf. baru dbyrgd 4 peirri tilhogun 4 s6lu eigin hluta sem 4dur er lyst. Med pvi ad
standa ad s6lu hlutanna & pann hétt sem var gert var ranglega latio lita svo 1t ad félogin Holt Investment Group Ltd.,
Fjarfestingafélagid Mata ehf. og Desulo Trading Ltd. hefou lagt f€ til kaupa 4 hlutum i Kauppingi banka hf. og borid
af peim fulla markadsdhettu, pegar reyndin var si ad kaupin voru ad fullu fjarmégnud med lanveitingum fréd
bankanum, sem bar sem seljandi og ldnveitandi 4fram fulla markadsdhattu af hlutunum, enda voru ymist litlar eda
engar adrar tryggingar fyrir endurgreidslu ldnanna en hinir seldu hlutir. Pau vidskipti med hluti { bankanum &
dkeerutimabilinu sem hér um raedir byggdust pvi 4 blekkingum og syndarmennsku og voru pannig likleg til ad gefa
eftirspurn eftir hlutum { bankanum ranglega og misvisandi til kynna. Er samkvamt pessu og ad 6dru leyti med visan
til forsendna hins afryjada déms stadfest si nidurstada ad um markadsmisnotkun hafi verid ad reda { starfsemi
Kauppings banka hf. hvad vardar solu eigin hluta { bankanum til félaganna Holt Investment Group Ltd.,
Fjarfestingafélagsins Mata ehf. og Desulo Trading Ltd. og ad hin vardi vid pau lagadkvedi sem tilgreind eru {
dkaeru. Kemur pessu nast til urlausnar hverjum verdur virt til sakar su refsiverda hattsemi.

Akaerdi Ingélfur var forstjéri Kauppings banka hf. 4 Islandi og heyrdu sex svid i skipuriti félagsins undir
hann. Medal peirra var fjarstyring og undir pvi svidi starfadi deild eigin vidskipta en hin var skrddur seljandi { 6llum
peim utanpingsvidskiptum sem II. kafli dkeru tekur til. Um starfsskyldur Ingélfs giltu auk dkvaeda { sampykktum
félagsins radningarsamningur frd 1. jandar 2006. I honum sagdi ad Ingélfur veri ,,forstjéri/bankastjéri Kauppings
Bank 4 {slandi ... Hann ber dbyrgd 4 rekstri Kauppings banka 4 Islandi dsamt stjérn bankans 4 {slandi ... Forstjéri ber
abyrgd 4 daglegum rekstri og framfylgja vid pad fyrirmalum og stefnu stjornar. Daglegur rekstur felur ekki 1 sér
dvenjulegar eda sérlegar adgerdir. Forstjori gripur einungis til slikra adgerda ad fenginni sérstakri heimild stjornar
bankans, nema émogulegt reynist ad bida dkvardana stjérnar dn pess ad rekstur bankans hljéti verulegan skada af. {
slikum tilvikum skal tafarlaust tilkynna stjérn bankans um slikar adgerdir ... Forstjori situr stjérnarfundi og ad gera
stjiérnarménnum grein fyrir 6llum atvikum { rekstri bankans er peir telja méli skipta ... Forstjori getur dvallt verid
fulltriii félagsins 1 peim malum er undir hann heyrir. Ingélfur heyrir undir stjérn Kauppings Banka 4 Islandi og
forstjéra Kauppings Banka samstedunnar ... A9 6dru leyti fer um starfssvid hans eftir sampykktum bankans.*

Fram er komid og éumdeilt ad stjérnendur Kauppings banka hf. settu sig { samband vid dkerda Magnis sem
forstjéora Kaupthing Bank Luxembourg S.A. og félu honum ad kanna hug fyrirsvarsmanna 4durgreindra priggja
félaga til peirra hlutabréfakaupa sem II. kafli dkeeru Iytur ad. Er framburdur Magnusar fyrir ddmi 6tviredur um pad
atridi en 4 hinn bdéginn 6ljésari um hvada stjérnendur Kauppings banka hf. pad voru sem f6lu honum erindreksturinn.
P6 liggur fyrir samkvamt framburdi Magnusar og dkarda Ingdlfs ad { tilviki Fjarfestingafélagsins Mata ehf. var pad
Ing6lfur sem hringdi { Magniis og bad hann ad reka erindid gagnvart félaginu. I tilviki Holt Investment Group Ltd.
bar Magnus fyrir domi ad haft hefdi verid samband vid sig ,,frd médurfélaginu® eins og hann komst ad ordi en hann
kvadst ekki muna med dyggjandi hatti hver pad hefdi verid. Vid skyrslutdku hja 16greglu bar Magnis ad hann gerdi
rdd fyrir pvi ad pad hefdi verid annad hvort dkerdi Ingélfur eda dkerdi Sigurdur, en hann ttilokadi dkerda Hreidar
Ma. Akzrdi Ingélfur kvadst fyrir démi almennt hafa 4tt morg samtsl vid Magnds um s6lu eigin hluta Kauppings
banka hf. til stérra fjarfesta og sagdist ekki geta ttilokad adkomu sina ad vidskiptum Holt Investment Group Ltd. Er
sd framburdur Ing6lfs { samremi vid pad sem fram kom hja honum vid skyrslutoku hja 1ogreglu. Um vidskipti
Desulo Trading Ltd. liggur fyrir ad dkerdi Magnus {6l vidskiptastjora pess félags hja Kaupthing Bank Luxembourg
S.A. ad kanna hug eiganda félagsins til kaupa 4 hlutum i Kauppingi banka hf. Kvadst Magnus fyrir démi ekki muna
med oruggum hetti hver frd bankanum hefdi hringt { sig pessara erinda en vid skyrslutoku hja I6greglu bar hann ad
pad hefdi verid annar hvor dkardu, Ingélfur eda Hreidar Mar.



begar pad er virt sem hér var rakid, hofd er { huga stada dkaerda Ingdlfs innan Kauppings banka hf. og pess
gaett hvernig stadid var ad peim utanpingsvidskiptum, sem II. kafli dkaeru tekur til, er Shugsandi ad vidskiptin hafi att
sér stad 4n vitundar og vilja dkzrda Ingélfs sem forstjéra bankans 4 Islandi. Er samkvamt pvi sannad ad hann hafi 4tt
beinan pétt { pvi ad koma 4 peim vidskiptum med hluti { Kauppingi banka hf. sem II. kafli dkaru lytur ad. Er
samkvaemt pessu og ad 6dru leyti med visan til forsendna hins afryjada déms stadfest si nidurstada ad sakfella beri
dkerda Ingolf fyrir markadsmisnotkun sem honum er gefin ad sok { II. kafla dkaru, ad undanskildum peim hluta
hennar sem dkaruvaldid hefur fallid fr4, og er brot hans rétt fert til refsidkvedis { dkerunni.

Ad fenginni peirri nidurstodu ad sakfella beri dkaerda Ingdlfi fyrir sakargiftir samkvemt II. kafla dkeru kemur
nast til drlausnar hvort adrir peir, sem par eru bornir sokum, hafi &tt hlut ad mali og p4 hver pattur peirra var.

Héradsdomur syknadi dkerdu Hreidar Ma og Sigurd af sakargiftum samkvamt II. kafla dkeeru, svo og dkaerda
Magnis samkvemt B. 1id sama kafla. Var si nidurstada hvad dkerdu Hreidar M4 og Sigurd vardar reist 4 pvi ad
forsvarsmenn kaupenda og starfsmenn bankanna, Kauppings banka hf. og Kaupthing Bank Luxembourg S.A., hefou
ekki borid um adkomu peirra ad kaupum félaganna Holt Investment Group Ltd., Fjarfestingafélagsins Mata ehf. eda
Desulo Trading Ltd. 4 hlutum { Kauppingi banka hf. P4 veru heldur ekki gogn i mdlinu sem syndu ad peir hefou
komid ad s6lu & hlutabréfum til félaganna sem um raeddi. Hér ad framan hafa verid rakin gégn maélsins frd peim tima
er umradd vidskipti attu sér stad en pau bera med sér ad dkerdu Hreidar Mér og Sigurdur attu hlut ad vidskiptum
félaganna. Samkvaemt pvi stendur dkvedi 2. mgr. 208. gr. laga nr. 88/2008 pvi ekki { vegi ad Heastiréttur meti 4
grundvelli pessara gagna hvort dkardu Hreidar Mar og Sigurdur hafi med pessu gerst sekir um refsiverda héttsemi.
Nidurstada hins afryjada doms um syknu dk@rda Magnusar af sokum samkvamt B. 1id II. kafla dkeru var 4 pvi reist
ad pattur hans i vidskiptum Fjarfestingafélagsins Mata ehf. hefdi einungis falist { pvi ad bera bod milli manna. Sd
nidurstada var ekki reist 4 mati 4 trdverdugleika framburdar hans og vitna heldur 4 tilkun samtimagagna. Af pessari
astedu stendur fyrrnefnt lagadkvaedi pvi heldur ekki { vegi ad Hestiréttur endurmeti nidurstodu héradsdéms ad pessu
leyti.

Akardi Sigurdur var formadur stjiérnar Kauppings banka hf. og dkardi Hreidar Mdr forstjéri bankans 4
samstedugrunni. Samkvaemt 22. grein sampykkta Kauppings banka hf., sem 4dur er gerd grein fyrir, féru
félagsstjorn og framkvaemdastjori saman med stjérn bankans. Framkvamdastjori, sem { pessu tilviki nefndist
forstjori, annadist daglegan rekstur og skyldi { peim efnum fara eftir peirri stefnu og fyrirmelum sem félagsstjorn
hafdi gefid. Hinn daglegi rekstur ték samkvemt sampykktunum ekki til rddstafana sem voru évenjulegar eda
mikilshattar. Slikar radstafanir gat framkvemdastjori adeins gert samkvamt sérstakri heimild stjérnar, nema svo
hagadi til ad ekki vaeri unnt ad bida dkvardana hennar 4n verulegs Shagradis fyrir starfsemi félagsins. I slikum
tilvikum skyldi félagsstjorn tafarlaust tilkynnt radstofunin. Auk sampykktanna giltu um starfsskyldur Hreidars Mds
dkvadi rddningarsamnings, sem ritadur var 4 ensku, par sem fram kom ad hann bari dsamt stjérn bankans
sameiginlega 4byrgd 4 rekstri hans. I pvi félst abyrgd 4 daglegum rekstri og skyldi forstjéri i peim efnum fylgja
stefnu og fyrirma®lum stjérnar bankans. Jafnframt var { rddningarsamningnum tekid fram ad til daglegs rekstrar
heyrou ekki 6venjulegar eda sérlegar adgerdir. Forstjéra var einungis heimilt ad gripa til slikra adgerda ad fenginni
sérstakri heimild stjérnar, nema 6mogulegt reyndist ad bida dkvardana hennar 4n pess ad rekstur bankans hlyti
verulegan skada af. I slikum tilvikum skyldi tafarlaust tilkynna stjérn bankans um slikar rddstafanir. P4 sagdi ad
forstjori saeti fundi stjérnar bankans og skyldi gera stjornarménnum grein fyrir 6llum atvikum { rekstri bankans sem
hann teldi m4li skipta.

Utanpingsvidskipti pau sem II. kafli dkaru tekur til voru umfangsmikil og vordudu gridarlega fjarhagslega
hagsmuni.  tilviki Holt Investment Group Ltd. var um ad reda sélu 4 25.700.000 hlutum { Kauppingi banka hf., sem
var 3,5% hlutafjir i bankanum, og var samanlagt soluverd hlutanna 18.240.672.700 krénur. 1 tilviki
Fjarfestingafélagsins Mata ehf. var um ad reda solu 4 5.000.000 hlutum, sem var 0,68% hlutafjar { bankanum, og var
s6luverdid 3.589.300.350 krénur. I tilviki Desulo Trading Ltd. var samkvamt dkaru um ad reda sdlu 4 17.849.500
hlutum, sem var 2,4% hlutafjar { bankanum, og var kaupverdid annars vegar 11.133.000.000 krénur og hins vegar
146.306.379 snskar kronur. Samkvaemt pessu taldist sala Kauppings banka hf. 4 umraeddum hlutum { bankanum til
hvers kaupandans fyrir sig ekki til pess sem heyrdi daglegum rekstri hans til, og voru vidskiptin hvort tveggja { senn
dvenjulegar, mikilshattar og sérlegar rddstafanir i skilningi sampykkta félagsins og rddningarsamnings dkaerda
Hreidars Mis. I pessu sambandi er til pess ad lita ad medal gagna malsins eru per ellefu fundargerdir stjérnar sem
ritadar voru frd névember 2007 til oktéber 2008. Par bera hvorki med sér ad stjérnarménnum i Kauppingi banka hf.
hafi verid kynnt pau vidskipti sem hér um r&dir né ad sampykkis stjérnar fyrir peim radstéfunum hafi verid aflad svo
sem reglur bankans kvddu 4 um.

bPess er 4dur getid ad dkerdu Sigurdur og Hreidar Mar fengu samkvaemt tolvubréfum reglulega sendar
upplysingar um stodu vidskipta deildar eigin vidskipta Kauppings banka hf. med bréf { bankanum 4 dkerutimabilinu.
Pa liggur og fyrir samkvaemt tdlvubréfum sem rakin hafa verid ad demi eru pess ad Hreidar Mar hafi kallad eftir
slikum upplysingum ad fyrra bragdi ef paer h6fou ekki borist honum. P4 er pess einnig demi ad dkaerdi Sigurdur hafi
i tolvubréfi sem 4dur er gerd grein fyrir leitad ad fyrra bragdi eftir slikum upplysingum. Fyrir démi bar dkaerdi
Ing6lfur ad almennt hefdi hann haldid yfirmonnum sinum, Hreidari M4 og Sigurdi, upplystum um allar sterri og
meirihéttar dkvardanir sem hann tok { rekstri bankans eda leitad sampykkis peirra. P4 kvadst hann hafa verid { meiri
samskiptum vid Sigurd en Hreidar M4. Fyrir démi var borinn undir Hreidar M4 s4 framburdur Ing6lfs ad hann hefdi
borid allar steerri dkvardanir undir Hreidar M4 og Sigurd og svaradi Hreidar Mdr pa: ,,J4, pad getur verid rétt, ég veit
pad ekki, skal ekki fullyrda.” Pegar undir Sigurd var borinn s4 framburdur Ingélfs ad hann hefdi haldid peim Hreidar
M4 og Sigurdi vel upplystum um tap 4 rekstri deildar eigin vidskipta svaradi Sigurdur: ,,Eg bara minnist pess ni ekki
ad pad hafi verid eitthvad sérstaklega 6gnvekjandi.



Um addraganda vidskipta Holt Investment Group Ltd. og hvort yfirmenn dkaerda Ing6lfs, dkerdu Sigurdur og
Hreidar Mar, hefdu haft vitneskju um pau sagdi hann: ,,Pad kann vel ad vera, vidskipti af einhverri steerdargradu, peir
voru ymist upplystir eda ég leitadi sampykkis peirra“. Ndnar adspurdur um vitneskju yfirmanna sinna um vidskipti
med 3% hlut { bankanum svaradi Ingélfur: ,,Peir hofou klarlega vitad af peim.* Pessi framburdur Ing6lfs fyrir démi
er { samreemi vid pad, sem hann bar vid skyrslutoku hja 1ogreglu, en par var hann spurdur hver innan bankans hefdi
haft umbod til ad bjéda 3% hlut { honum til s6lu og svaradi hann pd med eftirfarandi hetti: ,,J4, pad veri sjalfsagt
bara ®dstu stjérnendur ... stjiérnarformadur og forstjéri. Eg hefdi hugsanlega getad gert pad med peirra vitneskju
lika“. Spurdur um hvort hann hefdi getad gert pad af sjalfsdadum svaradi hann: ,,Nei, ég hefdi ekki gert pad.” Um
vidskipti Desulo Trading Ltd. sagdi Ingdlfur fyrir démi ad hann vissi ekki neitt um adkomu Hreidars Méas og
Sigurdar ad peim, en vid skyrslutoku hja 16greglu sagdi hann um patt Hreidars Mas: ,,J4, ef pad var verid ad selja
bréf i pessum upphzdum ad pa hafdi hann Srugglega ad minnsta kosti vitneskju um pad. Eg veit ekki hvort hann
kom, ég veit ekki hans beinu adkomu.*

Akeerdi Sigurdur var sem fyrr segir formadur stjérnar Kauppings banka hf. og dkzrdi Hreidar Mar forstjéri
bankans og voru peir sem slikir @dstu stjornendur hans. P4 attu peir badir seti { 6formlegri stjorn Kauppings banka
hf. 4 Islandi en hlutverk hennar var, eins og fram kom hji Sigurdi fyrir démi, ad audvelda dkzrda Ingdlfi stjérn
bankans hér 4 landi. Sala Kauppings banka hf. 4 hlutabréfum til félaganna Holt Investment Group Ltd.,
Fjarfestingafélagsins Mata ehf. og Desulo Trading Ltd. sem um raedir { II. kafla dkeru, var 1 1j6si magns og fjarhaeda
augljéslega langt utan marka peirra rddstafana sem akerdi Ingélfur hafdi samkvemt reglum Kauppings banka hf.
heimild til ad taka einn dkvordun um og heyrdi daglegum rekstri bankans til. Pegar pessa er gatt, hofd er { huga
vitneskja dkerdu Hreidar Mds og Sigurdar samkvamt samtimagdgnum og yfirsyn um stodu Kauppings banka hf. &
akerutimabilinu hvad vardar eigin hluti, starfsskyldur peirra beggja samkvemt I6gum nr. 2/1995, sampykktum
bankans og radningarsamningi og ad gattri setu peirra { 6formlegri stjérn Kauppings banka hf. 4 [slandi, er hafid yfir
skynsamlegan vafa ad hin umfangsmikla sala hluta { bankanum til félaganna Holt Investment Group Ltd.,
Fjarfestingafélagsins Mata ehf. og Desulo Trading Ltd. hafi ekki getad farid fram 4n vitundar peirra og vilja. I pvi
sambandi er einnig til pess ad lita hver var hlutur beggja dkaerdu ad lanveitingum til félaganna priggja 1 tengslum vid
hlutabréfakaupin, svo sem ndnar verdur rakid vid urlausn sakargifta samkvemt III. kafla dkerunnar, en par
lanveitingar voru { beinum efnislegum tengslum vid kaup hlutanna og { reynd forsenda peirra. Er samkvamt pessu
sannad ad dkerdu Hreidar Mdar og Sigurdur hafi { sameiningu med dkerda Ingdlfi komid 4 vidskiptum milli
Kauppings banka hf. og félaganna priggja med umredda hluti. Verda dkaerdu Sigurdur og Hreidar Mar pvi sakfelldir
fyrir markadsmisnotkun sem peim er gefin ad sok i dkeru ad undanskildum peim hluta hennar sem dkaruvaldid
hefur fallid fra, og eru brot peirra rétt faerd til refsidkvadis 1 dkerunni.

Med hinum éafryjada domi var lidum A og C { II. kafla dkeru 4 hendur dkerda Magnusi visad frd démi.
Akvadi { démi um fravisun mals ad hluta sztir keru og er ekki unnt ad fi p4 nidurstédu endurskodada vid afryjun
héradsdoms. Getur nidurstada um fravisun pessara dkerulida hvad vardar dkerda Magnis pvi ekki komid til
endurskodunar hér fyrir démi. I B. 1id II. kafla dkzru er dkarda Magnisi gefin ad sok markadsmisnotkun med pvi ad
hafa { sameiningu med dkerdu Hreidari M4, Sigurdi og Ingdlfi komid & peim vidskiptum Fjérfestingafélagsins Mata
ehf. med hluti { Kauppingi banka hf. 25. mars 2008 sem adur er fra greint. Nidurstada héradsddms um syknu dkarda
Magndsar af peim sokum getur samkvaemt 4durségdu komio til endurskodunar hér fyrir domi. Hér ad framan er lyst
peirri atburdards sem jafnan for af stad pegar Kaupping banki hf. losadi sig vid eigin hluti { bankanum i peim
utanpingsvidskiptum sem II. kafli dkaeru tekur til, hver var pattur Magnusar { atburdardsinni og hver var gagngert
adkoma hans ad vidskiptum Fjarfestingafélagsins Mata ehf. Hlutur hans ad peim vidskiptum var samkvemt
samtimagdgnum sem rakin hafa verid langt umfram pad eitt ad bera bod milli manna. Er pvert 4 méti hafid yfir allan
vafa a0 Magnus hafi tekid fullan pétt { skipulagningu pessara vidskipta, undirbuningi peirra og framkvamd, jafnt
peim pattum sem Kaupping banki hf. atti ad hafa 4 hendi og peim sem Kaupthing Bank Luxembourg S.A. atti ad
sinna. Telst Magnds pvi ad undirlagi dkerdu Hreidars Mds, Sigurdar og Ingdlfs hafa komid fram fyrir hond
Kauppings banka hf. { vidskiptunum. Hins vegar kom Magnus hvorki beint ad sélu hlutabréfanna né tilkynningu um
hana til Kauphallar {slands. Samskipti hans vid fyrirsvarsmann Fjarfestingafélagsins Mata ehf. voru p6 forsenda pess
ad af vidskiptunum geati ordid og pattur { framkvaemd peirra og atti Magnus pannig hlut ad pvi med lidsinni sinu ad
framid var brot pad sem dkardu Hreidar Mdr, Sigurdur og Ingdlfur hafa verid sakfelldir fyrir vegna peirra vidskipta.
Hlaut Magnisi { 1jési peirra boda sem hann bar frd Kauppingi banka hf. um vidskiptin og fjarmégnun peirra ad vera
1j6st ad hlutabréfin komu ur eigin safni bankans og par med ad vidskiptin med pau gafu ranga mynd af verdi
bréfanna eda veru likleg til ad gera pad. Samkvamt pvi og med visan til 1. mgr. 22. gr. almennra hegningarlaga
verdur dkerdi Magnus sakfelldur fyrir hlutdeild 1 broti gegn a. lid 1. tolulidar og 2. t6lulid 1. mgr. 117. gr., sbr. 1.
tolulid 146. gr., laga nr. 108/2007. Su nidurstada er samrymanleg 4. mélslid 1. mgr. 180. gr. laga nr. 88/2008, enda
hefur vorn dkarda ekki verid afatt ad pessu leyti.
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Malatilbtinadur dk®ruvaldsins var 4 pvi reistur ad pratt fyrir skiptingu dkarunnar { prja kafla hafi { reynd verid
um samfellda atburdards og brotastarfsemi ad reda hja Kauppingi banka hf. 4 dkerutimabilinu. Fyrst hafi &dstu
stjornendur bankans lagt 4 rddin og melt fyrir um stérfelld kaup eigin vidskipta bankans i sjalfvirkum
porunarvidskiptum. Um hafi verid ad raeda 6logmat inngrip 1 gangverk markadarins sem hafi haft ahrif 4
markadsgengi hlutabréfa 1 bankanum, tryggt éedlilegt verd 4 hlutabréfunum 4 timabilinu, buid til verd 4 peim og
gefid eda verid liklegt til ad gefa eftirspurn og verd peirra ranglega til kynna. Laut I. kafli dkeru ad pessu og hafa
stjornendur bankans verid sakfelldir fyrir p4 hattsemi eins og 4dur greinir 4samt premur starfsménnum deildar eigin
vidskipta hans.



Framangreind hattsemi stjornenda Kauppings banka hf. leiddi 6hjdkvemilega til pess ad hlutabréf {
bankanum soéfnudust fyrir hjd honum. Vegna l6gbundinna takmarkana 4 eignarhaldi fjarmaélafyrirtekja 4 eigin
hlutabréfum, reglna um fldggunarskyldu og neikvedra 4hrifa 4 eiginfjarhlutfall bankans var afrddid ad losa hann vid
hlutabréfin svo unnt veri ad halda 4fram hinum umfangsmiklu kaupum & hlutum { bankanum { sjalfvirkum
porunarvidskiptum. Pad var gert med solu a4 hlutabréfum i bankanum i stérum utanpingsvidskiptum fyrir tilstilli
hlutabréfamidlunar hans med lofordi til kaupenda um fulla fjarmégnun bankans { vidskiptunum. Laut II. kafli dkaru
ad pessu og hafa stjornendur bankans verid sakfelldir fyrir pa hattsemi eins og framan greinir.

[ III. kafla dkeru voru dkerdu Hreidari M4, Sigurdi, Ing6lfi, Magnisi, Bjarka og Bjork gefin ad sok
umbodssvik med pvi ad hafa { ndnar tilgreindum tilvikum 4 4rinu 2008 misnotad adst6du sina hja Kauppingi banka
hf. og stefnt fé hans { verulega hattu pegar pau hafi farid 1t fyrir heimildir sinar til lanveitinga. Hafi pad medal
annars verid gert { samremi vid fyrirheit, sem gefin hafi verid samhlida peirri hattsemi sem lyst var { II. kafla
dk®runnar, og hafi lanveitingarnar { raun verid forsenda pess ad utanpingsvidskiptin kemust 4. Um var ad reda
lanveitingar til fjogurra adila og tengdust prjar peirra med pessum hetti peim vidskiptum sem dkert var fyrir { II.
kafla dkeeru. Ad auki var lanveiting til KGS en fyrir vidskiptin sem voru undanfari lanveitingarinnar var ekki dkert.
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[ A.1id III. kafla dkeeru voru dkerdu gefin ad sok umbodssvik i premur lanveitingum til Holt Investment
Group Ltd. i tengslum vid solu Kauppings banka hf. 4 25.700.000 hlutum i honum til félagsins. Er peim vidskiptum
ndnar lyst hér ad framan. Nanar segir um A. 1id III. kafla { dk@ru ad malid sé h6fdad 4 hendur dkaerdu Hreidari M4,
Sigurdi, Ing6lfi, Magnusi, Bjarka og Bjork fyrir umbodssvik med pvi ad hafa arid 2008 misnotad adstodu sina hja
bankanum, Hreidar Mar sem forstjori hans og nefndarmadur ldnanefndar samstedu, Sigurdur sem starfandi
stiérnarformadur bankans, Ingélfur sem forstjori bankans 4 [slandi, Magnis sem forstjéri Kaupthing Bank
Luxembourg S.A., Bjarki sem framkvaemdastjori utldna og nefndarmadur i ldnanefnd samstedu og Bjork sem
nefndarmadur { somu nefnd. Med pvi hafi pau ,,stefnt fé bankans { verulega hattu pegar pau féru 1t fyrir heimildir til
lanveitinga og veittu félagi med takmarkadri dbyrgd skrddu 4 Bresku Jémfrdaeyjum, Holt Investment Group Ltd. ...
Ian til ad fjarmagna ad fullu kaup & hlutum { Kauppingi, dn pess ad fyrir leegi sampykki par til berrar lananefndar, 4n
pess ad endurgreidslur ldnanna veru tryggdar { samraemi vid dkvadi reglubokar bankans um toku trygginga fyrir
Utldnum og 4n pess ad meta & nokkurn hétt greidslugetu og eignastodu ldnpegans.*
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Um fyrstu lanveitinguna til Holt Investment Group Ltd. segir 1 A. 1id III. kafla dkeru ad dkarou Hreidari M4,
Sigurdi, Ingdlfi, Magnisi og Bjarka sé gefio ad sok ad hafa 15. febrdar 2008 i sameiningu veitt félaginu
peningamarkadslan ad fjarhad 12.050.000.000 krénur en pvi hafi verid varid til ad fjarmagna ad fullu kaup félagsins
4 hlutum i Kauppingi banka hf. dagana 8. og 12. febrdar 2008. Lanid var greitt it 15. febrdar 2008 og 4 gjalddaga 25.
sama mdanadar en framlengt fimm sinnum, 26. febrdar og 3., 10., 17. og 26. mars 2008. Hinn 31. mars sama 4r var
laninu skipt upp med peim hatti ad annars vegar var gerdur samningur milli félagsins og bankans um lén ad fjarhed
5.500.000.000 krénur sem var 4 gjalddaga 30. april 2008 og hins vegar veitt peningamarkadsldn ad fjarhad
6.841.324.836 krénur sem var 4 gjalddaga 3. sama ménadar.

Um addraganda l4nveitingarinnar er pess ad geta ad medal gagna madlsins er lansbeidni vegna Holt
Investment Group Ltd. Hiin var dagsett 13. febrdar 2008 en bar ekki med sér hver annadist gerd hennar. { beidninni
kom fram ad félagid 6skadi eftir 14ni ad fjarhed 12.300.000.000 krénur ad medtalinni péknun og kostnadi til ad
kaupa 17.000.000 hluti { Kauppingi banka hf. Lanstimi yrdi eitt ar, vextir ,,L/R + 2,75%", umsyslukostnadur 2%, ved
yrdu 17.000.000 hlutir { bankanum og 142.938.276 hlutir { Skiptum ehf., heildarvirdi veda yrdi 13.800.000.000
krénur, vedpekja yrdi 112%, vedkall yrdi vid 100% og veri félagid ad fullu { eigu SP. Fram kom ad félagid veri med
eitt 1dn hja bankanum ad fjarhed 231.043.900 krénur sem veri 4 gjalddaga 21. april 2008. Um lanshefiseinkunn
sagdi ad lagt veri til ad félagid yrdi sett 4 undanpagulista hja dhattustyringu. Ad 60ru leyti sagdi ad engar
fjarhagslegar upplysingar vaeru fyrir hendi um félagid.

Lananefnd samstedu Kauppings banka hf. fjalladi um ldnveitingu til Holt Investment Group Ltd. 4 fundi 14.
febrdar 2008. I fundargerd kom fram ad ,,RMJ“ hefdi kynnt ldnsbeidni félagsins sem 6skadi eftir l4ni til eins 4rs ad
fjarhed 12.200.000.000 krénur til ad fjarmagna kaup 4 17.000.000 hlutum { Kauppingi banka hf. og innifalid veri
péknun midlara og umsyslugjald. Eftirfarandi kom einnig fram: ,Lagdir eru til vextir L/R+2,75% og 1%
umsyslugjald. Ved yrdu 17.000.000 hlutir i Kauppingi banka + 142.938.276 hlutir i Skiptum ehf.”“ Pa sagdi {
fundargerdinni ad ldnanefndin hefdi sampykkt madlid, ad gefnu sampykki ldnanefndar stjérnar. Fundinn satu
lananefndarmenn samstedu, dkaerdu Hreidar Mar, Bjarki og Bjork, og auk peirra prir adrir starfsmenn bankans.
GoOgn malsins bera ekki med sér ad fjallad hafi verid um lanveitinguna 4 fundi ldnanefndar stjérnar pratt fyrir bokun
lénanefndar samstadu par um.

RMI sendi 15. febriar 2008 klukkan 10.35 tdlvubréf til HSK, med afriti til dkerda Bjarka, undir yfirskriftinni
. Money market ldn — Holt Investment Group Ltd.“ Par sagdi: ,.I dag eru 4 gjalddaga kr. 12.050.000.000 hja Holt
Investment Group Ltd. ... vegna verdbréfavidskipta. Pad parf ad 1dna peim money market 14n { 10 daga fyrir pessu.
Laniod 4 ad vera { ISK og kjorin R+2,75% (ekkert lantdkugjald). Lanio skal greidast inn 4 vorslureikning félagsins ...
Bjarki, viltu vinsamlegast stadfesta (HSK, pu hinkrar med ad kldra petta par til Bjarki hefur stadfest). Stuttu eftir ad
RMIJ sendi petta tolvubréf, eda klukkan 10.43, sendi hann Idnsbeidni vegna Holt Investment Group Ltd. { tolvubréfi
til lanavinnslu Kauppings banka hf. med afriti til dkerda Bjarka. Beidnin var dagsett tveimur dogum fyrr og { henni
kom fram ad félagid 6skadi eftir ldni ad fjarhzd 12.300.000.000 krénur til ad kaupa 17.000.000 hluti  bankanum.
tolvubréfinu sagdi RMJ ad um veri ad reda uppfaerda kynningu fyrir nesta fund ldnanefndar stjérnar. RMJ og HSK
reeddu saman { sima klukkan 13.38 og spurdi s4 fyrrnefndi hvort buid veri ad stadfesta vid pann sidarnefnda ,,money
market 14nid*. Kvad HSK svo ekki vera. Sagdist RMJ p4 @tla ad yta 4 stadfestinguna ,,fr4 honum Bjarka.“ T beinu
framhaldi sendi dkaerdi Bjarki tolvubréf til RMJ og HSK undir yfirskriftinni ,,Money market 1an — Holt Investment



Group Ltd.“ og sagdi par: ,,Stadfest.” [ kjolfar pessa var 14nid greitt Gt og pvi radstafad sama dag inn 4 reikning
félagsins hja Kauppingi banka hf. Lansfjarhadin, 12.050.000.000 krénur, samsvaradi nokkurn veginn kaupverdi
hlutabréfanna frd 8. og 12. febriar 2008 dsamt péknun og 6drum gjoldum. Samkvaemt gognum malsins hafoi pegar
hér var komid sdgu engin skjalagerd farid fram vegna lanveitingarinnar ef frd er talin skrifleg stadfesting par sem
helstu skilmadlar lansins komu fram. P4 14 4 pessu timamarki heldur ekkert fyrir um tryggingar vegna lansins en pad
var eins og 4dur greinir 4 gjalddaga 25. febrtiar 2008 eda 10 dogum eftir ad pad var greitt tit.

Akardi Magnis sendi 17. febriar 2008 fyrirspurn { tolvubréfi til dkzrda Bjarka undir yfirskriftinni ,,Holt
Investment“ sem hlj6dadi svo: ,.er petta kldrt fyrir SP?* Bjarki svaradi samdagurs: ,,A eftir ad kldra ad fara med
lansbeidnina formlega fyrir ldnanefnd stjérnar — en afgreitt ad 6dru leyti. Hvernig er med hlutabréfin { Skiptum —
hvena®r getum vid fengid pau athent innd vorslusafn hja okkur ... og er einhver hja ykkur sem hefur heimild til ad
skuldbinda Holt Investment?*

Akzrdi Bjarki sendi RMJ tolvubréf 22. febriar 2008, viku eftir ad 14nid frd 15. sama ménadar var greitt tt,
undir yfirskriftinni ,,Holt Inv.gr._ 6sk um 14n 12,2 ma. feb 2008%. Par sagdi: ,,Gatirdu nokkud uppfaert pessa beidni,
p.e. dagsetningar og fjarhedir (adallega ad teknu tilliti til gengis Kauppings) og sent sidan aftur & Credit Admin og
cc 4 mig.” Peningamarkadslanid var sem fyrr segir 4 gjalddaga 25. sama mdnadar. Pann dag sendi RMJ dkarda
Bjarka tvo tolvubréf undir somu yfirskrift og 4dur, annad klukkan 10.35 og hitt 10.39. Var par um ad raeda uppferda
lansbeioni vegna Holt Investment Group Ltd. og kvadst RMJ hafa breytt dagsetningum midad vid pann dag. Hann
hafi ekki breytt genginu en ,,svo hakkadi ég lansupphedina um 50 milljénir til ad hafa bord fyrir biru vardandi
vextina af MM ldninu.” Kvadst hann myndu senda petta ,,svona 4 Credit Admin.“ RMJ sendi einnig tolvubréf sama
efnis til lanavinnslu bankans og var uppfaerd lansbeioni vegna Holt Investment Group Ltd. { fylgiskjali med pvi. Par
kom fram ad félagid 6skadi eftir lani ad fjarhed 12.350.000.000 krénur til kaupa 4 17.000.000 hlutum { Kauppingi
banka hf. { 1ansbeidninni kom jafnframt fram ad upphafleg vedpekja vari 111% og vedkallsmérk vid 100%.

Akeerdi Bjarki svaradi fyrrgreindum tSlvubréfum RMJ snemma morguns nasta dag og sagdi: ,,Ok-gott mal.
Agatt veri ad senda kynninguna 4 Hreidar 40ur en hin fer fyrir ldnanefnd stjérnar.“ HSK sendi RMJ tlvubréf sidar
pann morgun, med afriti til dkerda Bjarka, undir yfirskriftinni ,,Money market lan — Holt Investment Group Ltd.*
Minnti hann par 4 ad 14nid hefdi verid 4 gjalddaga deginum 4dur og spurdi hvort @tti ad framlengja pad. Svaradi
Bjarki siddegis sama dag og sagdi: ,,Ja - framlengja { viku.*

Eftir framlenginguna 25. febridar 2008 var peningamarkadslanid nast 4 gjalddaga 3. na@sta mdnadar. Siddegis
pann dag sendi starfsmadur { fjarstyringu Kauppings banka hf. tolvubréf til dkarda Bjarka. Par sagdi: ,Holt
Investment Group Ltd. er 4 gjalddaga i dag (ISK 12.106.065.972) A ad framlengja?* Pvi svaradi Bjarki um hzl:
,~Framlengja { viku. Eftir petta var 14nid prisvar framlengt, 10., 17. og 26. mars 2008, en sidastnefnda daginn var
pad framlengt til 31. sama ménadar.

Pann 31. mars 2008 var peningamarkadslanid frd 15. febriar sama ar endurfjarmagnad eins og 4dur er fram
komid. Annars vegar var pad gert med lanssamningi nr. 7374 milli bankans og félagsins um lan ad fjarhed
5.500.000.000 krénur sem var 4 gjalddaga manudi sidar, 30. april 2008, og virdist lansfjarhaedin hafa verid notud til
a0 greida inn 4 peningamarkadsldnid. Hins vegar veitti bankinn félaginu peningamarkadsldn ad fjarhed
6.841.324.836 kronur sem var 4 gjalddaga 3. april 2008. L4nid sem veitt var med lanssamningi nr. 7374 var {
vanskilum fra gjalddaga 30. april 2008 par til pad var endurfjarmagnad sidari hluta juni sama ar. Starfsmadur
Kauppings banka hf. sagdi { tolvubréfi til dkaerda Bjarka 12. juini 2008 ad Holt Investment Group Ltd. hefdi verid {
vanskilum { 43 daga og spurdi hver veri ad vinna { peim malum. P4 sendi annar starfsmadur bankans tolvubréf til
RMJ 25. juni 2008 og vakti athygli 4 ad Holt Investment Group Ltd. vaeri med 5.700.000.000 krénur { vanskilum.
RMJ svaradi um hal og sagdi ad 1anid feeri { skil fyrir mdnadamoét. Peningamarkadsldnid frd 31. mars 2008 var 4
hinn béginn sameinad 6dru sams konar 14ni til félagsins frd 3. april sama 4r eins og nénar greinir { n&esta kafla hér 4
eftir.
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Um adra lanveitingu Kauppings banka hf. til Holt Investment Group Ltd. sem dkeart var fyrir sagdi { I1I. kafla
dkeru ad dkerou Hreidari M4, Sigurdi, Ingolfi, Magnisi og Bjarka veri gefid ad sok ad hafa 10. mars 2008 {
sameiningu veitt félaginu peningamarkadslan ad fjarhed 3.629.460.000 krénur en ,,ldninu var varid til ad fjarmagna
ad fullu kaup félagsins 4 hlutum { Kauppingi hinn 29. febrtiar 2008.“ Uppgjorsdagur vidskiptanna var 7. mars 2008.

Um addraganda lanveitingarinnar er pess ad geta ad 29. febridar 2008 klukkan 15.03 sendi FRR t6lvubréf til
dkeerda Bjarka undir yfirskriftinni ,,Holt“. Par sagdi: ,,Hér kemur einn skammtur.” Bjarki spurdi { kjolfarid klukkan
17.57 hvort Holt Investment Group Ltd. hefdi verid ad bata vid sig og stadfesti FRR pad { tolvubréfi daginn eftir
klukkan 11.49 og sagdi: ,,Holt var ad bata vid og uppgjor 4 fostudaginn nasta eda T+5.“ Bjarki svaradi klukkan
11.59 og spurdi FRR hvort hann @tladi ad lana fyrir pessu. Pvi svaradi FRR klukkan 12.01: ,,Nei takk. Kemur fra I[H,
ef thu vilt ekki lana verdur hann ad gera thad . I beinu framhaldi sendi FRR pessi tolvubréfaskipti til dkzrda Ing6lfs
og sagdi: ,,Bkki dframsenda en samt til upplysingar fyrir pig ... Synist hann hafa farid 6fugu megin framir { morgun.
Eg er biinn ad svara honum og sagdist ekki @tla ad l4na og hann yrdi ad tala vid pig ef eitthvad stendur vt af.“

Medal gagna malsins er 6dagsett skjal um stadfestingu lanveitingarinnar ritad 4 st6dludu formi Kauppings
banka hf. Par koma fram heiti bankans og Holt Investment Group Ltd., ad uppgjorsdagur vidskipta og fyrsti
vaxtadagur veeri 7. mars 2008, 1anid veeri ad fjarhed 3.629.460.000 krénur, vextir 17,50% og ,,dagregla ACT/360%,
gjalddagi 14. mars 2008 og skuld 4 gjalddaga yrdi 3.641.810.246 krénur. Form skjalsins gerdi rad fyrir undirritun
pess af hélfu b2di lanveitanda og ldntaka en pad var eingdngu undirritad af tveimur starfsménnum Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. fyrir hond lantaka.

Starfsmadur dhattustyringar Kauppings banka hf. sendi 10. mars 2008 klukkan 11.09 tdlvubréf til annars
starfsmanns bankans undir yfirskriftinni ,,Vorslureikn. { minus.”“ Gaf hin upp ndmer & vorslureikningi Holt
Investment Group Ltd., stodu hans sem var ,,-3.627.463.200 kr.”“ og spurdi: ,,Getur pu sagt mér hver stadan er hér.”



Petta tolvubréf var dframsent til FRR klukkan 11.19 og hann bedinn ad skoda mélid par sem ,,varslan er { minus fyrir
pessum kaupum.“ FRR svaradi pessu { tolvubréfi klukkan 12.00 med afriti til dkerda Bjarka og sagdi: ,,bjarki @tlar
ad borga petta tr eigin vasa.” Pvi svaradi Bjarki { tolvubréfi til FRR, med afriti til RMJ, klukkan 12.05: ,,Vid purfum
ad f4 MM- linu fyrir pessu { viku, med sjalfsskuldardbyrgd FRR. Afgreidum pad { dag.“ RMJ sendi dkaerda Bjarka
tolvubréf klukkan 14.06 og sagdi: ,,Viltu vinsamlegast stadfesta ad vid veitum Holt Investment Group Ltd money
market 14n frd og med 07/03/08 { viku vegna kaupa 4 hlutabréfum. Upph&din 4 l4dninu er 3.629.460.000 (kaup a
bréfum + midlunarpéknunin).” Pessu bréfi svaradi Bjarki klukkan 14.30 og sagdi: ,,Stadfest. Pennan dag var
peningamarkadslan til Holt Investment Group Ltd. greitt tt til ldntaka med pvi ad 3.629.460.000 krénur voru
milliferdar { fernu lagi inn 4 reikning félagsins. Gjalddagi lansins var 14. mars 2008 og var pad framlengt prisvar,
19.,26. 0g 31. sama manadar.

Kaupping banki hf. veitti Holt Investment Group Ltd. 31. mars 2008 peningamarkadslan ad fjarhaed
3.296.598.059 krénur sem var 4 gjalddaga 3. april sama 4r. Var par um ad rada framlengingu 4
peningamarkadslaninu ad fjarhed 3.629.460.000 krénur sem greitt var Ut 10. mars sama &r. Virdist sem ardur ad
fjarhed 374.000.000 krénur, sem félagio fékk af hlutabréfum sinum { bankanum, hafi verid greiddur inn &
peningamarkadslanin tvo 31. mars 2008, sem veitt hofou verid félaginu, og virdist pad skyra lekkun 4 heildarstoou
peirra.

Kaupping banki hf. veitti Holt Investment Group Ltd. peningamarkadslan 3. april 2008 ad fjarhaed
10.153.763.399 krénur med gjalddaga 25. sama madanadar. Virdist sem med pvi hafi framangreind tvo
peningamarkadslan til félagsins frd 31. mars 2008 verid sameinud { eitt. Nyja lanid var framlengt sex sinnum, 28.
april, 5., 19. og 30. mai og 9. og 19. juni 2008. Framlengingar voru { 6llum tilvikum sampykktar eda stadfestar af
dkeerda Bjarka i tolvubréfum. A seinasta gjalddaga lansins 24. jini 2008 st6d pad i 10.584.617.670 krénum med
afollnum voxtum og degi sidar var formi utistandandi l4dna til félagsins breytt { ldnssamning ad fjarhad
16.325.962.087 krénur med gjalddaga 2. juli 2009.

Samkvaemt gognum madlsins leid { einhverjum tilvikum nokkur timi frd pvi 14nid 3. april 2008 féll { gjalddaga
og par til pad var framlengt med nyju peningamarkadsldni. Pannig kom til demis fram { tdlvubréfi HSK 17. april
2008 til akerda Bjarka og RMJ: ,,Pann 3. april var Holt Investment med l4an 4 gjalddaga upp 4 10.153.763.399 ISK.
Atti ad greida petta upp eda atti ad framlengja pessu?* Bjarki svaradi skommu sidar og sagdist hafa haldid ad ,,petta
veri allt komid { lengri tima fjarmdgnun® en pad gati hafa tafist og pvi skyldi ,,yta pessu dfram par til buid er ad
ganga fra ldnssamningum®. HSK sagdist i kjolfarid myndu framlengja ldn félagsins til 25. april 2008. Af
tolvubréfasamskiptum starfsmanna bankans verdur helst rddid ad vikum saman hafi stadid til ad feera lan félagsins dr
skammtimafjarmognun yfir { lengri tima lan. Pannig sendi dkardi Bjarki t6lvubréf til RMJ og GP 15. mai 2008 par
sem fram kom ad fera pyrfti Holt Investment Group Ltd. ,,ar MM 1 ldnssamninga sem fyrst*. Prétt fyrir pad var enn
haldid dfram ad framlengja peningamarkadsldn félagsins.
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Pridja lanveiting Kauppings banka hf. til Holt Investment Group Ltd., sem dkert var fyrir { III. kafla dkeru,
var vegna ldns sem veitt var til hlutabréfakaupa { september 2008 og verdur um hana fjallad hér sidar. Adur en ad pvi
kemur er rétt samhengisins vegna ad rekja pad sem fram kemur { gdognum mélsins um samskipti bankans og félagsins
4 timabilinu frd mars og fram { juni 2008.

Pann 11. mars 2008 sendi RMJ tolvubréf til dkerda Bjarka undir yfirskriftinni: ,,Holt Inv.gr._6sk um ldn
12,35 ma. + 3,7 ma. feb 2008.“ Med fylgdi lansbeidni dagsett 25. febriar 2008 par sem 6skad var eftir 14ni ad
fjarhed 16.100.000.000 krénur fyrir Holt Investment Group Ltd., dsamt poknun og kostnadi, til ad kaupa 22.000.000
hluti { Kauppingi banka hf. Upphafleg vedpekja var s6gd 105% og vedkallsmork 100%.

Lananefnd stjérnar Kauppings banka hf. fjalladi um pessa lansumsoékn 4 fundi 18. mars 2008. Lansbeidnin
sem 16gd var fyrir pann fund var si sama og RMJ hafdi sent dk@rda Bjarka 11. sama mdnadar en med Orlitlum
breytingum. Fram kom { henni ad félagid ¢skadi eftir 14ni ad fjarhed 16.100.000.000 krénur en { sviga var pess getid
ad fjarhadin teki medal annars til vaxta 4 peningamarkadslanum. Dagsetningin hafdi verid uppfaerd og upphafleg
vedpekja var s6gd 104% og vedkallsmork 100%. P4 kom fram { beidninni ad til tryggingar laninu vaeru 22.000.000
hlutir { Kauppingi banka hf., 142.938.276 hlutir { Skiptum ehf. og ad heildarmarkadsvirdi trygginga veri
16.750.000.000 krénur. I ttreikningum 4 vedpekju var hins vegar midad vid ad verdmeti trygginga veri
17.050.000.000 krénur en tekid var fram ad engar fjarhagsupplysingar l&gju fyrir um ldntakann par sem ,,félagid hafi
verid stofnad nylega.“ [ beidninni voru upplysingar um fjarhagsstodu SP en samkvamt peim ndmu heildareignir hans
351.314.647 evrum en skuldir 216.266.641 evru. Lananefnd stjérnar sampykkti beidnina 4 fundinum en hann sétu
akaerdoi Hreidar Mar, BHO og GPP. Fjéroi lananefndarmadurinn, dkerdi Sigurdur, var fjarverandi samkvaemt
fundargerd. Pratt fyrir pessa sampykkt lananefndar stjérnar var lanafyrirgreidslu bankans til félagsins afram haldid {
pvi formi sem adur var lyst par til { lok jini sama 4r.

Med handvedsyfirlysingu 3. april 2008 fékk Kaupping banki hf. ved 1 9.100.000 hlutum Holt Investment
Group Ltd. { bankanum til tryggingar 14ni ad fjdrhaed 5.500.000.000 krénur. Samningur um pad lan var sem 4dur
segir undirritadur 31. mars 2008.

Pann 3. jini 2008 sendi RMIJ tSlvubréf til ritara lénanefnda Kauppings banka hf. [ fylgiskjali med
tolvubréfinu var ad finna lansbeioni vegna Holt Investment Group Ltd., sem dagsett var { mai sama dar, par sem kom
fram ad félagid vaeri med tvo udtistandandi skammtimaldn hja fyrirtaekjasvioi, annars vegar ad fjarhad 5.600.000.000
krénur og hins vegar ad fjarhad 10.300.000.000 krénur. P4 var tekid fram ad til tryggingar umreeddum ldnum varu
22.000.000 hlutir i Kauppingi banka hf. og 94.000.000 hlutir i Exista hf. Lansbeidnin var 16g0 fyrir fund lananefndar
samstzdu 5. jini 2008 en hann situ dkzrdu Bjarki og Bjork. I fundargerd nefndarinnar kom fram ad hiin visadi



madlinu til ldnanefndar stjérnar. Er hér var komid sogu hafdi ldnanefnd stjérnar pegar sampykkt ddurnefnda
lansbeidni vegna Holt Investment Group Ltd. 4 fundi 18. mars 2008. Af gognum malsins verdur ekki séd ad
lananefnd stjornar hafi tekid pessa nyju ldnsbeidni fyrir en na®sti fundur hennar var haldinn 24. september sama 4r.

RMJ 6skadi { tolvubréfi 6. jini 2008 til starfsmanns { fjarstyringu Kauppings banka hf. eftir upplysingum um
heildarstodu peningamarkadslana Holt Investment Group Ltd. hja bankanum og sagdi ad verid veri ad klara
lanssamninga. Dagana 4 eftir virdist sem vinna innan bankans vid skjalagerd { tengslum vid endurfjarmégnun ldna
félagsins hafi hafist en 25. jini 2008 var lanssamningur ad fjarhad 16.325.962.087 krénur undirritadur. Akaerdi
Bjarki og RMJ undirritudu samninginn fyrir hond lanveitanda og 16gfredingur hja Kaupthing Bank Luxembourg
S.A. fyrir hond léntaka. [ samningnum kom fram ad tilgangur lansins veeri ad greida upp skuldir félagsins vid
bankann. Nyja 14nid, sem 4tti ad endurgreida { einu lagi 2. jili 2009, var greitt it 27. jini 2008. [ t5lvubréfi til dkaerda
Bjarka pann dag spurdi RMJ hvort { lagi veri ad ,,greida petta Gt { dag pratt fyrir ad peningapvattisathugun veeri
6lokid. Bjarki stadfesti pad og sagdist pekkja vel til 1antaka.

Pann 25. juni 2008 var einnig undirritadur vedsamningur milli Kauppings banka hf. og Holt Investment
Group Ltd. par sem bankinn ték ad vedi hja félaginu 93.971.303 hluti { Exista hf. og 22.000.000 hluti { Kauppingi
banka hf. Fram kom { vedsamningnum ad hlutabréfin { Exista hf. veru geymd 4 vorslureikningi vedsala hja
Kaupthing Bank Luxembourg S.A., en bréfin i Kauppingi banka hf. veru geymd 4 vorslureikningi vedsala hja
sidarnefnda bankanum. Samkvemt fyrirliggjandi gognum er 1jést ad hlutabréfin i Exista hf. voru ekki 4
vorslureikningi Holt Investment Group Ltd., pegar upphaflegar lanveitingar til félagsins 4ttu sér stad { febriar og
mars 2008 og heldur ekki pegar lanin voru endurfjarmognud eftir pad 4 timabilinu fram { jini sama &r.

SP sendi t6lvubréf 30. jini 2008 til PEO vidskiptastjéra sins hja Kaupthing Bank Luxembourg S.A. par sem
sagdi: ,,You have my full consent in providing Kaupthing H.F. with all the necessary information they need regarding
Holt Investment Group.” Petta tolvubréf dframsendi vidskiptastjorinn til samstarfsmanns sins stuttu sidar og sagdi:
,Here you go“.

PEO sendi tolvubréf 29. jili 2008 til starfsmanns Kaupthing Bank Luxembourg S.A. undir yfirskriftinni ,,Holt
Group intra changes* og sagdi par medal annars: ,,I will do the following changes in Holt Group tomorrow. Imis ehf
401.445-0 will sell all Exista hf nominal 93.971.303 to Holt Investment Group.“ PEO sendi sidan RMJ 14. dgist
sama 4r tolvubréf undir yfirskriftinni ,,Valuation report 14-08-2008.pdf“. I fylgiskjali med tolvubréfinu var yfirlit yfir
stodu 4 vorslureikningi Holt Investment Group Ltd. hja Kaupthing Bank Luxembourg S.A. Samkvaemt pvi yfirliti
hofou 93.971.303 hlutir { Exista hf. verid ferdir inn 4 pann reikning.
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Holt Investment Group Ltd. keypti eins og adur greinir 3.700.000 hluti { Kauppingi banka hf. 11. september
2008. Kaupverdid med poknun var 2.563.212.000 krénur og uppgjorsdagur vidskiptanna 19. sama madnadar. Til
kaupanna fékk félagid ldn hja bankanum ad fjarhaed 2.563.293.785 krénur. Segir { dkaeru ad malid sé hofdad a
»hendur dkerdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ingdlfi, Magniisi, Bjarka og Bjork, fyrir ad hafa { september 2008 {
sameiningu veitt félaginu ldn ad fjarhed 2.563.293.785 krénur. Skrifad var undir lanssamning pess efnis 18.
september 2008 og var 14nid greitt 1t 19. september 2008. Var ldninu varid til ad fjarmagna ad fullu kaup félagsins 4
hlutum { Kauppingi hinn 11. september 2008.%

Um addraganda lanveitingarinnar er pess ad geta ad 18. september 2008 t6k ldnanefnd samstedu Kauppings
banka hf. fyrir beidni um lan til Holt Investment Group Ltd. ad fjarhed 2.570.000.000 krénur. Fram kom { beidninni
ad um veari ad reda lan til ad fjarmagna kaup félagsins 4 3.700.000 hlutum { bankanum med gjalddaga 2. jili 2009
og ad til tryggingar endurgreidslu pess yrdu allar eignir ldntaka. P4 kom jafnframt fram ad vedpekja 4 ldnum
félagsins veri 94% en fari { 95% vid nyju lanveitinguna. Fund nefndarinnar satu dkerdu Hreidar Mar { gegnum
fjarfundarbuinad og dkardu Bjarki og Bjork. Nefndin sampykkti ad visa médlinu til ldnanefndar stjérnar.

bratt fyrir framangreinda bokun ldnanefndar samstadu var 18. september 2008 gerdur samningur um l4n
Kauppings banka hf. til Holt Investment Group Ltd. ad fjarhad 2.563.293.785 kronur med gjalddaga 2. juli 2009.
Samninginn undirritudu RMJ og dkardi Bjarki fyrir hond ldnveitanda en starfsmadur Kaupthing Bank Luxembourg
S.A. fyrir hond lantaka. Lanid var greitt inn 4 reikning ldntaka hja Kauppingi banka hf. 19. september 2008. Sama
dag og ldanssamningurinn var undirritadur var gerdur vidauki vid handvedssamninginn frd 25. jini 2008 og med
honum fékk Kaupping banki hf. ved { hinum nyju hlutum sem Holt Investment Group Ltd. keypti 11. september
sama 4r.

Pann 18. september 2008 klukkan 13.42 sendi RMJ tolvubréf til ritara ldnanefnda og bad hana ad senda sér
,»bokunina fyrir Holt Investment um leid og hun er klar.” Ritarinn svaradi klukkan 13.58 og sagdi ad malinu hefdi
verid visad til lananefndar stjérnar. Klukkan 14.21 sendi RMJ tolvubréf til dkerdu Bjarka og Bjarkar par sem fram
kom ad vidskipti Holt Investment Group Ltd. veru 4 gjalddaga daginn eftir. Spurdi RMJ hvort pau Bjarki og Bjork
gefu sampykki sitt fyrir pvi ad 14nid yroi greitt Gt prétt fyrir ad pad @tti eftir ad béka pad hja ldnanefnd stjérnar.
Bjarki svaradi mindtu sidar og veitti sampykki sitt. Sama dag klukkan 14.21 sendi ritari ldnanefnda tolvubréf til RMJ
sem hafdi ad geyma békun ldnanefndar samstedu. Par sagdi medal annars ad mélinu veri visad til ldnanefndar
stjiornar. Klukkan 14.23 sendi RMJ tolvubréf til 16gfredings 4 fyrirtekjasvidi Kauppings banka hf. par sem sagoi:
,Hér kemur békunin — pessu er visad til békunar 4 BCC. Eg er biinn ad bidja BHD og BP ad stadfesta ad pad sé
lagi ad greida petta it 4 morgun.” Bjork svaradi tolvubréfi RMJ morguninn eftir klukkan 10.27 med ordunum:
»sampykkt fyrir mitt leyti.* Lanid var sem fyrr segir greitt tt 19. september 2008.

Hlutabréfin 1 Kauppingi banka hf., sem Holt Investment Group Ltd. keypti 11. september 2008, voru seld 22.
sama manadar og lan til félagsins vegna kaupanna endurgreitt. Vid s6luna myndadist hagnadur sem var notadur til ad
greida inn 4 eldri skuldir félagsins vid bankann. I tolvubréfasamskiptum RMJ og vidskiptastjéra SP hja Kaupthing
Bank Luxembourg S.A. 23. september 2008 kom fram ad s6luandvirdi bréfanna tti ad greidast inn 4 1anid. {
kjolfarid var handvedinu af bréfunum afiétt. Samkvaemt pvi sem fram kom hja SP vid skyrslutoku hja 16greglu var



pad annad hvort dkaerdi Magnus eda vidskiptastjérinn sem sd um ad bréfin yrou seld og kvadst SP ekkert hafa komid
ad peirri dkvordun. Fyrir domi kvadst SP ekki geta fullyrt neitt um pad hvort bréfin hefou verid seld med sinu
sampykki.

Lanveitingin til Holt Investment Group Ltd. var tekin fyrir 4 fundi ldnanefndar stjérnar Kauppings banka hf.
24. september 2008, tveimur dogum eftir ad 14nid var endurgreitt. { 1ansbeidni kom fram ad félagid veri pa pegar
med utistandandi 14n ad fjarhed um 17.000.000.000 krénur sem veri tryggt med ollum eignum félagsins. Pa var
tekid fram ad nyja 14nid veri vegna kaupa ldntaka 4 3.700.000 hlutum i bankanum og ad félagid veri 4
undanpégulista hvad vardar lanshafismat. [ lansbeidninni kom fram ad med nyjum ttldnum feri heildarskuldbinding
SP og tengdra félaga gagnvart bankanum upp { 83.000.000.000 krénur. Fundinn sdtu dkardu Sigurdur og Hreidar
Mir, BHO og GPP og ad auki dkardi Bjarki og SPK. Lananefndin sampykkti lanveitinguna.

Daginn eftir fund ldnanefndar stjérnar var haldinn stjérnarfundur Kauppings banka hf. A honum var érleg
kynning 4 stérum dhattuskuldbindingum vid bankann en par voru skilgreindar sem utlan yfir 45.000.000 evrur.
Fjallad var um malefni Holt Investment Group Ltd. { gleerukynningu og kom par fram ad félagid skuldadi bankanum
138.600.000 evrur sem veri 4 gengi pess dags 18.900.000.000 krénur. Jafnframt sagdi ad vedpekja a lanum félagsins
vari 96%, bad vari 4 athugunarlista og erfitt gati reynst ad koma tryggingum { verd vid rikjandi markadsadstedur.
P4 kom einnig fram 4 glerunni ad ekki hafi verid gert vedkall 4 félagid.
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Hér ad framan var komist ad peirri nidurstodu ad um markadsmisnotkun { starfsemi Kauppings banka hf. hafi
verid ad ra&da 1 peim utanpingsvidskiptum sem dkert var fyrir 1 II. kafla dkeru vardandi sdlu hlutabréfa i bankanum
til Holt Investment Group Ltd., Fjarfestingafélagsins Mata ehf. og Desulo Trading Ltd. Voru dkerdou Hreidar Mar,
Sigurdur og Ingdlfur sakfelldir fyrir ad hafa { sameiningu komid 6llum vidskiptunum 4 og dkaerdi Magnds { einu
tilviki sakfelldur sem hlutdeildarmadur { brotum peirra. Sakargiftir { A. 1i0 IIl. kafla dkaru beinast ad premur
lanveitingum Kauppings banka hf. til Holt Investment Group Ltd. { febriar, mars og september 2008. Lita pau
dkeeruatridi 1 Ollum tilvikum ad pvi a0 umradd ldn hafi verid veitt ,,4n pess ad fyrir legi sampykki par til baerrar
lananefndar, 4n pess ad endurgreidslur ldnanna veru tryggdar { samremi vid dkvadi reglubdkar bankans um toku
trygginga fyrir Gtlinum og an pess ad meta 4 nokkurn hétt greidslugetu og eignastodu lanpegans. Verdur hér 4 eftir
fjallad um hverja lanveitingu fyrir sig og pétt dkardu { peim.

[i-1id A. lidar III. kafla dkaeru voru dkardu Hreidar Mar, Sigurdur, Ingélfur, Magnds og Bjarki bornir sékum
um umbodssvik med pvi ad hafa 15. febrdar 2008 { sameiningu veitt félaginu Holt Investment Group Ltd.
peningamarkadsldn ad fjarhed 12.050.000.000 krénur vegna hlutabréfakaupa sem 4ttu sér stad 8. og 12. sama
manadar. Eins og 40ur er rakid sagdi { lansbeidni dagsettri 13. febrdar 2008 ad engar fjdrhagslegar upplysingar vaeru
fyrir hendi um lantakann og lagt veri til ad hann yrdi settur 4 undanpagulista hja dhattustyringu. Lanveitingin var
sampykkt 4 fundi l4nanefndar samstedu Kauppings banka hf. 14. febrdar 2008 med fyrirvara um sampykki
lananefndar stjérnar. Var 14nid greitt it nasta dag { kjolfar pess ad dkerdi Bjarki sendi RMJ og HSK tdlvubréf sem
bar yfirskriftina ,,Money market 1an — Holt Investment Group Ltd.” par sem sagdi: ,,Stadfest.*

Adur er gerd grein fyrir tilvist regluhandbékar Kauppings banka hf. sem gegndi pvi hlutverki ad vera
»handbdk innra eftirlits og verklagsreglna® og atti hiin jafnan ad endurspegla nyjustu reglur og verklagsreglur sem {
gildi voru i bankanum. P4 er 4dur fjallad um l4dnanefndir bankans en reglur um valdsvid peirra komu fram {
handbdkinni. Par var hins vegar ekki ad finna skilgreiningu 4 hugtakinu peningamarkadslan pétt gert veeri rdd fyrir
tilvist peirra. Af gdgnum maélsins ma rdda ad pad lansform hafi verid notad af fjarstyringu Kauppings banka hf. vid
lausafjarstyringu bankans en almennt tidkudust slik 1dn fyrst og fremst milli fjarmélafyrirteekja og voru notud vid
lausafjarstyringu peirra og ®tlud til skamms tima. Pad sem greindi pessi ldn frd 68rum tegundum udtldna var medal
annars ad litil skjalavinnsla var ad baki peim og voru pau almennt veitt 4n nokkurra trygginga. Astzda pessa var ekki
sist sd ad petta lansform var ®tlad fyrir trausta adila 4 bord vid fjarmalafyrirteki og eftir atvikum sterri rekstrarfélog
med gott ldnshafismat og var lanveitingin reist 4 pvi ad vidkomandi ldntaki hefdi fjarhagslegan styrk til ad standa
undir endurgreidslu lansins.

Um ttldna- og métadiladh@ttu almennt var fjallad { kafla 3.3 1 regluhandbdok Kauppings banka hf. Par sagdi {
framlagdri pydingu & grein 3.3.1 ad utldnadhetta veri skilgreind ,,sem mogulegar vanefndir mdtadila 4
skuldbindingum sinum samkva&mt samningi. Pessar reglur @ttu ad gilda um alla starfsemi sem skapar ttldnadhattu
fyrir bankann.” P4 sagdi ad almenn ttldn ,.eru helsti uppruni ttlandhattu, en utldinadhetta (métadiladheetta) er einnig
innbyggd {1 O0rum tegundum eigna, svo sem skuldabréfum, skammtimaskuldaverdbréfum, afleidum og i
skuldbindingum eins og O6nyttum ldnalinum eda morkum og 4byrgdum. Uppgjorsdhatta telst einnig vera
tutldnadheetta.

Um innldna- og afleidudhzttuskuldbindingar gagnvart fjdrmalastofnunum sagdi { pydingu 4 grein 3.3.3.1.5 {
regluhandbdkinni ad allar ,,dhattuskuldbindingar gagnvart fjarmélastofnunum purfa sampykki til pess barrar
lananefndar sem notast vid sama ramma og mork fyrir 14n til almennra vidskiptamanna. Innldn og
dhattuskuldbindingar vegna peningamarkadsgerninga fa somu medferd og venjuleg utldn en med tilvisunarmorkum
4 grundvelli mats 4 métadila sem byggt er 4 innra matslikani fyrir fjairmalastofnanir. Ef innra mat er ekki til stadar
md nota mat frd Moody’s, S&P eda Fitch til vidmidunar.” [ framhaldinu voru sett fram vidmidunarmérk fyrir
Ovedtryggd innldn og peningamarkadsahattuskuldbindingar. Par kom fram ad til pess ad fjarmélastofnun geti fengid
peningamarkadslan allt ad 10.000.000.000 krénur pyrfti hin ad hafa lanshafiseinkunnina ,,11-13 hjd Kauppingi
banka hf. eda ytra lanshafismatid ,,A+ — A-“. Ef efri mork ldns vaeru 25.000.000.000 krénur skyldi innra
lanshafismat viokomandi fjarmalastofnunar vera ,,14-17* eda ytra lanshefismatid ,,AAA — AA*“. Pa sagdi { grein
3.3.3.8 ad engar ,greidslur, ad hluta eda fullu eru heimilar 40ur en gild Gtldnadkvordun hefur verid tekin. OI1



lanaskjol sem parf fyrir ldnadkvordunina verda ad liggja fyrir, réttilega undirritud af ladntaka, dbyrgdaradilum og
00rum vidkomandi adilum. Skuldarinn hefur lagt fram vedid sem parf samkvaemt lanadkvorduninni og ttldnastyring
... hefur stadfest ad gild 1dnadkvordun hafi verid tekin.*

Um krofur til vedtrygginga voru dkvedi { grein 3.3.6 { regluhandbdkinni. Par sagdi { framlagdri pydingu 4
grein 3.3.6.1 ad ved bari ad taka 4 grundvelli ldnstima og lanshefiseinkunnar lantaka og ad allar dkvardanir um lan
an veda skyldu teknar af videigandi ldnanefnd. P4 sagdi ad allar undanpagur fra reglum greinarinnar skyldu hadar
dkvordun framkvaemdastjéra ttlanasvids eda ttlananefndar { samraemi vid upphad umséknar. T grein 3.3.6.2 voru
dkvedi um svonefnt vedvirdi og vedfradrag. Par sagdi ad reidufé skyldi metid ad fullu sem ved en verdbréf ad hluta.
Vedvirdi veri dhattujafnad mat 4 verdbréfum vidskiptamanns sem tekin varu sem ved og vari vedvirdi verdbréfa
leegra en markadsvirdi peirra. Sérhvert verdbréf hefdi vedvirdi sem feri eftir vedfradragi pess par sem vedfradragid
taknadi dhzttujéfnun markadsvirdis. [ framhaldinu voru { greininni reglur um dtreikning vedfradrags og reglur um
pad fyrir helstu gerninga. Um vedfrddrag hlutabréfa sagdi ad pad veari ,fastsett vid 33%.“ Lagmarksfradrag
samkvaemt reglum um hlutabréf sem skrdd veru i helstu visitélum vaeri 15% og 25% fyrir 6nnur hlutabréf skrad {
vidurkenndum kauphollum. Vedfradrags- og vedskrd kynni ad gera krofur um heaerra lagmarks vedfradrag fyrir
tiltekin hlutabréf og yfirmadur dhattustyringar geti { undantekningartilvikum leekkad vedfrddrag hlutabréfa en aldrei
nidur fyrir ldgmarks vedfradrag samkvaemt reglum. P4 sagdi ad ved ,.er ekki vidurkennt nema vedsamningur hafi
verid undirritadur. Ef vedid er { formi verdbréfa, skal vedsamningurinn tilgreina hvert einstakt verdbréf sem vedsett
er med samningnum.*

Eins og adur getur lita dkeruatridi vegna lanveitingar samkvaemt i-lid A. lidar III. kafla dkaeru ad pvi ad
peningamarkadslanio til Holt Investment Group Ltd. 15. febrdar 2008 ad fjarhed 12.050.000.000 krénur hafi verid
veitt dn pess ad fyrir leegi sampykki par til baerrar ldnanefndar, 4n pess ad endurgreidsla pess vaeri tryggd 1 samremi
vid reglur Kauppings banka hf. og 4n pess ad greidslugeta og eignastada ldnpegans veri 4 nokkurn hétt metin.
Sampykkt ldnanefndar samstedu Kauppings banka hf. 4 fundinum 14. febrdar 2008 um ad veita Holt Investment
Group Ltd. umrett ldn var bundin pvi skilyrdi ad ldnanefnd stjérnar bankans sampykkti ldnveitinguna. Pvi skilyrdi
hafdi ekki verid fullnegt pegar 14nid var greitt t til lantaka degi sidar og var dkvordun ldnanefndar samstedu pvi
ekki endanleg { skilningi greinar 3.3.3.1.3 i regluhandbokinni. P4 er heldur ekkert { gognum madlsins sem synir ad um
hafi verid ad ra&da gilda sampykkt ldnanefndar stjérnar milli funda samkvemt dkvedum greinar 3.3.3.1.2 {
regluhandbodkinni en par sagdi um millifundasampykktir: ,,Ef um bryna lanatillogu er ad reda sem ekki getur bedid
na@sta reglulega fundar ldnanefndarinnar, ma taka gilda og framkvaemanlega ldnadkvordun, svo fremi ad hiin sé
undirritud af adilum sem myndu geta fullgilt hana 4 reglulegum fundi. Slik dkv6rdun skal kynnt, skodud og skrad i
fundargerd nasta reglulega fundar ldnanefndar stjérnar.”“ Var pegar af peim dstedum sem hér greinir Sheimilt
samkvemt dkvaedum greinar 3.3.3.8 { regluhandbokinni ad greida 14nid ut en par kom fram ad engar greidslur maetti
heimila, hvorki ad hluta né ad fullu, nema gild Gtlanadkvordun hefdi verid tekin.

Akvadi regluhandbékar Kauppings banka hf. um peningamarkadslén 4n vedtrygginga téku fyrst og fremst
mid af pvi ad slik ldn veru veitt fjarmalafyrirtekjum. Til pess ad svo matti verda purfti ad ldnshefismeta
ventanlegan ldntaka og hann annad hvort ad hafa ldnshafiseinkunnina 14 til 17 samkvemt lansh@fismati bankans
sjalfs eda ytra lanshzfismatid AAA til AA ef lan var herra en 10.000.000.000 krénur og efri mork pess
25.000.000.000 krénur. Akvadi regluhandbdkarinnar stédu pvi 4 hinn bdginn ekki i vegi ad veita matti 6drum
adilum eins og eignarhaldsfélogum slik 1dn. I hlutarins edli liggur ad vid slika lanveitingu var, med sama hatti og
pegar fjarmalafyrirteki attu { hlut, dheimilt ad veita 14nid 4n pess ad fram faeri lanshafismat 4 lantaka enda ekki
heimilt ad vikja frd fyrirmalum regluhandbdkarinnar 1 peim efnum. Fyrir liggur samkvamt lansbeidni peirri sem
gerd var { tilefni lansumséknar Holt Investment Group Ltd. um fyrrgreint ldn ad fjarhaed 12.050.000.000 krénur ad
engar fjarhagslegar upplysingar voru fyrir hendi um ldntakann og fér pvi ekkert ldnsh@fismat fram 4 honum {
samremi vid reglur bankans. Verdur yfirliti pvi um eigna- og skuldastodu félaga tengdum SP, sem fram kom {
ldnsbeidninni, med engu moti jafnad til lanshefismats og heldur ekki pvi ad Holt Investment Group Ltd. hafdi verid
sett & svokalladan undanpagulista dhattustyringar bankans, en ttldnareglur hans hofou ekki ad geyma dkvadi um
slikan lista. Var dkvordun um veitingu lansins og utgreidsla pess daginn eftir sampykkt ldnanefndar samstaedu pvi
einnig 6heimil af pessari dst®du. Er { pessu sambandi og til pess ad lita ad rimum mdanudi sidar, pegar ldnanefnd
stjérnar Kauppings banka hf. sampykkti 4 fundi sinum 18. mars 2008 ad veita Holt Investment Group Ltd. lan ad
fjarhed 16.100.000.000 krénur, hafdi slikt lanshefismat enn ekki farid fram og var tekid fram i lansbeidni sem pa
var 16gd fyrir nefndina ad engar fjdrhagsupplysingar veru fyrir hendi um félagid par sem pad veri nystofnad.

I sampykkt lananefndar samstadu 14. febriar 2008 kom samkvamt fundargerd fram ad ved yrdu ,,17.000.000
hlutir { Kauppingi banka + 142.938.276 hlutir { Skiptum ehf.” Var sampykkt ldnanefndarinnar pannig bundin pvi
skilyrdi ad framangreind hlutabréf yrdu sett ad vedi til tryggingar endurgreidslu ldnsins. Fyrir liggur samkvemt pvi
sem 4dur er rakid ad pegar 14nid var greitt tt hafdi Holt Investment Group Ltd. ekki sett framangreindar tryggingar.
Medan pessu skilyrdi lananefndarinnar fyrir lanveitingunni var ekki fullnaegt var utgreidsla lansins til félagsins
O6heimil samkvamt grein 3.3.3.8 1 regluhandbdkinni, en par kom fram eins og 4dur er rakid ad engar greidslur matti
inna af hendi fyrr en 61l lansskjol hefou verid réttilega undirritud af lantaka, dbyrgdaradilum og 68rum vidkomandi
og utldnastyring hefdi stadfest ad tekin hefdi verid gild dkvordun um ldn. Fer samkvaemt pessu ekki stadist su
stadhafing dkerda Bjarka fyrir ddmi ad hann hafi 1 1jési pess hverjir satu fund lananefndar samstedu med réttu matt
lita svo 4 ad hann hafi fengid ,,stadfestingu svona 4 milli funda, ad petta komi til med ad fara til lananefndar stjérnar
og verda sampykkt par.*

Ad fenginni peirri nidurstodu ad veiting ldnsins 15. febriar 2008 til Holt Investment Group Ltd. hafi verid
brot 4 ldnareglum Kauppings banka hf. kemur nast til drlausnar hvort med lanveitingunni hafi verid framin
umbodssvik samkvamt 249. gr. almennra hegningarlaga og ef svo er hverjum verdi virt si hattsemi til sakar, eftir



atvikum med hlutdeild, sbr. 1. mgr. 22. gr. s6lu laga, en malid hefur verid flutt med tilliti til pattar hvers og eins
dkaerdu 1 ®tludum brotum, sbr. 1. mgr. 180. gr. laga nr. 88/2008.

Akzrdi Bjarki var framkvamdastjori ttlana hja Kauppingi banka hf. og nefndarmadur i lnanefnd samstadu.
Var hann einn priggja nefndarmanna sem sampykkti lanveitinguna til Holt Investment Group Ltd. 4 fundi
nefndarinnar 14. febriar 2008 og veitti hann eins og 4dur er rakid sampykki fyrir dtgreidslu lansins degi sidar pegar
RMI leitadi til hans eftir sliku sampykki. Eins og 4dur getur var umsysla peningamarkadsldna 4 svioi fjarstyringar
bankans. Samkvaemt framburdi HSK fyrir domi hélt pad svid bankans utan um peningamarkadsldn i vidskiptakerfi
sinu og var pad lidur i pvi hlutverki vid lausafjarstyringu ad fylgjast med ,,hvad for inn { bankann og hvad tt dr
bankanum® eins og hann komst ad ordi. Eftir ad peningamarkadsldn hafi verid sett inn { kerfi fjarstyringar hafi pad
farid til bakvinnslu bankans sem { framhaldinu hafi s€d um fragang lans. Fyrirmeli um veitingu peningamarkadsldna
hafi ymist komid fra titlanasvidi eda fyrirtekjasvidi { tolvubréfum eda sima og fjarstyringin fylgt peim fyrirmalum.
Peir einstaklingar 4 fyrirtekja- og utldnasvidi sem fjarstyringin hafi fengid fyrirmalin frd hafi medal annars verid
dkerdi Bjarki, GP og RMJ og hafi fjarstyringin pd gengid ut frd pvi ad { fyrirmalum peirra felist sampykki
yfirmanns. Fer framburdur HSK ad pessu leyti stod { framburdi forstodumanns 16gfredi- og skjaladeildar &
fyrirtaekjasvioi fyrir domi, svo og framburdi RMJ og GP. Tolvubréf pad sem dkardi Bjarki sendi RMJ og HSK 15.
febrdar 2008 undir yfirskriftinni ,,Money market ldn — Holt Investment Group Ltd.”, par sem sagdi: ,,Stadfest”, kvad
HSK hafa verid demigert tolvubréf um stadfestingu 4 veitingu peningamarkadslans og gerdi hann rad fyrir pvi ad
bedid hafi verid med ttgreidslu ldnsins par til slik stadfesting lagi fyrir. Sem framkvaemdastjéri utldna hja Kauppingi
banka hf. og nefndarmadur { ldnanefnd samste®du var dkardi Bjarki samkvamt framanségdu { adstddu til skuldbinda
bankann. Med pvi ad sampykkja veitingu lans ad fjarhed 12.050.000.000 krénur til Holt Investment Group Ltd. 4
fundi ldnanefndar samstedu 14. febriar 2008 { andst6du vid lanareglur bankans og heimila sidan ttgreidslu pess degi
sidar misnotadi dkeerdi Bjarki stodu sina sem nefndarmadur { ldnanefndinni og framkvamdastjéri ttldnasvids
bankans. Er af tolvubréfi dkarda Bjarka til dkerda Magnusar 17. febrdar 2008, sem ddur er rakid, 1jost ad hann gerdi
sér fyllilega grein fyrir pvi ad dkvordun ldnanefndar samstedu um ldnveitinguna var ekki endanleg og pvi ekki
heimilt ad greida 14nid Gt. Med peirri misnotkun adstddu var fjarmunum bankans stefnt { verulega h®ttu par sem um
var ad reda gifurlega hda lanveitingu til nystofnads félags sem var med takmarkadri dbyrgd eiganda sins, atti ndnast
engar eignir og hafdi hvorki verid metid til lanshefis né hafdi verid gengid eftir pvi ad félagid setti tryggingar fyrir
endurgreidslu lansins { samra@mi vid reglur bankans. Meta verdur pessa hattsemi dkarda Bjarka honum til 4setnings,
sbr. 243. gr. almennra hegningarlaga, og var brot hans fullframid vid ttgreidslu lansins. Er pvi stadfest nidurstada
hins 4fryjada doms um ad sakfella hann fyrir p4 hittsemi sem honum er gefin ad sok 1 pessum dkarulid og er brot
hans par rétt fert til refsidkvaedis.

Héradsdémur syknadi dkardu Hreidar M4, Sigurd, Ingélf og Magnuis af sakargiftum samkvaemt i-1id A. lidar
III. kafla dkeru par sem ekki yrdi af gdgnum madlsins rddid ad adrir en dkerdi Bjarki hefou komid ad pessari
lanveitingu. Samkvaemt 2. mgr. 208. gr. laga nr. 88/2008 getur Hestiréttur ekki endurmetid nidurstédu héradsdémara
um sonnunargildi munnlegs framburdar nema hlutadeigandi vitni eda dkaerdi hafi gefid skyrslu hér fyrir démi. Med
pvi ad nidurstada héradsdoms um pétt dkaerdu Hreidars Mds, Sigurdar, Ingélfs og Magnusar 1 pessari ldnveitingu var
ekki reist & mati 4 trdverdugleika framburdar peirra og vitna heldur 4 tilkun samtimagagna stendur fyrrgreint
lagadkvedi pvi ekki { vegi ad Hastiréttur endurmeti nidurstédu héradsdoms ad pessu leyti.

Akaerdi Hreidar Mar var forstjéri samstzdu Kauppings banka hf. og formadur ldnanefndar samstzdunnar og
var sem slikur { adstodu til ad skuldbinda bankann. Med pvi ad sampykkja veitingu lans ad fjarhaed 12.050.000.000
krénur til Holt Investment Group Ltd. 4 fundi ldnanefndar samst®du 14. febrdar 2008 { andstédu vid lanareglur
bankans misnotadi dkardi Hreidar Mér stodu sina sem nefndarmadur { lananefndinni. Hann var { nidurstddu démsins
um dkeruatridi II. kafla dkaeru sakfelldur fyrir ad hafa 4samt 68rum komid 4 vidskiptum med pa hluti, sem Holt
Investment Group Ltd. keypti { Kauppingi banka hf. { febriiar 2008 og med peim kjorum sem pa samdist um, en lidur
{ vidskiptunum var ad bankinn 1dnadi ad fullu fyrir kaupunum. Vegna adkomu dk@rda Hreidars Mds ad vidskiptunum
sem fram féru 8. og 12. febrdar 2008, st6du hans sem forstjori bankans og { 1j6si margra dra reynslu hans sem
bankamanns og @®dsta stjornanda i storum alpjédlegum banka, var honum samkvemt gognum malsins 1jést hvernig
uppgjori vidskiptanna yrdi hagad. Jafnframt var honum ljést, ad veri ®tlunin ad gera pau upp 4 réttum tima veri
borin von ad sampykki ldnanefndar stjérnar bankans fengist 40ur en ad uppgjori kemi, par sem nasti fundur
nefndarinnar var ekki haldinn fyrr en rimum manudi sidar, en par atti dkaerdi Hreidar Mar einnig s@ti. Var honum
sem 00rum tveggja ®dstu stjérnenda Kauppings banka hf. og { 1j6si pekkingar 4 verkferlum og vinnulagi innan
bankans 1j6st ad utgreidsla lansins fari fram { pvi sem nast beinu framhaldi af sampykkt l14nanefndar samstedu. Med
peirri misnotkun dkerda Hreidars Mds 4 adstodu sinni sem hér var 1yst var fjadrmunum bankans stefnt { verulega
hattu par sem um var ad reda gifurlega hda lanveitingu til nystofnad félags sem var med takmarkadri dbyrgd
eiganda sins, atti ndnast engar eignir og hafdi hvorki verid metid til lanshafis né hafdi pa verid gengid eftir pvi ad
félagid setti tryggingar fyrir endurgreidslu lansins i samraemi vid reglur bankans. Verdur dkerdi Hreidar Mar pvi
sakfelldur fyrir pa héttsemi sem honum er gefin ad sok i pessum dkarulid og er brot hans par rétt fert til
refsidkvaedis.

Akeerdi Sigurdur var formadur stjérnar Kauppings banka hf. og formadur linanefndar stjérnar og sem slikur {
adstodu til ad skuldbinda bankann. Pegar metid er hvort hann hafi misnotad pa adstodu i tengslum vid umraedda
lanveitingu til Holt Investment Group Ltd. er pess fyrst ad geta ad 4 honum hvildi su skylda samkvemt 21. grein
sampykkta bankans ad sja til pess dsamt 60rum stjérnarmdnnum ad skipulag bankans og starfsemi veri jafnan 1 réttu
og g6du horfi og annast um ad nagilegt eftirlit vaeri med bokhaldi og fjsrmunum hans. [ annan stad ad { nidurstodu
démsins um dkaruatridi II. kafla dkaeru var dkerdi Sigurdur sakfelldur fyrir ad hafa { sameiningu med 6drum komid
4 vidskiptum med pd hluti, sem Holt Investment Group Ltd. keypti { bankanum { febriar 2008 og med peim kjérum
sem um samdist, en lidur { peim var ad bankinn 14nadi ad fullu fyrir kaupunum. I pridja lagi ad pétt dkerdi Sigurdur



hafi ekki att sa@ti { ldnanefnd samstedu fékk hann samkvamt pvi sem hann bar sjilfur fyrir démi idulega send
tolvubréf med dagskrd funda ldnanefndar samstedu og gogn sem 16gd voru fyrir nefndina og ,,gerdi stundum
athugasemdir, sérstaklega ... ef ad ég s4 ad menn voru svona ... ad fara tt { eitthvad sem mér leist mjog illa 4, pa bad
ég menn um ad skoda nanar hvort peir vildu gera petta.” A svipadan veg bar fyrir démi ritari ldnanefnda en hin kvad
pad hafa verid venju ad senda dkaerda Sigurdi gogn vegna funda ldnanefndar samstedu. Vegna pattar dkaerda
Sigurdur { vidskiptum Holt Investment Group Ltd., stodu hans sem formadur stjérnar bankans og { 1j6si margra dra
reynslu hans sem bankamadur og @®dsti stjérnandi { stéorum alpjédlegum banka, var honum samkvemt gdgnum
malsins 1jost hvernig uppgjori vidskiptanna yrdi hagad. Jafnframt var honum sem formanni lananefndar stjérnar 1jést,
ad vari @tlunin ad gera vidskiptin upp 4 réttum tima veri borin von ad sampykki peirrar l1dnanefndar fengist 4dur en
ad uppgjori kemi, par sem nesti fundur nefndarinnar var ekki haldinn fyrr en rimum ménudi sidar. Var dkaerda
Sigurdi sem 6drum tveggja @dstu stjornenda Kauppings banka hf. og i 1j6si pekkingar 4 verkferlum og vinnulagi
innan bankans ljést ad utgreidsla lansins feri fram { pvi sem na&st beinu framhaldi af sampykkt ldnanefndar
samstedu. Med pvi ad sji ekki pratt fyrir petta til pess ad lanveitingin feri fram { samremi vid reglur bankans veitti
dkeerdi Sigurdur atbeina sinn til hennar og par med fyrrgreinds brots dkerdu Bjarka og Hreidars Mdas. Verdur hann
pvi sakfelldur fyrir hlutdeild { pvi broti og vardar hattsemi hans vid 249. gr., sbr. 1. mgr. 22. gr. almennra
hegningarlaga.

Akeerdi Ing6lfur var forstjéri Kauppings banka hf. 4 Islandi og formadur islensku lananefndarinnar og var
hann sem slikur { adstddu til ad skuldbinda bankann. Med dk@rda Ingélfi { islensku ldnanefndinni sétu dkaerdu Bjarki
og Bjork og var Ingdlfur samkvaemt skipuriti bankans yfirmadur peirra. Hann var i nidurstodu démsins um
dkeruatrioi II. kafla dkeru sakfelldur fyrir ad hafa dsamt 6drum komid & vidskiptum med bd hluti, sem Holt
Investment Group Ltd. keypti { Kauppingi banka hf. 1 febriar 2008 og med peim kjorum sem p4 samdist um, en lidur
{ vioskiptunum var ad bankinn ldnadi ad fullu fyrir kaupunum. Vegna adkomu dk&rda Ingélfs ad vidskiptunum sem
fram féru 8. og 12. febriar 2008 og tengsla peirra vid vidskiptin 29. sama manadar, sem fjallad verdur um i n®sta
kafla démsins, stodu hans sem forstjéri Kauppings banka hf. 4 Islandi og { 1j6si margra 4ra reynslu hans sem
bankamadur og @dsti stjornandi { stérum banka var honum samkvemt gognum malsins 1j6ést hver uppgjorsdagur
vidskiptanna var enda atti hann patt { d&kvordun um uppgjorsdaginn. Jafnframt var honum ljést, ad veri @tlunin ad
gera vidskiptin upp 4 réttum tima veri borin von ad fa sampykki ldnanefndar stjérnar bankans adur en ad uppgjori
kami, par sem nasti fundur nefndarinnar var ekki haldinn fyrr en rimum manudi sidar. Er med 6likindum ad honum
hafi ekki { 1jési pekkingar & verkferlum og vinnulagi innan bankans verid 1jost ad greidsla 4 lani ad fjarhaed
12.050.000.000 krénur ur peirri fjarmdlstofnun sem hann styrdi feri fram { pvi sem nest beinu framhaldi af
sampykkt lananefndar samstedu. Med pvi ad sja ekki pratt fyrir petta til pess ad lanveitingin feri fram { samrami vid
reglur bankans veitti dkaerdi Ingélfur atbeina sinn til hennar og par med fyrrgreinds brots dkaerdu Bjarka og Hreidars
Mas. Verdur hann pvi sakfelldur fyrir hlutdeild { pvi broti og vardar hattsemi hans vid 249. gr., sbr. 1. mgr. 22. gr.
almennra hegningarlaga.

Akeerdi Magnis var forstjéri Kaupthing Bank Luxembourg S.A. détturfélags Kauppings banka hf. Pétt gogn
malsins beri med sér ad dkerdi Magnds hafi gegnt veigamiklu hlutverki vid ad koma & vidskiptum Holt Investment
Group Ltd. med hlutabréf 8. og 12. febriar 2008 og st adkoma hans hafi { reynd verid forsenda peirra verdur ad gata
ad pvi ad sem forstjéri Kaupthing Bank Luxembourg S.A. var hann ekki { adst6du til ad skuldbinda Kaupping banka
hf. P6tt hann hafi haft mikla reynslu sem bankamadur og pekkti gjorla til vinnulags og verkferla innan Kauppings
banka hf. er ekki hagt ad telja synt ad hann hafi samkvemt gognum malsins matt gera sér pad 1jost ad vid dkvordun
um lanveitinguna 14. febriar 2008 og eftirfarandi utgreidslu lansins yrdi farid 4 svig vid lanareglur bankans. Verdur
pvi stadfest nidurstada hins dfryjada doms um syknu hans af sakargiftum samkvamt pessum dkerulid.
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[ ii-1id A. lidar III. kafla dkzru voru dkaerdu Hreidar Mar, Sigurdur, Ingélfur, Magniis og Bjarki bornir sékum
um umbodssvik med pvi ad hafa 10. mars 2008 i sameiningu veitt félaginu Holt Investment Group Ltd.
peningamarkadslan ad fjarhaed 3.629.460.000 krénur vegna kaupa félagsins & hlutabréfum { Kauppingi banka hf. 29.
febriar 2008. Uppgjorsdagur peirra vidskipta var 7. mars 2008 og var 1anid greitt it 10. sama ménadar.

Addraganda lanveitingarinnar og atvikum { tengslum vid ttborgun l4nsins er lyst hér ad framan. Eins og par
kemur fram heimiladi dkaerdi Bjarki titborgun lansins 1 tolvubréfi 10. mars 2008 til RMJ en b4 14 samkvaemt gégnum
malsins ekki fyrir beidni frd Holt Investment Group Ltd. um l4dnveitinguna og um hana hafdi ekki verid fjallad {
ldnanefndum Kauppings banka hf. svo sem skylt var samkvaemt reglum hans. Félag petta var eins og 40ur er fram
komid nystofnad, med takmarkadri dbyrgd eiganda sins, atti ndnast engar eignir og hafdi hvorki verid metid til
lanshaefis 4 pessu timamarki né hafdi pad sett tryggingar fyrir endurgreidslu ldnsins. Med pvi ad heimila ttgreidslu
léansins vid pessar adstedur { andstodu vid lanareglur Kauppings banka hf. misnotadi dkerdi Bjarki st6du sina sem
framkvamdastjori ttldnasvids bankans og nefndarmadur { 1ananefnd samstedu og stefndi med pvi fjdrmunum hans {
verulega hattu. Er pvi stadfest nidurstada hins dfryjada doms um ad sakfella dkarda Bjarka fyrir pd hattsemi sem
honum er gefin ad sok 1 pessum dkarulid og er hiin par rétt ferd til refsidkvadis.

Héradsdémur syknadi dkerdu Hreidar M4, Sigurd, Ingdlf og Magnus af sakargiftum samkvamt pessum 1id
dkeeru par sem ekki yrdi af gognum malsins rddid ad adrir en dkerdi Bjarki hefdu komid ad lanveitingunni. Med pvi
ad nidurstada héradsdéms um patt dkerdu Hreidars Mads, Sigurdar, Ingdlfs og Magnusar { pessari lanveitingu var
ekki reist 4 mati 4 triverdugleika framburdar peirra og vitna heldur 4 tilkun samtimagagna standa dkvadi 2. mgr.
208. gr. laga nr. 88/2008 pvi ekki i vegi ad Hastiréttur endurmeti nidurstddu héradsdéms ad pessu leyti.

Adur er lyst stodu dkaerdu Hreidars Mds, Sigurdar og Ingdlfs hja Kauppingi banka hf. og samkvamt pvi sem
par er rakid voru peir { adstodu til ad skuldbinda hann. Peir voru { nidurstodu démsins um akeruatridi { II. kafla
dkeeru sakfelldir fyrir ad hafa { sameiningu komid 4 vidskiptum med pd hluti, sem Holt Investment Group Ltd. keypti
29. febrdar 2008 og med peim kjorum sem par samdist um, en lidur { vidskiptunum var ad bankinn 14nadi ad fullu



fyrir kaupunum. 1 1j6si adkomu sinnar ad vidskiptunum vissu peir hvernig uppgjori vidskiptanna yrdi hagad. Vegna
pekkingar pessara dk@rdu, sem voru prir &dstu stjérnendur Kauppings banka hf., 4 verkferlum og vinnulagi innan
hans er med 6likindum ad peim hafi ekki verid 1j6st ad 14n pad sem veitt yrdi fyrir kaupunum kaemi til ttgreidslu 4
uppgjorsdegi vidskiptanna eda pvi sem naest. Med pvi ad sja ekki pratt fyrir petta til pess ad lanveitingin feri fram {
samremi vid reglur bankans veittu dkerdu Hreidar Mar, Sigurdur og Ingdlfur atbeina sinn til hennar og par med
fyrrgreinds brots dkerda Bjarka. Verda peir pvi sakfelldir fyrir hlutdeild { pvi broti og vardar héttsemi peirra vid 249.
gr., sbr. 1. mgr. 22. gr. almennra hegningarlaga.

Akeerdi Magnis var sem forstjori Kaupthing Bank Luxembourg S.A. ekki { adstodu til ad skuldbinda
Kaupping banka hf. Med somu rékum og greinir { nidurstodu démsins um i-lid A. lidar III. kafla dkaru verdur
stadfest nidurstada hins afryjada déms um syknu hans af pessum dkearulid.
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[ iii-1id A. lidar III. kafla dkeeru voru dkardu Hreidar Mir, Sigurdur, Ingélfur, Magnis, Bjarki og Bjérk borin
sokum um umbodssvik med pvi ad hafa 1 september 2008 { sameiningu veitt Holt Investment Group Ltd. 14n ad
fjarhaed 2.563.293.785 krénur vegna kaupa félagsins 4 hlutum i Kauppingi banka hf. 11. pess manadar sem adur er
lyst.

Addraganda lanveitingarinnar og atvikum { tengslum vid ttborgun ldnsins er ndnar lyst hér ad framan.
Uppgjorsdagur vidskipta Holt Investment Group Ltd. { fyrrgreindum hlutabréfakaupum var eins og par kemur fram
19. september 2008. Lananefnd samstedu Kauppings banka hf. ték 4 fundi 18. sama ménadar fyrir beidni um lén til
félagsins vegna kaupanna, en fundinn satu dkardu Hreidar Mdr, Bjarki og Bjork, og var par ekki tekin dkvordun um
lanveitinguna heldur sampykkt ad visa mdlinu til ldnanefndar stjérnar. Sama dag var eigi ad sidur gerdur samningur
milli bankans og félagsins um veitingu 14nsins og undirritudu hann fyrir hond bankans dkerdi Bjarki og RMJ og var
14nid greitt Gt degi sidar. Lananefnd stjérnar sampykkti 1anveitinguna 24. september 2008 en tveimur dogum 4dur
hafdi 1anid verid endurgreitt.

Med hinum afryjada démi voru dkerdu Hreidar Mdar og Sigurdur sakfelldir fyrir umbodssvik vegna
lanveitingarinnar par sem peir hefdu sampykkt hana 4 fundi ldnanefndar stjérnar en dkerdu Ingdlfur, Magnus, Bjarki
og Bjork syknud. Sykna Ingélfs og Magnisar var 4 pvi reist ad peir hefou ekki att patt { lanveitingunni en dkaerou
Bjarki og Bjork voru syknud med pvi ad pau hafi ekki att sati { ldnanefnd stjérnar par sem dkvordun um
lanveitinguna hafi verid tekin. Med pvi ad nidurstada héradsdéms um adkomu dkaerdu Ingdlfs, Magnisar, Bjarka og
Bjarkar ad pessari lanveitingu var ekki reist & mati 4 trdverdugleika framburdar peirra og vitna heldur 4 tilkun
samtimagagna stendur 2. mgr. 208. gr. laga nr. 88/2008 bpvi ekki { vegi ad Hastiréttur endurmeti nidurstodu
héradsdoms ad pessu leyti.

Akaerdi Bjarki undirritadi lanssamninginn sem fyrr segir 18. september 2008. Hann sampykkti { tolvubréfi til
RMJ pann dag ad ttgreidsla lansins feri fram og var pad greitt Ut degi sidar. Lananefnd samstedu hafdi pegar par
var komid sdgu ekki sampykkt lanveitinguna heldur dkvedid ad visa ldnsbeidninni til lananefndar stjérnar. Medan
akvordun peirrar nefndar 14 ekki fyrir hafdi endanleg ldnsdkvoroun {1 skilningi greinar 3.3.3.1.3 { regluhandbdk
Kauppings banka hf. ekki verid tekin enda er ekkert { gdgnum madlsins sem synir ad um hafi verid ad reda gilda
sampykkt ldnanefndar stjérnar milli funda samkvamt grein 3.3.3.1.2 { handbdkinni. Var pegar af peim dstedum sem
hér greinir 6heimilt samkvemt dkvedum greinar 3.3.3.8 { regluhandbodkinni ad greida 1dnid ut. Med pvi ad
sampykkja lanveitinguna og heimila utgreidslu ldnsins { andst6du vid ldnareglur Kauppings banka hf. misnotadi
akerdi Bjarki adstodu sina sem framkvamdastjori titldnasvids bankans og nefndarmadur { ldnanefnd samstedu. Med
peirri misnotkun adstodu var fjarmunum bankans stefnt i verulega haettu, par sem hér var um ad reda hda lanveitingu
til nystofnads félags med takmarkadri 4byrgd eiganda sins, eignir pess voru takmarkadar { samanburdi vid fjarhed
skulda, félagid hafdi ekki verid metid til ldnshafis og fjarri f6r ad pad legdi fram fullnegjandi vedtryggingar fyrir
endurgreidslu ldnsins 1 samremi vid ldnareglur bankans. Verdur dkardi Bjarki pvi sakfelldur fyrir pa hattsemi sem
honum er gefin ad sok { pessum dkarulid og er brot hans par rétt fert til refsidkvaedis. Getur engu breytt um
refsinemi hattsemi dkarda Bjarka ad 1anid var endurgreitt 22. september 2008 og heldur ekki si dkvordun
lananefndar stjérnar bankans 24. sama ménadar ad veita 14nid, enda var brot dkarda pa pegar fullframid.

Adur er Iyst st6du dkaerdu Hreidars Mds, Sigurdar og Ingdlfs hja Kauppingi banka hf. og samkvamt pvi sem
par er rakid voru peir { adstodu til ad skuldbinda hann. Peir voru { nidurstddu démsins um dkeruatridi { II. kafla
dkeeru sakfelldir fyrir ad hafa { sameiningu komid 4 vidskiptum med pd hluti, sem Holt Investment Group Ltd. keypti
11. september 2008 og med peim kjorum sem par samdist um, en lidur { vidskiptunum var ad bankinn 14nadi ad fullu
fyrir kaupunum. [ 1jési adkomu sinnar ad vidskiptunum vissu peir hvernig uppgjéri vidskiptanna yrdi hagad. Vegna
pekkingar pessara dkardu, sem voru prir ®dstu stjérnendur Kauppings banka hf., 4 verkferlum og vinnulagi innan
hans er med 6likindum ad peim hafi ekki verid 1jost ad lan pad sem veitt yrdi til kaupanna kemi til dtgreidslu 4
uppgjorsdegi vidskiptanna eda pvi sem nast. Med pvi ad sja ekki pratt fyrir petta til pess ad lanveitingin feri fram {
samremi vid reglur bankans veittu dkerdu Hreidar Mdr, Sigurdur og Ingdlfur atbeina sinn til hennar og par med
fyrrgreinds brots dkerda Bjarka. Verda peir pvi sakfelldir fyrir hlutdeild { pvi broti og vardar hattsemi peirra vid 249.
gr., sbr. 1. mgr. 22. gr. almennra hegningarlaga.

Akardi Magnis var sem forstjori Kaupthing Bank Luxembourg S.A. ekki { adstodu til ad skuldbinda
Kaupping banka hf. Med somu rokum og greinir 1 nidurstodu démsins um i og ii-1id A. lidar III. kafla dkeru verdur
stadfest nidurstada hins 4fryjada déms um syknu dkerda Magnusar af pessum dkerulid.

Akaerda Bjork var framkvamdastjori fyrirtzekjasvids Kauppings banka hf. og nefndarmadur i ldnanefnd
samstedu og sem slik i adstodu til ad skuldbinda bankann. Hin sampykkti 4 fundi lananefndarinnar 18. september
2008 dsamt 60rum nefndarménnum ad visa lansbeidni Holt Investment Group Ltd. til ldnanefndar stjérnar, en veitti
degi sidar { tolvubréfi til RMJ fyrir sitt leyti sampykki fyrir pvi ad greida 14nid tt, pétt henni veri fullkunnugt ad
lananefnd stjérnar hafdi 4 pvi timamarki ekki tekid dkvoroun um lanveitinguna. Fyrir liggur samkvemt gégnum



malsins ad RMJ var ekki 1 vinnu 19. september 2008 og mun svar dkerdu Bjarkar til hans ekki hafa verid sent dfram
til annarra starfsmanna bankans. Sampykki dkerdu Bjarkar var pvi { reynd ekki 6hjidkvaemileg forsenda fyrir
utgreidslu lansins sem fram for pennan dag, heldur var pad greitt tit 4 grundvelli tdlvubréfs dkarda Bjarka til RMJ
sem sent var degi fyrr. Pad fer pvi 4 hinn béginn ekki breytt ad med sendingu tolvubréfsins ad morgni 19. september
2008 taldi dkerda Bjork sig sampykkja ttgreidslu lansins, sem var eins og adur getur i andstodu vid ldnareglur
bankans. Eins og m4lid var { pottinn buid gerdist hiin med pessu sek um 6nothafa tilraun til brots gegn 249. gr.
almennra hegningarlaga. Vardar pessi hattsemi dk@rdu Bjarkar vid sama dkvadi, sbr. 1. mgr. 20. gr. laganna.
VIII
1

[ B. 1id IIl. kafla dkeru voru dkerdu Hreidar Mir, Sigurdur, Ingélfur og Magnds bornir sokum um
umbodssvik med pvi ad hafa i mars 2008 misnotad adstddu sina hja Kauppingi banka hf. og stefnt fé hans { verulega
hattu pegar peir féru 1t fyrir heimildir til ldnveitinga og veittu { sameiningu Fjarfestingafélaginu Mata ehf.
3.592.875.350 kréna peningamarkadslan til ad fjarmagna ad fullu kaup 4 hlutum { Kauppingi banka hf. 4n pess ad
fyrir leegi sampykki par til baerrar lananefndar, 4n pess ad endurgreidsla veeri tryggd 1 samremi vid dkvedi
regluhandbdkar bankans um toku trygginga fyrir ttlinum og &n pess ad meta 4 nokkurn hétt greidslugetu og
eignastodu lanpegans en eiginfjarstada félagsins hafi verid neikvaed.

[ dkerukaflanum sagdi ad lanveiting bankans hafi verid ,herri en sem nam fjarporf félagsins vegna
hlutabréfakaupanna og myndadist pvi handbart fé 4 reikningum pess ad fjarhad 3.575.000 krénur. Var fénu komid
fyrir 1 peningamarkadssj6di { nafni félagsins hja bankanum. Peningamarkadslanid var greitt dt hinn 27. mars 2008 og
var 4 gjalddaga 31. mars 2008. A gjalddaga var pvi skipt upp i tv l4n. Annars vegar var gerdur lanssamningur 4
milli félagsins og Kauppings ad fjarhed 3.000.000.000 krénur. Lanssamningurinn var 4 gjalddaga 30. april 2008 en
pann dag lenti 14nid { vanskilum. Hins vegar var afgangurinn hafdur afram { formi peningamarkadslans ad fjarhed
615.410.507 krénur. Pad var framlengt sex sinnum: 3. april 2008, 5. mai 2008, 13. mai 2008, 30. mai 2008, 9. jini
2008 og 19. juni 2008. Hinn 25. jini 2008 voru skuldir Fjarfestingafélagsins Mata ehf. vid Kaupping settar saman {
einn ldnssamning ad fjarhad 3.775.253.345 krénur en pad lan var kiluldn 4 gjalddaga 2. juli 2009. Lanid hefur fra
peim degi verid { vanskilum ad fratalinni innborgun pegar framangreind eign félagsins 1 peningamarkadssj6di var
innleyst vid fall bankans. Verdur ad telja 14nid Kauppingi ad 6dru leyti ad fullu glatad.“

Addraganda vidskiptanna pegar Fjarfestingafélagid Mata ehf. keypti 5.000.000 hluti { Kauppingi banka hf. og
tengslum peirra vid pa lanveitingu sem hér um radir er ndnar lyst ad framan. Par 4 medal er rakinn framburdur
dkeerdu og vitna fyrir ddmi og vid skyrslutoku hja 1ogreglu og gerd grein fyrir tolvubréfasamskiptum GG og dkarda
Magndsar, dkerdu Magnuisar og Ing6lfs, dkerda Ingdlfs og FRR dsamt tolvubréfasamskiptum GG vid starfsmann
logfredisvios Kauppings banka hf. og FRR.

Um addraganda ldnveitingar peirrar sem B. lidur III. kafla dkaeru snyr ad er pess ad 6dru leyti fyrst ad geta ad
FRR sendi HSK tolvubréf { hadeginu 27. mars 2008 undir yfirskriftinni: ,,Nyrekt ehf kt 701296-5249* og spurdi
hvort HSK kannadist vid ad eiga ad lana félaginu 3.592.875.350 krénur. I svari hans stuttu sidar kom fram ad hann
hefdi ekki heyrt af pvi ennpa. I beinu framhaldi hringdi FRR i GP og spurdi hvort hann kannadist vid Nyrakt ehf.
Svaradi GP pvi jatandi. Jafnframt spurdi FRR hvort pad ®tti ,,ekki ad vera money market eitthvad?* GP svaradi pvi
jatandi med ordunum: ,,Money market { viku.“ P4 sagdi FRR: ,I viku, ok. Hann HSK kannadist ekki vid pad, 4 ég
bara ad bidja hann um ad gera pad?“ Pvi svaradi GP jatandi, lysti sidan helstu skilmédlum ldnsins og sagdi FRR ad
gjalddaginn skyldi vera ,,hérna bara fostudaginn eftir viku ... p4 erum vid bunir ad hreinsa petta upp.“ Rakleitt eftir
petta sendi FRR annad tolvubréf 4 HSK og sagdi: ,,GP er med malid og bad mig um ad bidja pig um petta med 350
punkta dlagi og uppgjor 4 fostudaginn eftir viku. Petta parf ad koma { dag inn 4 vorslureikninginn peirra. Ok?*
Framangreind lansfjarh@d var greidd inn 4 vorslureikning Fjarfestingafélagsins Mata ehf. 27. mars 2008. [ gognum
malsins er eina skjalid um ldnveitinguna éundirritad blad 4 stodludu formi Kauppings banka hf. dagsett pann dag par
sem fram komu heiti Nyrektar ehf. og bankans, ad samningsdagur veri 27. mars 2008, lansfjarhedin 3.592.875.350
krénur og ad gjalddagi lansins veri 4. april sama 4r.

Daginn eftir ttgreidslu lansins fengu FRR og GP sent tolvubréf fra starfsmanni { bakvinnslu Kauppings banka
hf. sem bar yfirskriftina: ,Stadfesting 4 peningamarkadsinnldni.* [ fylgiskjali var stadfesting 4 skilmalum
peningamarkadslans og voru FRR og GP bednir um ad afla undirritunar en eftir gognum malsins virdist pad ekki
hafa verid gert. [ beinu framhaldi sendi GP tSlvubréf 4 FRR og spurdi hvort hann veri i sambandi vid GG. bvi
svaradi FRR samstundis neitandi.

Peningamarkadsldnid frd 27. mars 2008 st6d 31. sama ménadar { 3.600.360.507 krénum med 4follnum
voxtum og var pa endurfjarmagnad. I fyrsta lagi var pann dag gerdur samningur nr. 7376 milli Fjarfestingafélagsins
Mata ehf. og Kauppings banka hf. um lédn ad fjarhaed 3.000.000.000 krénur sem 4tti ad endurgreida { einu lagi 30.
april 2008. Samningurinn var undirritadur af dkaerda Bjarka og GP fyrir hond lanveitanda. I lsnssamningnum kom
fram ad tilgangur lantokunnar veri ad ,,endurfjarmagna skuldir lantaka vid bankann (money market 1an).“ { 6dru lagi
var félaginu 31. mars 2008 veitt peningamarkadslan ad fjarhed 615.410.507 krénur med gjalddaga 4. n@sta médnadar.
Forsvarsmenn félagsins undirritudu yfirlysingu 31. mars 2008, par sem Kauppingi banka hf. voru settir ad handvedi
5.000.000 hlutir { bankanum til tryggingar I4ni nr. 7376, en par var um ad ra&da hlutabréfin sem keypt voru 25. sama
ménadar. Peningamarkadslanid var framlengt alls sex sinnum, { mislangan tima { senn, en pad var sifast 4 gjalddaga
24. juni 2008.

GP sendi siddegis 1. april 2008 tolvubréf til fjarmalastjéra Kauppings banka hf. med afriti medal annars 4
dkaerda Bjarka undir yfirskriftinni: ,,Nokkrir samningar sem purfa ad fara inn fyrir lokun.“ Par sagdi: ,,Medfylgjandi
eru helstu skilmdlar fyrir pessi 4 14n. Petta parf ad keyrast inn m.v. value 31.03.2008. P getur bent ldnavinnslunni 4
ad hafa samband ... ef pau hafa frekari spurningar. Vid erum einnig med drog ad ldnssamningum sem vid getum sent
4 pau. Er ekki ad preyta pig med pvi skjalafiédi.” Fjarmalastjorinn sendi ad vormu spori tolvubréf undir somu



yfirskrift 4 starfsmann bankans og sagdi: ,,Petta er pad sem ég parf ad koma inn {1 kerfin og gengst { dbyrgd fyrir ad
ldnasamningar muni skila sér med Ollum undirskriftum. GP pekkir pau smdatridi ef eitthvad vantar inn 4.
Starfsmadurinn sendi hélfri klukkustund sidar tolvubréf & GP med afriti 4 fjadrmalastjérann og sagdi: ,,Var ekki buid
ad greida pessa samninga Ut 4 reikninga ldntaka? Var buiid ad draga pdknanirnar frd?“ GP svaradi ad bragdi med
ordunum: ,,Nei og nei. P.e. hvorki biid ad borga petta tit né draga poknunina fra.” Starfsmadurinn sendi undir lok
vinnudags tolvubréf & GP med afriti medal annars 4 fjarmadlastjorann. Par sagdi: ,,Skv. samtali — pa voru eftirfarandi
upphadir millifeerdar innd safnreikninga ldnavinnslu ... ISK 2.984.950.000,- innd 300-26-1033 Vid purfum ad fa
upplysingar hvert pessi peningur eigi ad fara par sem pad 14 ekki 1jést fyrir hvort bdid veri ad greida petta Gt A
sama tima sendi starfsmadurinn t6lvubréf 4 fjarmalastjérann og sagdi: ,,Eg skildi pad pannig 4 okkar samtali ad biid
veeri ad gera petta upp — pad pyrfti bara ad skrd samningana inni Libru. Eg reyndi ad hafa samband vid pig 1 sima en
nadi ekki i pig. Eftir samtal vid GP dakvadum vid ad greida petta innd safnreikninga lanavinnslu og bida frekari
upplysinga.” Starfsmadurinn sendi sidan fjadrmalastjéranum ad morgni n&sta dags tolvubréf par sem sagdi: ,,Petta var
validerad m.v. 31/03/2008.‘

Stuttu eftir hadegi 2. april 2008 sendi GP t6lvubréf 4 HSK med afriti 4 fjarméalastjérann og dkerda Bjarka par
sem sagoi: ,,Pad parf ad greida MM lédn innd eftirfarandi adila m.v. 31.3.2008: ... ISK 2.984.950.000, - inn4 300-26-
1033 - Fjarfestingafélagid Mata ehf. Pu sérd hér ad nedan hvadan taka 4 aurinn.” Premur klukkustundum sidar sendi
RMJ tolvubréf & GG med afriti 4 GP. Par sagdi: ,,Medfylgjandi eru ldnasamningar og handvedssamningur fyrir
Fjarfestingafélagio Mata ehf. Vinsamlegast sendu mér til baka tvo undirritud eintok.

[ tengslum vid framlengingu peningamarkadsldnsins 3. april 2008 er pess ad geta ad RMJ sendi starfsmanni
fjarstyringar Kauppings banka hf. tolvubréf siddegis pann dag par sem sagdi: ,,Nyraekt ehf er med MM lan hja ykkur
4 gjalddaga 4 morgun.Viltu vinsamlegast framlengja pvi um einn ménud.” Starfsmadurinn svaradi stuttu sidar og
sagdist vera ,,biinn ad framlengja fra 4.4.til 5.5. @ 18,75%".

Akeerdi Magnds sendi tolvubréf 14. april 2008 4 GP par sem sagdi: ,,Hi getur pd sent mér vid hvern GG 4 ad
tala ... hja ykkur vardandi Nyrakt, nina mata fjarfestingar, vegna skulda félagsins, hann vill vera éruggur ad oll lan
séu { skilum.“ GP svaradi pessu n&sta dag { tolvubréfi til dkerda Magnuisar med afriti til RMJ og sagdi: ,,RMJ hefur
reyndar verid i sambandi vid GG en ég skal bidja hann um ad hafa samband vid hann. [ framhaldi af pessu sendi
RMI tslvubréf 4 GP og sagdi: ,Eg sé ad 14nid er adeins til eins méanadar — gjalddagi 30.04 nk. Verdur pessu
framlengt eda gerir hann petta upp pa?* Pvi svaradi GP stuttu sidar og sagoi: ,,Vid purfum ventanlega ad framlengja
pvi sem ekki er unnt ad koma { fjarmognun hja 6drum bonkum.”“ RMJ sendi GG tolvubréf 16. april 2008 med afriti 4
GP og sagdi: ,,Vardandi peningamarkadsldnid sem vid reddum { simann fyrr { dag, p4 er pad 4 gjalddaga 05.05.2008.
Vid munum verda { sambandi fyrir pann tima til ad dkveda hvernig vid hofum framhaldid 4 pvi.“

Starfsmadur Kauppings banka hf. sendi tdlvubréf 4 samstarfskonu sina um midjan dag 23. april 2008 undir
yfirskriftinni ,,veist pd hvad petta er?* Pvi svaradi hin fjérum minttum sidar: ,,Petta er Money Market 14n — pu getur
fengid kvittun ... { frdgangi vidskipta®. Starfsmadurinn sendi ad bragdi tolvubréf 4 annan starfsmann bankans og
spurdi: ,,Veistu hver er kontakt adili vid nyraekt ehf., pessar isk liggja 4 vorslunni.”“ Hann fékk stuttu sidar svofellt
svar: ,,Medfylgjandi er kvittun fyrir pessu, ég sendi petta alltaf & GP og FRR.* Starfsmadurinn sendi tiu mintitum
sidar tolvubréf & GP og sagdi: ,,Sall, pessir aurar liggja inn 4 vorslu Nyrektar. Eigum vid ad henda pessu {
peningamarkadssj6d? GP sendi pa tolvubréf 4 RMJ med afriti til starfsmannsins og sagdi: ,,RMJ er med petta.
beinu framhaldi sendi starfsmadurinn tolvubréf & RMJ og spurdi: ,,Hvad segirdu RMJ, pmsj?* Pvi svaradi RMJ ad
bragdi: ,,J4, takk — PMSJ.*

Léan nr. 7376 var 4 gjalddaga 30. april 2008. Pann dag var pad hvorki endurgreitt né endurfjarmagnad.
Tilkynning um vanskil var send Fjarfestingafélaginu Mata ehf. 7. mai 2008 og itrekun 30. sama ménadar.

Starfsmadur { fjarstyringu Kauppings banka hf. sendi télvubréf til RMJ og GP 6. mai 2008 og minnti par 4 ad
,Nyrakt ehf var 4 gjalddaga 5.5. A ad framlengja pvi?“ RMJ svaradi med tolvubréfi til peirra somu og spurdi: ,,GP,
eigum vid ad rilla pessu { viku?* Pvi svaradi GP jdtandi sidar sama dag.

Akardi Bjarki sendi tolvubréf 4 RMJ siddegis 15. mai 2008, med afriti til GP, og spurdi: ,,RMJ, Ert pii
nokkud med stoduna 4 pessum méalum — og hvad hefur verid selt 1t af peim?*“ RMJ svaradi dkerda Bjarka stuttu
sidar, med afriti 4 GP, og sagdi ldn Fjarfestingafélagsins Mata ehf. ,,4 Ft.svidi: 3.000 millj Lan { Fjarstyringu: 630
millj. VerOmati bréfa 4 vorslureikningi félagsins: Nom. 5.000.000 — mv 3.915.000. SPKEF tekur 1.500 millj og
greidir samsv. nidur af lani 4 Ft.svidi.“ Akerdi Bjarki svaradi og sagdi medal annars: ,,Pyrftum sidan ad fzra ...
Mata/Nyrekt ur MM { ldnssamninga sem fyrst. RMJ sendi dk@rda Magndsi tolvubréf um likt leyti og sagdi: ,,GP
bad mig um ad gefa pér update 4 stodunni hja Fjarf.félaginu Mata. Lanid 4 Fyrirtekjasvidi er 3 milljardar. MM l4n {
Fjarstyringu er 630 milljénir. SPKEF mun svo taka 1.500 millj. sem fer { ad greida nidur stéduna 4 Fyrirtekjasvidi.”

RMJ fékk tolvubréf frd starfsmanni { lanaumsyslu Kauppings banka hf. 26. mai 2008 par sem minnt var 4 ad
lan nr. 7376 ,.er fallid sidan 30.04.2008, er von & framlengingu eda verdur petta greitt & nestunni?* RMJ svaradi
sama dag: ,,Pad er von 4 framlengingu — verdur vonandi tekio fyrir { pessari viku.*

Pann 30. mai 2008 sendi HSK t6lvubréf & RMJ undir yfirskriftinni: ,,Holt og Nyrekt 4 gjalddaga 1 dag® og
spurdi: ,,A ad framlengja pessu eitthvad?“ RMJ svaradi stuttu sidar med afriti til dkaerda Bjarka og sagdi: ,.Jd,
framlengjum um 10 daga. Bjarki, viltu stadfesta?* Pad gerdi dkerdi Bjarki pegar { stad.

Starfsmadur Kauppings banka hf. sendi 2. jini 2008 tolvubréf 4 GP og FRR undir yfirskriftinni: ,,Stadfesting
4 peningamarkadsinnldni og sagdi: ,, Vinsamlega undirritid medfylgjandi skjol og sendid til baka med tolvubréfi eda
4 fax“. GP svaradi pessu med tolvubréfi til peirra somu par sem fram kom ad pvi fylgdi skjal med audkenninu
446130 en peningamarkadslanid sem framlengt var 30. mai 2008 var nr. 395131/446130.

Pann 3. juni 2008 sendi starfsmadur Kauppings banka hf. tolvubréf medal annars 4 dkardu Ingélf, Bjarka og
Bjork undir yfirskriftinni: ,, JCC fundargdgn 05.06.2008.“ Afrit fengu dk@rdu Hreidar Mar og Sigurdur dsamt SPK.
Tolvubréfid hafoi ad geyma dagskrd fundar islensku ldnanefndarinnar og bar 7. dagskrarlidur heitid ,,Project



Draupnir (RMJ).“ [ fylgiskjali voru fundargégn og par 4 medal vegna ,,Draupnir overview.pdf ... Fjarfestingafélagio
Mata ehf. Sidar sama dag sendi ritari ldnanefnda tolvubréf 4 dkaerdu Hreidar M4, Sigurd, Bjarka og Bjork dsamt
SPK med dagskrd fundar lananefndar samstedu Kauppings banka hf. 5. juni 2008. Par var dagskrarlidur sem bar
heitid ,,Draupnir (RMJ) Eik Bank, Icebank, Keflavik Saving Bank, Mata Investment & Holt Investment.* i
fylgiskjali voru gogn vegna Fjarfestingafélagsins Mata ehf. Akardi Hreidar Mar svaradi tolvubréfi ritarans degi sidar
og sagdist verda { London fyrir hddegi daginn eftir og ekki geta hringt inn.

Malefni Fjarfestingafélagsins Mata ehf. voru tekin fyrir 4 fundum ldnanefnda Kauppings banka hf. { byrjun
jini 2008 eda rimum tveimur manudum eftir ad félagid fékk upphaflegt peningamarkadslan 27. mars sama &r. {
lansbeidni dagsettri 19. mai 2008, sem RMIJ titbj6, kom fram ad félagid vaeri med skammtimaldn hja fyrirtekjasvidi
bankans ad fjarhed 3.050.000.000 krénur, og peningamarkadsldn ad fjarhed 650.000.000 krénur en til tryggingar
lanum félagsins vaeru 5.000.000 hlutir { bankanum. P4 kom fram ad Sparisjédur Keflavikur hefdi sampykkt ad taka
yfir 1.500.000.000 krénur af lansfjarhzedinni. Oskad veeri eftir 1ani ad fjarhaed 2.200.000.000 krénur til eins 4rs til ad
fjarmagna kaup 4 hlutabréfum { Kauppingi banka hf. [ 1ansbeidninni kom fram ad eiginfjarhlutfall félagsins veri 3%
en gerd yroi krafa um eiginfjarhlutfall &4 bilinu 3 til 10%. Var pad 4 pvi reist ad heildarskuldir félagsins vaeru
3.700.000.000 krénur og ad markadsvirdi hlutabréfanna i Kauppingi banka hf. pann dag vari 3.810.000.000 krénur.
Einnig kom fram a0 félagid vaeri 4 undanpagulista { dh@ttustyringu hvad vardadi lanshafismat.

Framangreind lansbeidni var tekin fyrir 4 fundi islensku ldnanefndar Kauppings banka hf. 5. jini 2008 en
fund hennar satu dkerdu Ingdlfur, Bjarki og Bjork. Fjallad var um ldnveitinguna undir lidnum ,,Project Draupnir en
samkvemt fundargerd 6skadi félagid eftir ldni ad fjarhed 2.200.000.000 krénur. Lananefndin visadi madlinu til
lananefndar samst@du. Fundur ldnanefndar samstedu héfst samkvaemt géognum maélsins strax ad loknum fundi
islensku ldnanefndarinnar. Hann situ dkerdu Bjarki og Bjork en dkardi Hreidar Médr var samkvaemt fundargerd
fjarverandi. SPK sat einnig fundinn. Samkvamt fundargerd var ekki dskad eftir 14ni ad fjarhed 2.200.000.000 krénur
til handa Fjarfestingafélaginu Mata ehf. eins og gert var 4 fundi islensku ldnanefndarinnar, heldur allt ad
3.800.000.000 krénur. Fram kom ad félagid vari 4 undanpdgulista { dhaettustyringu og ad tilgangur ldnsins vaeri ad
fjarmagna kaup pess 4 hlutabréfum { skrddum félogum. Samkvemt fundargerd var sett skilyrdi um lagmarks
eiginfjarhlutfall félagsins og ad til tryggingar ldninu yrdu eins og sagdi { framlagdri pydingu fundargerdarinnar:
»Allar eignir lantaka, sem samanstanda af hlutum { Kauppingi banka hf. — og/eda vedsetningarbann 4 6llum eignum
Mata.” Lananefndin sampykkti ldnsbeidnina og hofst { kjolfarid vinna 4 fyrirtaekjasvidi vid ad afgreida 14nid. Pad
vard b6 ekki ad veruleika fyrr en 25. jini 2008 en i millitidinni voru peningamarkadslan framlengd og lan nr. 7376 {
vanskilum.

RMI sendi tolvubréf 4 HSK og starfsmann fjarstyringar Kauppings banka hf. 5. jin{ 2008 undir yfirskriftinni
»Mata og Holt og bad pa ad senda sér stodu félaganna ,,i MM m.v. lokastodu dagsins { dag*. Starfsmadurinn svaradi
samdagurs og sagdi hofudstdl lans nr. 446130 vera 635.051.083 kronur, vextir vaeru 19,25% og gjalddagi 9. juni
2008. Degi sidar sendi RMJ télvubréf 4 starfsmanninn undir sému yfirskrift og sagdist purfa ad fa ,,heildarstoduna 4
MM ldnunum med afollnum voxtum m.v. lok gerdagsins. Vid erum ad klara ldnasamninga sem munu midast vid ad
MM lénin verdi greidd upp m.v. lokastodu gerdagsins.

Ritari ldnanefnda sendi tdlvubréf & RMJ 10. jini 2008 um madl sem verid hofou 4 dagskrd sidasta fundar
lananefndar samstaedu. Par sagdi medal annars ad vegna ,timaleysis 4 sidasta fundi GCC var adeins tept 4 Eik og
Icebank og dkvedid ad skoda pad ndnar og svo farid 1 nesta mal. Pad var bara sampykkt ad vinna mélid dfram eda
pannig skildi ég pad ... Mata Investment Félagid er 4 undanpdgulista vardandi ldnshafismat. Tilgangur beidninnar er
ad fjarmagna kaup 4 hlutum { Kauppingi banka. Mata er niina med skammtimalédn 4 fyrirtekjasvidi (eins manadar)
sem nemur ISK 3.050 milljénum (dsamt af6llnum voxtum { einn ménud) og PM (MM) 14n ad fjarhed 650 milljonir.
Heildarskuld er 3.700 milljénir. Sparisjodur Keflavikur hefur sampykkt ad yfirtaka 1.500 milljénir af
lansfjarhedinni. Petta ldn verdur med vedi 1 2.625.000 hlutum i Kauppingi banka. Farid er fram 4 eftirfarandi:
Lénsfjarhed: ISK 2.200.000.000 Lénstimi: 1 4ar ... Vextir: R+3 Ved: 2.375.000 hlutir { Kauppingi banka.
Vedsetningarbann: Eiginfjarhlutfall >3%-10%.

Pann 11. juni 2008 sendi RMJ tolvubréf 4 dkerda Bjarka med afriti medal annars til GP og sagdi: ,,Eins og ég
nefndi vid pig, pa parf ad breyta békuninni fyrir Project Draupni: 1) F4 endanlegt sampykki fyrir Eik og ICEBANK
(taka 1t dr bokuninni ,,...to analyse the case further*) 2) Holt og Mata. Purfum ad f4 sampykki fyrir pvi ad Kaupping
Iani til ad byrja med fyrir heildarfjairhedunum og svo pegar lanin hafa verid seld, pa greidist inn 4 l4dnin hja okkur.
Boka parf eftirfarandi: ... b) Mata Loan amount: ISK 3,8 billions Loan Period: 1 year Interests: R+3% Pledge:
5.000.000 shares in Kaupthing Bank Covenant: Equity ratio >3% Stefnt er ad pvi ad lanin séu greidd 1t 25/6 nk. Pad
parf ad boka ad ldnanefnd sampykki ad falla fra drattarvoxtum sem safnast hafa 4 14n Holt og Mata frd gjalddaga
ldnanna 4 Fyrirtekjasvidi (sidan 30/4).“ Pessu tolvubréfi svaradi dkerdi Bjarki samdagurs og sagdi: ,,OK.*

Starfsmadur fyrirtekjasvids sendi GP tdlvubréf siddegis 16. juni 2008 undir yfirskriftinni: ,,Holt Investment
og Nyrakt (fjarfestingafélagid Mata)*“ og sagdi félogin enn vera i vanskilum og spurdi hvort GP veri ad vinna {
peirra malum. Pvi svaradi GP neitandi {1 tolvubréfi rimri klukkustund sidar og sagdi RMJ vera ad vinna { mdlunum.
Fimm mintitum sidar sendi starfsmadurinn tdlvubréf 4 RMJ og spurdi hvernig malin stedu. Pvi svaradi hann siddegis
18. juni 2008: ,,Erum ad berjast vid ad kldra petta fyrir mdnadamét — 4 ekki von 4 60ru en ad pad ndist.” RMJ sendi
sidan tolvubréf 4 dkaerda Bjarka rimri klukkustund sidar og spurdi hvort buid veri ,,ad laga békunina vegna Holt og
Mata“ eins og ratt hafi verid um { fyrrnefndu t6lvubréfi hans 11. sama ménadar.

Starfsmadur Kauppings banka hf. sendi snemma morguns 24. jini 2008 télvubréf 4 HSK og tvo adra
starfsmenn bankans undir yfirskriftinni ,,6fragengid.” Par sagdi medal annars: ,,nyraekt 641.860.759 kr nimer 446364
sidan 19. juni.*“ HSK framsendi t6lvubréfid stuttu sidar til RMJ og spurdi hvort hann matti framlengja 14nid. Pvi
svaradi RMJ um hel og sagdi: ,,Hugmyndin er ad greida 14nid upp 4 fimmtudaginn m.v. sidasta gjalddaga, p.e. 19.
juni. Er ekki best ad hafa petta i vanskilum pangad til svo pad ruglist ekki fjarha@din sem verdur greidd (ég er biinn



ad fa stéduna ... m.v. 19. sl.). HSK svaradi RMJ nokkrum mindtum sidar og sagdi: ,,Ji best pannig — takk.”
Fjarmalastjéri bankans sendi sidar sama dag tolvubréf medal annars til RMJ, undir yfirskriftinni I sambandi vid
nyrakt og holt investment™ og sagdi: ,,Af hverju ma ekki gera pad strax, pvi parf ad bida eftir na@sta fimmtudag pegar
ad talan liggur fyrir og 19. er 1idinn?** RMJ svaradi fjarmdlastjéranum stuttu sidar og sagdi: ,,Astzdan er si ad lanin
voru 4 gjalddaga 19/6 og dkvadum vid ad setja pa tolu inn { samningana sem var 4 gjalddaga pa. Skv. peim
upplysingum sem ég fékk, pa er ekkert mal ad validera greidsluna aftur { timann ef greidsla berst innan 10 daga. Par
sem upphadin sem er til greidslu parf ad vera tilgreind i samningi, pd fannst mér dgett ad mida vid bessa
dagsetningu pvi ad pad tekur alltaf einhvern tima ad kldra skjalagerd og f undirritanir. Eg er hins vegar ad itta mig 4
pvi ad etta er ekki gott fyrirkomulag. Eg lt pess vegna framlengja ldanunum m.v. daginn { dag og senda it nyja
samninga { fyrramdlid og greidi petta vonandi 4 morgun (ef allar undirritanir nast).” Fjarmalastjérinn svaradi svo um
hel: ,,Gott mal, pad ad validera aftur i timann er neydarirredi og 4 ad notast sem slikt.*

Skuldir Fjarfestingafélagsins Mata ehf. vid Kaupping banka hf. voru endurfjarmagnadar 25. jini 2008 med
lanssamningi nr. 8104 ad fjarhed 3.775.253.345 krénur sem 4tti ad endurgreida i einu lagi 2. juli 2009. |
samningnum sagdi ad tilgangur lantokunnar veeri ad greida ad fullu upp lan Fjarfestingafélagsins Mata ehf. hja
Kauppingi banka hf. Akzrdi Bjarki og RMJ undirritudu samninginn fyrir hond lanveitanda. Sama dag var gerdur
vidauki vid handvedsyfirlysinguna frd 31. mars 2008 par sem fram kom ad Fjarfestingafélagid Mata ehf. setti
bankanum ad handvedi 5.000.000 hluti { Kauppingi banka hf. til tryggingar pessu nyja lani.

RMI sendi tolvubréf 4 dkarda Bjarka 27. juni 2008 undir yfirskriftinni ,,Holt og Mata“ og sagdi: ,,Pad er enn
6lokid AML athugun 4 Holt og Mata. Pappirarnir liggja hja GG i Mata og PEO i Liix. GG er farinn i fri og PE hefur
ekki enn skilad pessu inn. Vid pyrftum helst ad greida petta t { dag - viltu vinsamlegast stadfesta ad pad sé { lagi ad
greida petta tt pratt fyrir a0 AML athugun sé 6lokid? (vid héfum svo sem badi veitt Mata og Holt 14n 4 Ft svidi og
MM l4n 4n pess a® AML athugun hafi verid gerd).” Pvi svaradi Bjarki sama dag og sagdi: ,,Sampykki fyrir mitt leyti
— pekki vel til lantaka.”
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Héradsdémur syknadi dkardu Hreidar M4, Sigurd, Ingdlf og Magnus af sakargiftum samkvemt B. 1id III.
kafla dkaru. Hvad vardar dkardu Hreidar Ma og Sigurd var su nidurstada reist 4 pvi ad sannad veri ad peir hefou
veitt 1dn til Fjarfestingafélagsins Mata ehf. eins og peim var gefid ad sok { dkarukaflanum og gagnvart dkerdu
Ingdlfi og Magnusi var nidurstadan reist 4 pvi ad peir hefdu ekki haft umbod til ad skuldbinda Kaupping banka hf.
med peim hatti sem { dkarukaflanum greindi. Med pvi ad nidurstada héradsdéms um syknu dkardu var ekki reist 4
mati 4 trdverdugleika framburdar peirra og vitna heldur 4 tilkun samtimagagna stendur 2. mgr. 208. gr. laga nr.
88/2008 pvi ekki i vegi ad Hastiréttur endurmeti nidurstddu héradsdéms ad pessu leyti.

Fjarfestingafélagid Mata ehf. keypti eins og 4dur greinir { einum vidskiptum 5.000.000 hluti i Kauppingi
banka hf. 25. mars 2008 og var uppgjorsdagur peirra tveimur dogum sidar. Bankinn fjdrmagnadi kaupin ad 6llu leyti
med peningamarkadsldni 27. mars 2008 ad fjarhed 3.592.875.350 krénur og samsvaradi lansfjarhedin verdi
hlutabréfanna dsamt péknun og 6drum ttgjoldum. Lansfjarhadin var sama dag greidd inn 4 reikning félagsins {
framhaldi af tolvubréfaskiptum og simtslum milli FRR, HSK og GP sem 4dur hefur verid gerd grein fyrir. A pessu
timamarki 14 samkvaemt gégnum madlsins ekki fyrir ldnsbeidni vegna Fjarfestingafélagsins Mata ehf., ldnanefndir
bankans h6fou ekki sampykkt lanveitinguna, félagid hafdi ekki verid metid til lanshafis og pad setti engar tryggingar
fyrir endurgreidslu lansins. Utgreidsla ldnsins var pvi med 6llu 6heimil og var si verknadur brot gegn 249. gr.
almennra hegningarlaga.

[ samremi vid vinnulag og verkferla innan Kauppings banka hf. i sambandi vid ttgreidslu
peningamarkadsldna, sem 4dur hefur verid lyst, verdur ad ganga ut frd pvi ad fjarstyring bankans hafi heimilad
utgreidslu lansins 27. mars 2008 { framhaldi af tdlvubréfasamskiptum og simtolum HSK vid FRR og GP. Eins og
adur greinir voru dkerdu Hreidar Mdr, Sigurdur og Ingdlfur prir @&dstu stjornendur Kauppings banka hf., situ {
ldnanefndum hans og voru sem slikir { adst6du til ad skuldbinda hann. Peir voru { nidurst6du démsins um dkaruatridi
i II. kafla dkeru sakfelldir fyrir ad hafa { sameiningu komid 4 vidskiptum med p4 hluti, sem Fjarfestingafélagid Mata
ehf. keypti 25. mars 2008 { bankanum og med peim kjérum sem par samdist um, en lidur { vidskiptunum var ad
bankinn 14nadi ad fullu fyrir kaupunum. I 1j6si adkomu sinnar ad vidskiptunum vissu dkaerdu Hreidar Mar, Sigurdur
og Ingdlfur hvernig uppgjori vidskiptanna yrdi hagad. Pa vissu peir gjorla hver fyrir sig vegna setu sinnar {
ldnanefndum bankans ad par hofdu 4 pessu timamarki ekki sampykkt lanveitingu til Fjarfestingafélagsins Mata ehf.
Vegna pekkingar pessara dkardu 4 verkferlum og vinnulagi innan bankans er utilokad ad peim hafi ekki verid 1j6st ad
lan pad sem veitt yrdi til kaupanna kami til dtgreidslu 4 uppgjorsdegi vidskiptanna eda pvi sem nest. Med pvi ad sja
ekki pratt fyrir petta til pess ad lanveitingin feeri fram { samremi vid reglur bankans veittu dkerdu Hreidar Mér,
Sigurdur og Ingdlfur atbeina sinn til hennar og par med fyrrgreinds brots. Verda peir pvi sakfelldir fyrir hlutdeild {
pvi broti og vardar hattsemi bpeirra vid 249. gr., sbr. 1. mgr. 22. gr. almennra hegningarlaga. Getur engu breytt um
refsinemi verknadar peirra ad ldnanefnd samst@du sampykkti rimum tveimur méanudum sidar lanveitingu til
félagsins, enda voru brot dkerdu pa pegar fullframin.

Akardi Magnis var sem forstjori Kaupthing Bank Luxembourg S.A. ekki i adstédu til ad skuldbinda
Kaupping banka hf. Hann var { nidurstédu démsins um II. kafla dk@ru sakfelldur fyrir hlutdeild { brotum dkardu
Hreidars Mas, Sigurdar og Ingdlfs vid ad koma 4 vidskiptum Fjarfestingafélagsins Mata ehf. um kaup 4 hlutabréfum
i Kauppingi banka hf. 25. mars 2008. Var si nidurstada reist 4 pvi ad samskipti hans vid fyrirsvarsmann
Fjarfestingafélagsins Mata ehf. hefdi verid forsenda pess ad af vidskiptunum geeti ordid og pattur { framkvaemd
peirra. P6tt gogn maélsins beri petta med sér um hlutverk Magntsar vid ad koma vidskiptunum 4 verdur ad geta ad
pvi sem fyrr segir ad hann var ekki { adstddu til ad skuldabinda Kaupping banka hf. P6tt hann hafi haft mikla reynslu



sem bankamadur og pekkti gjorla til vinnulags og verkferla innan bankans er ekki synt ad hann hafi matt gera sér pad
1j6st ad vid lanveitingu pd sem hér um radir yrdi farid & svig vid lanareglur bankans. Verdur pvi stadfest nidurstada
hins afryjada doms um syknu dkerda Magnusar af sakargiftum samkvamt pessum dkarulid.
IX
1

[ C. 1id 11I. kafla dkeru voru dkzrdu Hreidar Mar, Sigurdur, Ingélfur, Magnis, Bjarki og Bjork borin sokum
um ,,umbodssvik med pvi ad hafa { jini, 4gtst og september 2008 misnotad adstddu sina hjd Kauppingi og stefnt fé
hans { verulega hattu pegar pau féru 1t fyrir heimildir til l1anveitinga og veittu i sameiningu kypversku félagi med
takmarkadri dbyrgd, Desulo Trading Limited, alls fimm lan til ad fjdrmagna ad fullu kaup 4 hlutum { Kauppingi, 4n
pess ad endurgreidsla ldnanna veri tryggd { samraemi vid dkvaedi reglubdkar bankans um toku trygginga fyrir
utlanum og an pess ad meta 4 nokkurn hatt greidslugetu og eignastodu lanpegans. Sakargiftum 4 hendur dkerdu
Bjork samkvemt pessum lid dk@runnar var visad frd héradsdémi 13. jini 2013.
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Hvad fyrstu tveer lanveitingarnar til Desulo Trading Ltd. vardar var sakargiftum nénar 1yst pannig { i-lid C.
lidar III. kafla dkeru ad Kaupping banki hf. hefdi veitt félaginu tvo ,lan, annad ad fjarhed 150.534.840 sanskar
krénur en hitt ad fjarhed 4.994.883.619 kronur sem badi voru sampykkt af dkaerdu, Bjarka og Bjork, { lananefnd
samstedu hinn 5. jini 2008, og veitt ad undirlagi og med sampykki medakerdu, Hreidars Mds, Sigurdar, Ingdlfs og
Magnusar. Skrifad var undir ldnssamninga vid Desulo Trading Limited hinn 11. junf 2008, og voru lanin greidd inn 4
reikninga félagsins hja Kauppingi banka hf. hinn 13. jini 2008 og padan inn 4 reikning félagsins hja Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. hinn 16. jini 2008. Var 14nid { s@nsku krénunum notad til ad greida fyrir vidskipti félagsins med
hluti { Kauppingi { s&nsku kauphollinni 4 timabilinu 14. mai 2008 til 21. mai 2008 en 14nid { islensku krénunum var
notad til ad greida fyrir vidskipti félagsins med hluti { Kauppingi { islensku kauphéllinni dagana 28. mai 2008 og 4.
juni 2008, hvort tveggja ad medtoldum lantokukostnadi. Badi lanin voru 4 gjalddaga hinn 13. desember 2008. Lanin
hafa frd peim degi verid { vanskilum og verdur ad telja pau Kauppingi ad fullu gl6tud.”

Um addraganda ldnveitinganna tveggja er pess fyrst ad geta ad Kaupping banki hf. seldi Desulo Trading Ltd.
8.849.500 hluti { bankanum & timabilinu 14. maf til 4. jini 2008 med peim hztti sem ndnar er rakid hér ad framan.
Bankinn fjadrmagnadi kaupin ad 6llu leyti med tveimur ldnssamningum sem dagsettir voru 11. jini 2008, 6rum ad
fjarhed 4.994.883.619 krénur og hinum 150.534.840 s@nskar kronur, og var gjalddagi beggja ldnanna 13. desember
2008. Samningarnir voru badir undirritadir af KVE fyrir hond lantaka og dkerdu Bjarka og Bjork fyrir lanveitanda.
Samkvaemt kvittun Kauppings banka hf. voru ldnin greidd inn 4 reikning Desulo Trading Ltd. hjd bankanum 13. jini
2008, annars vegar 4.994.859.783 krénur og hins vegar 149.025.491 s&nsk kréna.

Uppgjorsdagar hlutabréfakaupanna 28. mai og 4. jini 2008 voru 2. og 9. juni sama 4r. Af gognum malsins
verdur ekki séd af hverju uppgjorsdagar og dtborgunardagar lananna voru ekki peir somu. Stadan 4 reikningi Desulo
Trading Ltd. var pvi neikvad par til lanin voru greidd tt. Svo er ad sja ad Kaupthing Bank Luxembourg S.A. hafi
briad bilid med fjarmognun pvi { tolvubréfi sem dkerdi Magnis sendi tveimur starfsmonnum utldnasvids pess banka
eftir hddegi 14. mai 2008 sagdi: ,,I have approve, short term placing on kaupthing shares to be bought by Desulo,
company owned by EA, he buy for few days and then the shares will be funded in Iceland. we could see close to
-15m eur drawn on the account over few days.” EBS sendi tolvubréf til tveggja starfsmanna bankans ad kvoldi sama
dags og sagdi: ,,Can you urgently finalize an account opening for Desulo with Kaupthing in Iceland.” Pessu
tolvubréfi svaradi annar starfsmannanna nasta morgun og sagdi: ,,I would like to but I don’t have any templates to
fill in. Please provide it to me.*

Adur eru rakin tolvubréfasamskipti dkeerdu Magnisar og Bjarka og EBS 21. mai 2008 par sem peir skiptust 4
upplysingum um ,,nafn og heimilisfang 4 félaginu hans EA“ eins og par var komist ad ordi 4samt upplysingum um
fjolda hluta { Kauppingi banka hf. sem pad félag keypti og verd hlutanna. I tolvubréfi dkeerda Magnisar til dkerda
Bjarka um hédegisbil pann dag spurdi Magnts hvort ldnalina { senskum krénum veri tilbdin fyrir ,,felagid hans
EA.“ Bjarki svaradi ad bragdi og kvad svo ekki vera, sig vantadi upplysingar um heiti félagsins, umbedna
lansfjarhed og tryggingar til ad geta tekid malid dfram fyrir ldnanefnd. Magnus svaradi pa: ,,Ef thetta fer ekki i gegn
tha er betra ad vita thad strax.

IV sendi tolvubréf til starfsmanns Kauppings banka hf. ad morgni 29. mai 2008 med upplysingum um
heimilisfang Desulo Trading Ltd. & Kypur og spurdi hvort petta veri ,.til { Libra og htfum vid eitthvad keyrt 4 petta
félag.” Hin svaradi strax og sagdi: ,,Petta er ekki til 1 vog, pannig ad vid getum ekki hafa keyrt neitt 4 petta félag,
a.m.k. ekki undir pessu nafni.“ IV sendi tolvubréf 4 dkerda Bjarka um likt leyti undir yfirskriftinni ,,.kaup 5@750* og
spurdi: ,, Veist pu, verdur petta tekid { gegnum Kaupping Lix eda beint 4 félagid og er petta ekki 6rugglega bréf { isk
ekki sek eins og var um daginn, en IH bad um petta { isk { ger, bara ad tryggja ad pad sé rétt.*

Snemma nasta dags sendi IV tolvubréf 4 dkaerda Bjarka undir somu yfirskrift og sagdi: ,,Par sem petta er ekki
til 1 okkar kerfum keyrdi ég petta & Kaupping Lix. Pd sérd um ad aurar komi inn fyrir pessu, reeddi vid Magga {
morgun vegna pessa. Lattu mig vita ef pu vilt gera petta & annan hatt.“ Siddegis pann dag sendi EBS tolvubréf til
dk®rda Bjarka og sagoi: ,,Vardandi 14n til félagsins pa hofum vid keypt { SEK 2.349.500 bréf 4 63 og 5.000.000 bréf
4754.5. Petta eru eignir og samsvarandi skuldir félagsins.*

EBS sendi tolvubréf til dkaerda Bjarka eftir hddegi 2. juni 2008 og sagdi: ,,Vantar eitthvad fleira til ad ganga
frd 1aninu? Hvenzr getum vid keyrt vidskiptin til fslands? [ svari morguninn eftir sagdist Bjarki halda ad hann veri
»kominn med allt frd ykkur — pad parf ad ganga frad sampykki lananefndar 48ur en vid getum keyrt vidskiptin. Geri
rdd fyrir ad pad liggi fyrir { vikunni. Um likt leyti sendi dkaerdi Bjarki tolvubréf til RMJ undir yfirskriftinni
,Desulo® og 1ét hann vita ad ganga pyrfti frd beidni til ldnanefndar vegna kaupanna.



Framkvaemdastjori 16gfredisvids Kaupthing Bank Luxembourg S.A. sendi ad morgni 4. juni 2008 tolvubréf
til EBS og tveggja annarra starfsmanna bankans undir yfirskriftinni ,,Desulo (Cyprus company).“ Par sagdi: ,,Can
you please arrange all the account opening for this company in Kaupthing Iceland. According to EBS DR had
already started to work on this, but she is not in today. It is important that this file will be completed today, as there
will be a big transaction tomorrow. An Icelandic kennitala needs to be applied for as well and I can assist you with
that one.*

[ ldnsbeidni sem RMJ 1itbjé og bar med sér ad vera dagsett 4. jini 2008 kom fram ad Desulo Trading Ltd.
6skadi eftir tveimur lanum fra Kauppingi banka hf., annars vegar ad fjarhad 4.912.500.000 krénur til ad fjarmagna
kaup 4 6.500.000 hlutum { bankanum og hins vegar 148.018.500 s@nskar krénur vegna kaupa a 2.349.500 hlutum a
senska markadnum. I beidninni sagdi ad félagid veri { eigu EA, vidskiptavinurinn hefdi ekki 40ur sétt um lan hja
bankanum og veri félagid 4 undanpagulista { dhattustyringu vardandi lanshafiseinkunn. Fram kom ad vedpekjan
yrdi 99% ad loknum lanveitingunum og pad sem helst melti gegn peim veri ad vedpekja félagsins vaeri mjog punn. {
beidninni var gert rdd fyrir heimild til vedkalls vid 90 til 100% vedpekjumork. Lagt var til ad veitt yrou 14n til eins
ars ao fjarhed 140.382.625 senskar krénur og 4.912.500.000 krénur.

Lananefnd samstedu sampykkti bddar ldnsbeidnirnar 4 fundi 5. juini 2008. Hann situ nefndarmennirnir
dkzrdu Bjarki og Bjork auk SPK. Medal gagna malsins eru nokkrar ttgafur af fundargerd pessa fundar lananefndar. I
einni sagdi samkvemt framlagdri pydingu: ,,Desulo Trading Limited. Félagid er 4 undanpégulista vardandi
lanshafismat. Bedid er um SEK 140,4 m og ISK 4.9 ma til ad fjarmagna kaup 4 hlutum { Kauppingi Banka. Desulo
er eignarhaldsfélag 1 eigu EA ... sem hefur verid vidskiptamadur bankans. Lagt er til eftirfarandi: Lansfjarhad: SEK
140.382.625 Lanstimi: 1 ar Vextir: R+3-4% Umsyslup6knun: 0-1% Ved: 2.349.500 hlutir i Kauppingi Banka (SEK)
Vedbekja: 90%-100% Lansfjarhaed: ISK 4.912.500.000. Lanstimi: 1 ar Vextir: R+3-4% Umsyslupéknun: 0-1% Veo:
6.500.000 hlutir { Kauppingi Banka. Vedpekja: 90-100% Utldnanefnd samstzdunnar sampykkti beidnina med
fyrirvara um breytt dkvedi. Lanstimi verdur 6 manudir, vextir R+3%, umsyslupoknun 1.0% Vedkall vid 90% og
engin vedpekja.

[ annarri ttgifu fundargerdarinnar sagdi: ,.Desulo Trading Limited. Félagid er 4 undanpégulista vardandi
lanshafismat. Heildardhattuskuldbinding verdur 6.9 ma. Bedid er um SEK 150 m og ISK 5 ma til ad fjarmagna kaup
4 hlutum { Kauppingi Banka. Desulo er eignarhaldsfélag i eigu EA ... sem er vel pekktur i bankanum.“ Lanstimi var
sagdur sex manudir og um tryggingar sagdi: ,,Lanid verdur tryggt med Ollum eignum ldntaka sem eru hlutir {
Kauppingi Banka hf. — og/eda vedsetningarbann yfir 6llum eignum Desulo Trading Limited. Utldnanefnd
samstedunnar sampykkti beidnina. Lanstimi verdur sex médnudir, vextir R+3%, umsyslupéknun 1.0% .

Pridja utgafa fundargerdarinnar var efnislega samhljéda annarri ttgafunni nema hvad par sagdi ad lanstimi
veri eitt ar og vedkall yroi vid 90%. Fundargerdin var fylgiskjal med tolvubréfi dkerda Bjarka til dkerdu Bjarkar og
tveggja annarra starfsmanna Kauppings banka hf. 26. jini 2008. Sagdist Bjarki 1 tolvubréfinu hafa farid yfir p4
titgafu. I henni kom fram ad linanefndin sampykkti ad veita Desulo Trading Ltd. tvé l4n, annars vegar ad fjarhzd
150.000.000 sznskar krénur og hins vegar 5.000.000.000 islenskar krénur. I peirri fundargerd kom einnig fram ad
allar eignir félagsins yrdu til tryggingar ldnunum, auk pess sem melt var fyrir um vedsetningar- og solubann &
eignum ldntaka. { tolvubréfinu setti Bjarki pann fyrirvara ad RMJ pyrfti ad stadfesta ad peer tolur sem fram komu {
pessari ttgafu fundargerdarinnar veru réttar. Undirritud fundargerd fra pessum fundi er ekki medal gagna malsins.

Sem fyrr segir voru undirritadir tveir ldnssamningar milli Kauppings banka hf. og Desulo Trading Ltd. 11.
jun{ 2008, annar ad fjarhed 4.994.883.619 krénur og hinn 150.534.840 senskar krénur. Vedsamningur dagsettur 11.
juni 2008 var einnig gerdur milli Kauppings banka hf. og Desulo Trading Ltd. vegna framangreindra tveggja lana og
sagdi par ad lanveitandi teki ad handvedi 6.500.000 hluti { bankanum keypta 4 islenska markadnum og 2.349.500 4
peim s@nska. Samninginn undirritudu KVE fyrir hond vedsala og dkardu Bjarki og Bjork fyrir vedhafa. Eins og
adur greinir voru lanin sem veitt voru med samningunum 11. jini 2008 greidd inn 4 reikning Desulo Trading Ltd. hja
Kauppingi banka hf. 13. sama manadar.
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Um bridju lanveitingu Kauppings banka hf. til Desulo Trading Ltd. sagdi { ii-lid C. lidar III. kafla dkeru ad
bankinn hefdi veitt félaginu 1dn ,,ad fjarhed 767.680.000 krénur sem sampykkt var af dkaerdu, Hreidari M4, Bjarka
og Bjork, { lananefnd samste&du hinn 19. jini 2008, og veitt ad undirlagi og med sampykki meddkaerdu, Sigurdar,
Ingdlfs og Magnusar. Skrifad var undir ldnssamning vid Desulo Trading Limited hinn 20. jun{ 2008, og var 14nid
greitt inn 4 reikning félagsins hja Kauppingi banka hf. hinn 25. jini 2008 og padan inn 4 reikning félagsins hja
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. hinn 3. jili 2008. Var 14nid notad til ad greida fyrir vidskipti félagsins med hluti {
Kauppingi hinn 11. jini 2008, ad medtoldum ldntdkukostnadi. Var 14nid 4 gjalddaga hinn 13. desember 2008. Lanid
hefur fra peim degi verid { vanskilum og verdur ad telja pad Kauppingi ad fullu glatad.*

Sem fyrr greinir keypti Desulo Trading Ltd. 1.000.000 hluti { Kauppingi banka hf. 11. jini 2008 og er
addraganda vidskiptanna adur lyst. Uppgjorsdagur peirra var 16. sama mdnadar og nam kaupverdid med poknun
753.000.000 krénum. Fyrrnefnda daginn voru 754.500.000 krénur greiddar ut af reikningi Desulo Trading Ltd. hja
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. og vard stadan 4 honum med pvi neikved.

RMJ gekk fra lansbeidni vegna Desulo Trading Ltd. { tilefni peirra hlutabréfavidskipta sem hér um radir og
bar hiin med sér ad vera dagsett 4. jini 2008. Fram kom ad Desulo Trading Ltd. éskadi eftir 1d&ni med einum
gjalddaga ad fjarhed 770.000.000 krénur til ad fjdirmagna kaup 4 1.000.000 hlutum { Kauppingi banka hf. Gert vaeri
rdd fyrir ad 14nid yrai til sex ménada og tekid var fram ad ldntaki veeri 4 undanpdgulista { dhattustyringu 1 tengslum
vi0 lanshafiseinkunn. Vedbekja 4 lanum félagsins var s6gd 98% ad lokinni lanveitingunni og pad sem helst melti
gegn henni veri hversu punn vedpekjan veri. Gert var rdd fyrir vedkalli fzri vedpekjan undir 90%. I lansbeidninni



kom fram hvada fyrirgreidsla hafdi verid sampykkt adur til félagsins. Dagana 12. og 13. juni 2008 attu starfsmenn
Kauppings banka hf. simt6l og voru {1 télvubréfaskiptum vid starfsmenn Kaupthing Bank Luxembourg S.A. vegna
opnunar reikninga fyrir Desulo Trading Ltd. og eru pau samskipti 4dur rakin.

AQd morgni 18. juni 2008 sendi starfsmadur Kauppings banka hf. tolvubréf til dkerdu Hreidars Mds, Bjarka og
Bjarkar og SPK, med afriti til dkarda Sigurdar, undir yfirskriftinni ,,GCC fundargégn 19.06.2008 . I tolvubréfinu var
bodad til fundar ldnanefndar samstedu 4 hadegi n®sta dag. Siddegis fyrrnefnda daginn sendi starfsmadurinn annad
t6lvubréf 4 somu vidtakendur og sagdi medal annars: ,,Oskad hefur verid eftir ad taka eftirfarandi undir 6nnur mal 4
GCC fundinum 4 morgun: ... 2. Desulo Trading Limited, ISK 770m Ian til vidbétar til kaupa 4 bréfum i Kauppingi.*

Lananefnd samstedu hélt fund 19. juni 2008 og { fundargerd kom fram ad nefndin hefdi sampykkt ad veita
Ian til Desulo Trading Ltd. ad fjarhad 770.000.000 krénur ,.til ad kaupa hluti i Kauppingi Banka. Desulo er
eignarhaldsfélag i eigu EA ... sem hefur verid vidskiptamadur bankans. Fundinn sdtu dkerdu Hreidar Mar, Bjarki og
Bjork. I 6dagsettri lanssampykkt kom fram ad lansfjarhadin veri 767.680.000 krénur ad medtalinni midlarapéknun,
lantokugjaldi og skjalagerdargjaldi. Starfsmadur bankans sendi RMJ tolvubréf sama dag med bokunum frd fundi
lananefndarinnar. RMJ sendi tolvubréfid afram sidar sama dag til tveggja annarra starfsmanna bankans og sagdi ad
parna keemu békanirnar. I framhaldinu voru par sendar fleiri starfsmonnum Kauppings banka hf. sem virdast hafa 4tt
a0 sja um skjalagerd.

Lanssamningur milli Kauppings banka hf. og Desulo Trading Ltd. var gerdur 20. juni 2008. KVE undirritadi
hann fyrir ldntaka og fyrir lanveitanda RMJ og dkardi Bjarki. Samkvemt samningnum var ldnsfjarhadin
767.680.000 kronur og gjalddagi 13. desember 2008. P4 sagdi ad til ad ,tryggja skjota og skadlausa greidslu
skuldarinnar samkvemt ldnssamningi pessum vedsetur lantaki bankanum hluti i Kauppingi banka hf. ... 6.500.000
hluti (ISK) (KAUP) og 2.394.500 hluti (SEK) (KAUP SS), sbr. handvedssamning sem er dagsettur 11. juni 2008 og
1.000.000 hluti (ISK) (KAUP) samkvaemt breytingum 4 ofangreindum handvedssamningi. Ef virdi vedsins yrdi ad
mati bankans ,l@®gra en nemur 90% af eftirstodvum lans pessa 4 einhverjum tima og ldna 4 einhverjum tima
samkvamt tveimur ldnssamningum milli 1dntaka og bankans sem badir eru dagsettir 11. juni 2008, upphafleg fjarhed
SEK 150.534.840 og ISK 4.994.893.619, ber lantaka innan 3 daga ad leggja fram vidbétarved sem bankinn telur
fullnzgjandi. Ef negilegt ved er ekki lagt fram ad mati bankans, er bankanum heimilt ad rifta laninu einhlida og an
tilkynningar.*

Samkvemt kvittun Kauppings banka hf. var lansfjarhedin, 759.923.200 krénur, greidd inn 4 reikning Desulo
Trading Ltd. hja bankanum 25. jini 2008. Hidn var 3. jili sama 4r milliferd inn 4 reikning Desulo Trading Ltd. hja
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. med vidskiptadag bdkadan 25. jini 2008. Siddegis 3. juli 2008 sendi RMJ
tolvubréf til annars starfsmanns Kauppings banka hf. med afriti til EBS og sagdi: ,,Viltu vinsamlegast faera eignir
Desulo Trading ... af vorslusafni ... yfir 4 safnreikning Arion? P letur svo vita pegar pu vilt ad €g losi handvedid
fyrir flutninginn.” Starfsmadurinn svaradi pessu med tolvubréfi til RMJ tveimur dégum sidar og sagdi: ,,Pd maétt 1ta
aflétta handvedinu ntina.” RMJ sendi { framhaldi pessa tolvubréf til annars starfsmanns med 6sk um ad hin myndi
»vinsamlegast losa handvedid af Desulo® medan nafngreindur starfsmadur bankans ,ferir petta til.”“ S& starfsmadur
krafdi RMJ um skyringu 4 pessu og sendi hann af pvi tilefni henni annad t6lvubréf par sem sagdi: ,,Erum ad koma
pvi pannig fyrir ad nafn Desulo komi ekki fram 4 hluthafalista Kauppings — vid sjdum engan mun en Arion ferir
petta 4 milli undirreikninga hjd sér I t6lvubréfi sem fér stuttu sidar milli starfsmannanna og RMJ sagdi sidan:
,,Bréfin eru komin inn aftur 4 safnreikninginn. Nd mé lesa peim aftur.*

Akardi Bjarki sendi medal annars akardu Bjork og ritara lananefnda siddegis 26. jini 2008 tolvubréf undir
yfirskriftinni ,,Minutes of 604 meeting 05 06 2008 og sagdi: ,,Medf. er yfirlesin fundargerd vegna 604. fundar GCC.
Pad veari rétt ad ldta RMJ stadfesta tolur vegna Holt, Mata og Desulo 4dur en vid undirritum fundargerdina.”
Hlutabréfin i Kauppingi banka hf. sem Desulo Trading Ltd. keypti 11. juni 2008 voru 1. juili sama ar ferd inn 4
vorslureikning félagsins hja bankanum.
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Um fjérdu lanveitingu Kauppings banka hf. til Desulo Trading Ltd. sagdi { iii-lid C. lidar III. kafla dk®ru ad
bankinn hefdi veitt félaginu 14n ,,ad fjarhed 1.442.552.700 krénur sem sampykkt var af dkerdu, Bjarka og Bjork, {
ldnanefnd samstedu hinn 7. 4guist 2008, og veitt ad undirlagi og med sampykki medakaerdu, Hreidars Mds, Sigurdar,
Ingo6lfs og Magnusar. Skrifad var undir lanssamning vid Desulo Trading Limited hinn 8. dgust 2008, og var 14nid
greitt inn 4 reikning félagsins hja Kauppingi banka hf. hinn 8. 4gist 2008 og padan inn 4 reikning félagsins hja
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. hinn 12. 4guist 2008. Var 1anid notad til ad greida fyrir vidskipti félagsins med
hluti { Kauppingi dagana 31. jili 2008 og 1. dgist 2008 ad medtdldum lantokukostnadi. Var 14nid 4 gjalddaga hinn
13. desember 2008. Lanid hefur frd peim degi verid { vanskilum og verdur ad telja pad Kauppingi ad fullu glatad.”
Addraganda ldnveitingarinnar er 40ur lyst en eins og par kemur fram seldi Kaupping banki hf. Desulo Trading Ltd.
samtals 2.000.000 hluti { bankanum 31. jilf og 1. dgust 2008 { tveimur 4fongum. Samanlagt kaupverd hlutanna med
péknunum var 1.425.680.000 krénur og voru kaupin fjarmognud af bankanum med ldnssamningi dagsettum 8. dgust
2008 ad fjarhao 1.442.552.700 krénur.

RM]J 1tbjé lansbeidni vegna ldnsins og bar hiin eins og fyrri beidnir med sér ad vera dagsett 4. jini 2008. Par
sagdi ad Desulo Trading Ltd. 6skadi eftir lani ad fjarhaed 1.450.000.000 krénur til ad fjarmagna kaup 4 2.000.000
hlutum i Kauppingi banka hf. Gjalddagi lansins yrdi 13. desember 2008 og vedkall gert feeri vedpekja nidur fyrir 85
til 90%. Tekid var fram ad vedpekjan eftir lanveitinguna yrdi 89% og helst malti gegn lanveitingunni hversu punn
hin veri. P4 sagdi ad vidskiptavinurinn hefdi sidast verid til umfjollunar hjd nefndinni { jili 2008 { tengslum vid
kaup 4 7.500.000 hlutum { Kauppingi banka hf. 4 islenska markadnum og 2.300.000 hlutum 4 s@nska markadnum.

Forstodumadur { utldnadhettu dhettustyringar sendi 6. 4gtist 2008 tdlvubréf medal annars 4 SPK og dkardu
Hreidar M4, Sigurd, Bjarka og Bjork og sagdi: ,,Medfylgjandi er Group Credit Risk Report fyrir lok jini sem og
sundurlidun fyrir gribbur sem fara yfir 800 m ISK { heildar exp.” Med tolvubréfinu var fylgiskjal fra 30. jini sama ar



par sem fram mun hafa komid ad skuldastada EA og tengdra félaga i Luxemborg veri 8.490.000.000 krénur. Svo
virdist sem skuldir Desulo Trading Ltd. hafi ekki verid ferdar undir stodu EA, pvi annars stadar { skjalinu mun hafa
komid fram ad par varu 7.792.000.000 krénur.

Islenska ldnanefndin ték ldnsbeidni Desulo Trading Ltd. fyrir 4 fundi 7. 4gist 2008 og visadi henni til
lananefndar samstzdu. Fund islensku nefndarinnar situ dkerdu Ingélfur, Bjarki og Bjork. A fundi ldnanefndar
samstedu sem haldinn var stuttu sidar sama dag var sampykkt ad veita Desulo Trading Ltd. 14n ad fjarhad
1.500.000.000 krénur. Akaerda Bjork sat fundinn og i gegnum sima akeerdi Bjarki sem lananefndarmenn og SPK. |
fundargerd sagdi ad félagid vaeri 4 undanpdgulista vardandi lanshefismat. Heildardhattuskuldbinding veeri
9.300.000.000 krénur. P4 sagdi: ,,Félagid fer fram 4 14n til ad kaupa 2.000.000 hluti { Kauppingi Banka (ISK). Mlt
er med ad sampykkja eftirfarandi: Lansfjarhaed: ISK 1.500.000.000 Gjalddagi: 13.12.2008 Vextir: R+3%
Umsyslupoknun: 1.00% Ved: Allar eignir lantaka sem eru hlutir i Kauppingi Banka hf. - og/eda vedsetningarbann
yfir 6llum eignum Desulo Trading Limited. Utldnanefnd sampykkti beidnina. I fundargerdinni kom ekki fram
hvenar vedkall metti gera vegna lansins.

Ritari lananefnda sendi RMJ tolvubréf skommu eftir hadegi 7. dgdst 2008 undir yfirskriftinni ,,GCC 4dan.*
Med fylgdu drog ad békun vegna dkvordunar ldnanefndar samstedu um lanveitinguna til Desulo Trading Ltd. RMJ
sendi tolvubréfid afram til annars starfsmanns Kauppings banka hf. stuttu sidar. Sa sendi tdlvubréfid afram til dkerdu
Bjarka og Bjarkar rdmri klukkustund sidar og sagdi: ,,[ békun fyrir Desulo Trading er gert rdd fyrir margin call {
85%. Prir nuverandi samningar eru med margin call { 90% ... Pekja midast vid eftirstodvar allra samninganna. Til ad
g@ta samramis skilst mér ad pad hafi verid dkvedid ad gera vidauka vid fyrri samninga og lekka pekju 4 peim 6llum
1 85%. Par sem pessi lekkun 4 pekjum 4 eldri samningum kemur ekki fram { nedangr. békun bid ég ykkur, Bjork og
Bjarki a0 stadfesta petta vid mig med pvi ad svara pessum pdsti.“ Pad gerdu pau hvort fyrir sig { télvubréfum stuttu
sidar.

Undir lok pessa sama dags sendi RMJ tolvubréf til samstarfsmanns sins, med afriti til EBS, undir
yfirskriftinni ,,Desulo dillinn“ og sagdi medal annars: ,,A morgun parf ad greida fyrir hlutabréfavidskipti (2 millj.
hluta { Kauppingi) sem skrdd eru 4 nafni Kaupthing Lix. Raunverulegur kaupandi er hins vegar Desulo Trading Ltd.
... 0og erum vid ad lana peim fyrir kaupunum ... 2. Ferlid. Pad er pannig ad pegar samningarnir hafa borist undirritadir
... pa er lansfjarhedin ... 16gd inn 4 reikning Desulo hjad okkur ... Padan parf ad millifera peningana inn 4
vorslureikning Kaupping Lux ... pvi Kaupping Lux er skrdd fyrir kaupunum. Bréfin (2 nom. { KAUP) verda keyrd
inn 4 pad safn og pad skuldfaert fyrir pessari fjarh®d ... 3. Pegar biiid er ad keyra vidskiptin og bréfin komin inn 4
safn KP Lux parf ad faera bréfin padan yfir 4 vorslusafn Desulo Trading ... Peir eiga ad vera med nominee reikning
hja Arion og tryggja parf ad bréfin fari 4 pann reikning®.

Fyrrnefndur ldnssamningur milli Kauppings banka hf. og Desulo Trading Ltd. 8. dgtist 2008 var undirritadur
af KVE fyrir hond lédntaka en ber ekki med sér ad hafa verid undirritadur fyrir linveitanda. Samkvaemt samningnum
lanadi bankinn Desulo Trading Ltd. 1.442.552.700 krénur med gjalddaga 13. desember 2008. P4 sagdi { samningnum
samkvaemt framlagdri pydingu ad til ad ,tryggja skjota og skadlausa greidslu skuldarinnar samkvamt ldnssamningi
pessum vedsetur lantaki bankanum hluti { Kauppingi banka hf. ... 9.500.000 hluti (ISK) (KAUP) og 2.349.500 hluti
(SEK) (KAUP SS), sbr. handvedssamning sem er dagsettur 11. jini 2008, med dordnum breytingum pann sama dag
og med breytingum sem gerdar voru um svipad leyti og ldnssamningur pessi. Einnig sagdi ad yroi ,,virdi vedsins (ad
mati bankans) ... legra en nemur 85% af eftirstddvum ldns pessa & einhverjum tima og ldna 4 einhverjum tima
samkvemt ldnasamningum milli ldntaka og bankans nr. 0358-35-8026 dags. 11. jini 2008, upphafleg fjarhed SEK
150.534.840, nr. 0358-35-8026, dags. 11. jini 2008, upphafleg fjarhaed ISK 4.994.883.619 og nr. 0358-35-8028 dags.
20. juni 2008, upphafleg fjarhad ISK 767.680.000, ber ldntaka innan 3 daga ad leggja fram vidbétarved sem bankinn
telur fullnegjandi. Ef negilegt ved er ekki lagt fram ad mati bankans, er bankanum heimilt ad rifta l4ninu einhlida og
an tilkynningar samkvaemt kafla 7.“ Samkvamt kvittun Kauppings banka hf. var 14nid greitt inn 4 reikning lantaka
hja bankanum 8. dgtst 2008 og 12. sama manadar var sama fjarhed milliferd 4 reikning lantaka hjd Kaupthing Bank
Luxembourg S.A.
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Um fimmtu ldnveitingu Kauppings banka hf. til Desulo Trading Ltd. sagdi 1 iv-1id C. lidar III. kafla dkaeru ad
bankinn hefdi veitt félaginu 14n ,,ad fjarhed 4.130.000.000 krénur sem sampykkt var af dkerdu, Bjarka og Bjork, {
lananefnd samstedu hinn 25. september 2008, og veitt ad undirlagi og med sampykki medakerdu, Hreidars Més,
Sigurdar, Ing6lfs og Magnusar. Skrifad var undir ldnssamning vid Desulo Trading Limited hinn 26. september 2008
og var 14nid greitt inn 4 reikning félagsins hja Kauppingi banka hf. hinn 30. september 2008. Var 14nid notad til ad
greida fyrir vidskipti félagsins med hluti i Kauppingi dagana 16., 17. og 18. september 2008, ad medtdldum
lantokukostnadi. Var 14nid 4 gjalddaga hinn 13. desember 2008. Ldnid hefur fra peim degi verid { vanskilum og
verdur ad telja pad Kauppingi ad fullu glatad.“ Addraganda vidskipta med hlutabréfin er 4dur lyst og eins og par
kemur fram seldi Kaupping banki hf. Desulo Trading Ltd. samtals 6.500.000 hluti i bankanum 4 timabilinu fra 16. til
22. september 2008 { fimm aféngum. Kaupverdid med péknunum var samtals 4.447.296.750 krénur og voru kaupin
fjarmodgnud ad fullu af bankanum.

RMJ gerdi lansumsokn vegna Desulo Trading Ltd. og bar hin med sér eins og fyrri lansbeidnir félagsins ad
vera dagsett 4. juni 2008. Par kom fram ad félagid 6skadi eftir 1ani ad fjarhed 4.140.000.000 kronur til ad fjarmagna
kaup 4 6.000.000 hlutum { Kauppingi banka hf. Gert var rdd fyrir ad gjalddagi lansins yrdi 13. desember 2008 og
vedkall gert feeri vedpekja nidur fyrir 90%. Tekid var fram ad vedbpekjan yrdi eftir lanveitinguna 95% en {1 beidninni
kom fram eins og fyrr ad pad sem helst malti gegn lanveitingunni veri hve punn vedpekjan veri.

EBS sendi ad morgni 18. september 2008 tolvubréf til RMJ undir yfirskriftinni ,,Desulo® og sagdi: ,,Vid
verdum ad graja adeins meira ldn 4 p4 Sm nom keyptar 4 685 + 0,6% poknun.” RMJ svaradi stuttu sidar: ,,Pu ert ad
meina pessi vidskipti, er pad ekki (sja vidhengi)?“ Siddegis sama dag sendi starfsmadur Kaupthing Bank



Luxembourg S.A. tolvubréf til dkerda Magndsar undir yfirskriftinni ,,EA“ og sagdi par medal annars samkvaemt
framlagdri pydingu: ,.Eg botna i alvoru ekki { pessu ... 05.09 var heildarskuld samstzdunnar EUR 72.2 milljénir.
17.09 var heildarskuld samstedunnar 92.3 milljonir. Aukningin er EUR 20.1 milljénir!!! Enn furdulegra ... aukningin
hefur verid notud til ad kaupa KAUP hluti (sem vid getum ekki sampykkt sem ved)!!! Eg vil ganga tr skugga um ad
pér sé algerlega kunnugt um petta. Getirdu vinsamlegast stadfest sampykki pitt & ofangreindri st6du.” Magnuis
svaradi { tolvubréfi stuttu sidar og sagdi: ,,Petta hljéta ad vera mistok. Eg hringi { pig.*

Sami starfsmadur Kaupthing Bank Luxembourg S.A. sendi EBS tolvubréf snemma morguns 19. september
2008, meo afriti til dkerda Magnusar par sem sagdi i framlagdri pydingu: ,,Strdkar, ég treysti pvi ad petta sé grin!!!
Medan allt gengur vel og ,,vandamal* eru skopud 4n pess ad Utlanadeildin komi ad peim fyrirfram er petta ykkar og
um leid og petta verdur erfitt, erud pid hettir ... hvad er petta? Til demis petta: Skuldastada Desulo er nina EUR 25
milljénir!!! dn pess ad pad sé nefnt vid okkur einu ordi. (Eg veit ad greidslan er sett 4 26/9 en petta skapar mikinn
yfirdrétt ... audvitad dsampykktan ... og jafnmikla skortstodu. Petta er notad til ad kaupa hluti { Kauppingi!!!).“ EBS
svaradi pessu stuttu sidar { tolvubréfi, med afriti til dkaerda Magnisar og sagdi par { framlagdri pydingu: ,,Pu varst
ekki ésattur pegar ég titskyroi fyrir pér i ger ad virdisdagurinn og greidslan veri 4 sama degi, 26. Er pad yfirdrattur
ef vidskiptin og greidslan fara fram 4 sama tima, segdu mér pad? ... Pad er ekki vid hzfi ad senda svona tdlvupdsta,
stundum er betra ad taka upp simann og tala.“ Akardi Magnis svaradi einnig tolvubréfi starfsmannsins stuttu sidar
og hvatti hann til ad lata stadar numid, pad veri ekki pess virdi ad fara pessa leid, en kvadst skilja hann fullkomlega.
Starfsmadurinn svaradi sidan dkerda Magnusi og sagdist hafa talad vid EBS og halda ad andrimsloftid hafi verid
hreinsad, ad minnsta kosti hvad sig vardaoi.

Hinn 25. september 2008 voru 355.571.650 krénur, sem voru afrakstur af solu Desulo Trading Ltd. 4 500.000
hlutum { Kauppingi banka hf., lagdar inn 4 reikning félagsins en degi sidar voru 4.447.296.750 krénur teknar ut af
honum vegna kaupa félagsins 4 6.500.000 hlutum i bankanum. I lok pess dags var reikningurinn yfirdreginn um
4.091.725.100 krénur og var st stada ébreytt allt til 30. september 2008 pegar Kauppingi banki hf. lagdi lansfé inn 4
reikninginn eins og greinir hér 4 eftir.

Islenska ldnanefndin t6k ldnsbeidni vegna Desulo Trading Ltd. fyrir 4 fundi ad morgni 25. september 2008 en
pann fund satu dkerdu Bjarki og Bjork dsamt einum manni 6drum. Sampykkti nefndin ad visa lansbeidninni til
lananefndar samstedu. A fundi peirrar nefndar sem héfst 4 hadegi sama dag var sampykkt ad veita Desulo Trading
Ltd. Idn ad fjarhad 4.140.000.000 krénur. [ fundargerd sagdi ad dkvedid hafi verid ad sampykkja beidnina par sem
dhattuskuldbinding félagsins myndi minnka eda verda endurgreidd 4 nastunni. Fundinn satu dkerdu Bjarki og Bjork
en ahattustyring bankans atti par ekki fulltria. I fundargerdinni kom ekki fram hvenar gera metti vedkall vegna
lansins en tekid var fram ad heildardh®ttuskuldbinding l4dntaka gagnvart bankanum fyrir lanveitinguna veeri
9.800.000.000 krénur. I sampykkt nefndarinnar var lansfjarhadin handskrifud 4.130.000.000 krénur og var pad sama
fjarhed og var sidan tilgreind { lanssamningnum. I sampykktinni sem var b2di édagsett og éundirritud var auk pess
handskrifad ad vedkall skyldi gert feri vedpekjan undir 85%. Svo virdist sem lansfjarhedin hafi verid midud vid
kaup 4 6.000.000 hlutum par sem Desulo Trading Ltd. seldi eins og fyrr segir 500.000 hluti 4dur en til uppgjors kom
4 kaupunum.

Ritari lananefnda sendi siddegis 25. september 2008 tdlvubréf medal annars til RMJ. Par var ad finna békun
fra fundi lananefndar samstedu vegna Desulo Trading Ltd. og tekid fram ad ,,Security margin® veri 90%. RMJ sendi
stuttu sidar tolvubréf 4 dkerdu Bjarka og Bjork og sagdi: ,,Pad er ein litil vitleysa 1 kynningunni fyrir Desulo.
Security margin atti ad vera 85% en ekki 90% (sem sagt, 85% er pad sem var { sidasta samningi). Sampykkid pid ad
breyta pessu? Pad gerdu pau badi { tolvubréfi { framhaldinu.

Lanssamningur ad fjarhed 4.130.000.000 krénur milli Kauppings banka hf. og Desulo Trading Ltd. var
undirritadur 26. september 2008 af KVE fyrir hond lantaka og RMJ og dkardu Bjork fyrir lanveitanda. Gjalddagi
lansins var 13. desember 2008. Samkvemt kvittun Kauppings banka hf. var andvirdi 14ansins, 4.109.275.000 krénur
ad teknu tilliti til l4ntdkugjalds, greitt inn & reikning Desulo Trading Ltd. hja bankanum 30. september 2008. Sama
dag var fjarhaedin milliferd yfir 4 annan reikning Desulo Trading Ltd. hjd bankanum.
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Stjérnarfundur i Kauppingi banka hf. var haldinn 25. september 2008. A dagskra hans var medal annars
umfjollun um pa vidskiptamenn sem hofdu dhzttuskuldbindingar gagnvart bankanum yfir 45.000.000 evrum og
virdist sem allmargir starfsmenn bankans hafi komid ad gerd kynningar 4 pvi fundarefni. Starfsmadur &
fyrirteekjasvidi mun 23. sama mdnadar hafa sent dkerda Bjarka til yfirlestrar glerur sem syna atti { kynningunni.
Sidar sama dag mun Bjarki hafa sent kynninguna yfirfarna til tveggja annarra starfsmanna bankans en p4 mun hafa
verid buid ad fjarlegja fjorar glerur ir kynningunni og medal annars eina sem bar yfirskriftina ,,Desulo Trading 1td.*
[ henni hafdi komid fram ad eigandi félagsins veri EA, pad skuldadi Kauppingi banka hf. 77.200.000 evrur og
vedbekja vegna ldna félagsins vaeri 88%. P4 var tekid fram ad félagid veari undir eftirliti par sem erfitt gaeti reynst ad
koma vedum pess i verd vegna adstedna 4 morkudum. Jafnframt sagdi ad fjarhagsstada félagsins vaeri mjog had
verdpréun hlutabréfa { Kauppingi banka hf. par sem slik hlutabréf varu eina eign pess. I endanlegri glerukynningu
var 4 hinn béginn glaera undir yfirskriftinni: ,,EA (Kaupthing Luxembourg)“ par sem fram kom ad EA og tengd félog
skuldudu bankanum 77.700.000 evrur og veri vedhlutfall vegna ldna félagsins 152%. I gleerunni var minnst 4 helstu
félog i eigu EA sem veeru { vidskiptum hjd Kaupthing Bank Luxembourg S.A. en Desulo Trading Ltd. var ekki getid
par.
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Héradsdomur syknadi dkaerou Sigurd, Ingolf og Magnus af sakargiftum samkvamt C. 1id I1I. kafla dkarunnar
og jafnframt dkerda Hreidar M4 af i, iii og iv-1id C. lidar pessa kafla. Var si nidurstada reist 4 pvi ad atbeini peirra ad
sOlu hluta { Kauppingi banka hf. til Desulo Trading Ltd. jafngilti pvi ekki & einhvern hétt ad peir hafi jafnframt 4tt



patt 1 ad ldna félaginu fyrir kaupunum. Med pvi ad nidurstada héradsdéms um syknu dkerdu var ekki reist & mati &
triverdugleika framburdar peirra og vitna heldur tilkun samtimagagna stendur 2. mgr. 208. gr. laga nr. 88/2008 pvi
ekki { vegi ad Haestiréttur endurmeti nidurstodu héradsdéms ad pessu leyti.

Lénin tvo til Desulo Trading Ltd. sem veitt voru med ldnssamningunum 11. jini 2008 voru ad fjarhed
4.994.883.619 kronur og 150.534.840 sanskar krénur og voru lanveitingarnar sampykktar 4 fundi ldnanefndar
samstadu 5. juni 2008. Eins og adur getur eru prjar utgafur af fundargerd pessa fundar { gognum malsins og ber peim
ekki saman um hvad var sampykkt 4 fundinum en efni ofangreindra lanssamninga er pé dgreiningslaust. Lanin voru
greidd ut 13. juni 2008 en tveimur dégum adur, samhlida gerd lanssamninganna, setti Desulo Trading Ltd. Kauppingi
banka hf. ad vedi pd 8.849.500 hluti sem félagid hafdi keypt { bankanum 4 timabilinu frd 14. maf til 4. jin{ 2008.

Akeerdi Bjarki sat fund lananefndar samstedu Kauppings banka hf. 5. jini 2008 og sampykkti lanveitingarnar
til Desulo Trading Ltd. dsamt dkerdu Bjork. Sem framkvemdastjori dtldnasvids bankans og nefndarmadur i
lananefndinni var hann sem fyrr segir { adstodu til ad skuldbinda bankann. Desulo Trading Ltd. var stofnad arid 2007
og pegar pad hof hin umfangsmiklu kaup 4 hlutum i Kauppingi banka hf. munu eignir pess og skuldir hafa verid
Overulegar. Pegar lanin voru sampykkt og pau greidd ut hafdi félagido ekki verid metid til lanshafis, sem var {
andstodu vid reglur bankans, og bad setti engar adrar tryggingar fyrir endurgreidslu ldnanna en hina keyptu hluti {
bankanum. Voru par tryggingar allsendis 6fullnegjandi og { engu samrami vid reglur bankans, sem 4dur er gerd
grein fyrir. Par vid betist ad skyrlega var tekid fram i lansumsokn félagsins ad pad melti gegn lanveitingunni hve
punn vedbekja pess veri. Var dkarda Bjarka 1jost ad félagid hafdi enga adra starfsemi med hondum en eignarhald 4
hinum keyptu hlutabréfum og ad greidslugeta pess vaeri takmorkud vid tekjur af peim bréfum einum. Med pvi ad
sampykkja lanveitingarnar vid pessar adstedur { andstodu vid reglur bankans misnotadi dkardi Bjarki adstodu sina
til ad skuldbinda hann. Med peirri misnotkun adstodu var fjdrmunum bankans stefnt { verulega hattu enda var um ad
reda mjog hdar lanveitingar til félags sem var med takmarkadri dbyrgd eiganda sins og hafdi dvissar tekjur. Verdur
akeardi Bjarki pvi sakfelldur fyrir pa hattsemi sem honum er gefin ad sok { pessum dkarulid og er brot hans par rétt
feert til refsidkvadis.

Akerdu Hreidar Mar, Sigurdur og Ingélfur voru prir @dstu stjérnendur Kauppings banka hf., situ {
lananefndum hans og voru sem slikir 1 adstodu til ad skuldbinda hann. Peir voru { nidurstédu démsins um dkaruatridi
II. kafla dkeru sakfelldir fyrir ad hafa 1 sameiningu komid 4 vidskiptum med pa hluti, sem Desulo Trading Ltd.
keypti { bankanum 4 timabilinu frd maf og fram 1 september 2008, en lidur { vidskiptunum var ad bankinn ldnadi ad
fullu fyrir kaupunum. Sem formadur lananefndar samstaedu fékk dkaerdi Hreidar Mar send gdgn, sem voru 16g0 fyrir
pa nefnd, og 4dur er fram komid ad pau fékk dkerdi Sigurdur einnig sem formadur stjérnar bankans og formadur
lananefndar stjérnar. Hafdi hann eftir atvikum afskipti af storfum ldnanefndar samstedu og greip inn i dkvardanir
hennar teldi hann pess porf. Samkvamt pessu og vegna pattar dkerdu Hreidar Mdas og Sigurdar { pvi ad koma
vidskiptum Desulo Trading Ltd. 4 féru umraddar tver ldnveitingar 5. juni 2008 ekki fram hjd peim. Med pvi ad sjd
ekki pratt fyrir petta til pess ad lanveitingarnar feru fram { samremi vid reglur bankans veittu dkardu Hreidar Mar
og Sigurdur atbeina sinn til peirra og par med fyrrgreinds brots dkaerda Bjarka. Verda peir pvi sakfelldir fyrir
hlutdeild { pvi broti og vardar hattsemi peirra vid 249. gr., sbr. 1. mgr. 22. gr. almennra hegningarlaga.

bott akerdi Ingolfur sti ekki { 1dnanefnd samstedu Kauppings banka hf. verdur af gognum malsins rddid ad
auk patttoku 1 pvi ad koma 4 kaupum Desulo Trading Ltd. & hlutum { bankanum var pattur hans { peim ldnveitingum
sem hér um redir einnig verulegur. Pannig kom fram { tolvubréfi IV til dkerda Bjarka 29. mai 2008 ad dkardi
Ingo6lfur hefdi degi fyrr bedid um ad l4nin yrdu { {slenskum krénum en ekki senskum. P4 hafdi dkerdi Ingélfur sem
forstjéri Kauppings banka hf. 4 Islandi og yfirmadur dkzrda Bjarka peim skyldum ad gegna ad sja til pess ad
fjdrmunir peir sem hér um radir feru ekki Gt ur bankanum nema fullnegt veri reglum hans. Med pvi ad sjd ekki
pratt fyrir petta til pess ad lanveitingarnar feeru fram { samrami vid reglur bankans veitti dkardi Ingélfur atbeina sinn
til peirra og par med fyrrgreinds brots dkarda Bjarka. Verdur hann pvi sakfelldur fyrir hlutdeild { pvi broti og vardar
hattsemi hans vid 249. gr., sbr. 1. mgr. 22. gr. almennra hegningarlaga.

Akardi Magniis var forstjori Kaupthing Bank Luxembourg S.A. og sem slikur ekki i adstodu til ad
skuldbinda Kaupping banka hf. Samkvemt gégnum madlsins sem 4dur eru rakin atti hann verulegan patt { pvi ad
koma 4 peim vidskiptum med hluti { Kauppingi banka hf. sem Desulo Trading Ltd. keypti 4 timabilinu frd mai og
fram { september 2008 og voru afskipti hans 1 reynd forsenda pess og péttur { pvi ad af vidskiptunum gati ordid. Pa
dkvad hann sem forstjori Kaupthing Bank Luxembourg S.A. ad sa banki veitti Desulo Trading Ltd. 14n til ad bria
fjirmognun hlutabréfakaupanna, medan ekki hafdi verid gengid frd stofnun reikninga félagsins hja Kauppingi banka
hf., og rak { framhaldinu 4 eftir pvi ad sidarnefndi bankinn l4dnadi félaginu til kaupanna. P4 veitti hann { skjoli stéou
sinnar sem forstjori Kaupthing Bank Luxembourg S.A. med ymsum 60rum hetti, sem 4dur er gerd grein fyrir,
atbeina til lantoku félagsins hji Kauppingi banka hf. samkvamt pessum akaerulid. Atti dkerdi Magnds pannig
verulegan patt { pvi med lidsinni sinu ad brot pad var framid sem dkardi Bjarki er sakfelldur fyrir vegna peirra
lanveitinga sem pessi dkarulidur tekur til. Samkvaemt pvi og med visan til 1. mgr. 22. gr. almennra hegningarlaga
verdur dkardi Magnus sakfelldur fyrir hlutdeild 1 broti pessu.
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Lanid sem veitt var Desulo Trading Ltd. med samningi 20. juni 2008 var ad fjarhed 767.680.000 krénur og
var lanveitingin sampykkt 4 fundi lananefndar samstedu degi fyrr. Lanid var notad til ad greida fyrir 1.000.000 hluti
sem félagid keypti { Kauppingi banka hf. 11. jin{ 2008 og var uppgjorsdagur vidskiptanna 16. sama mdanadar. L4nid
var greitt inn 4 reikning félagsins hja Kauppingi banka hf. 25. sama manadar og padan inn 4 reikning félagsins hja
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. Med ldnssamningnum setti félagid Kauppingi banka hf. ad vedi hlutina {
bankanum sem keyptir h6fdu verid { vidskiptunum og er 4dur gerd grein fyrir pvi.



Fund ldnanefndar samstzdu 19. jini 2008 satu dkerdu Hreidar Mar, Bjarki og Bjork. Akardu Hreidar Mar og
Bjarki voru sem fyrr segir { adstodu til ad skuldbinda bankann. Pegar 14nid var sampykkt og pad greitt it hafdi
félagid ekki verid metid til lanshafis, sem var { andstodu vid reglur bankans, og pad setti engar adrar tryggingar fyrir
endurgreidslu lansins en hina keyptu hluti i bankanum. Par tryggingar voru allsendis 6fulln®gjandi og 1 engu
samraemi vid reglur bankans, sem adur er gerd grein fyrir. Par vid betist ad skyrlega var tekid fram { lansumsokn
félagsins ad gegn lanveitingunni melti hve punn vedpekja pess veri. Med pvi ad sampykkja lanveitinguna vid pessar
adstedur { andstddu vid reglur bankans misnotudu dkaerdu Hreidar Mar og Bjarki adstddu sina til ad skuldbinda hann
og stefndu fjarmunum hans { verulega hattu. Verda peir pvi sakfelldir fyrir pa hattsemi sem peim er gefin ad sok {
pessum dkarulid og eru brot peirra par rétt fard til refsidkvadis.

Akeerdi Sigurdur fékk 18. juni 2008 send gdgn vegna fundar ldnanefndar samstzdu sem haldinn var degi
sidar par sem lanveitingin var sampykkt. Med somu rokum og greinir { nasta kafla domsins hér 4 undan bar honum {
samraemi vid starfsskyldur sinar sem stjérnarformadur bankans ad sja til pess ad vid lanveitinguna veri fylgt réttum
reglum. Med pvi ad sja ekki pratt fyrir petta til pess ad ldnveitingin feeri fram { samremi vid reglur bankans veitti
dkeerdi Sigurdur atbeina sinn til hennar og par med fyrrgreinds brots dkerdu Bjarka og Hreidars Mdas. Verdur hann
pvi sakfelldir fyrir hlutdeild { pvi broti og vardar hattsemi hans vid 249. gr., sbr. 1. mgr. 22. gr. almennra
hegningarlaga.

Akeerdi Ingélfur var { nidurstodu démsins um II. kafla dkaeru sakfelldur fyrir ad hafa 4tt patt { ad koma 4
vidskiptum med pd hluti { Kauppingi banka hf. sem Desulo Trading Ltd. keypti 4 timabilinu fra mai og fram {
september 2008. Sem forstjéri Kauppings banka hf. 4 Islandi og formadur islensku ldnanefndarinnar var hann {
adstoou til ad skuldbinda bankann. Vegna adkomu dkarda Ingélfs ad vidskiptunum, stodu hans sem forstjori
Kauppings banka hf. 4 {slandi og 1 1j6si margra 4ra reynslu hans sem bankamadur og @dsti stjiérnandi { stérum banka
er med 6likindum ad honum hafi ekki { 1jési pekkingar 4 verkferlum og vinnulagi innan bankans verid ljost ad
greidsla 4 lani ad fjarhed 767.680.000 krénur ur peirri fjarmalastofnun, sem hann styrdi, feri fram { pvi sem nast
beinu framhaldi af sampykkt ldnanefndar samstedu. Med pvi ad sjd ekki pratt fyrir petta til pess ad ldnveitingin feeri
fram { samrami vid reglur bankans veitti dkardi Ingdlfur atbeina sinn til hennar og par med fyrrgreinds brots dkardu
Bjarka og Hreidars Mds. Verdur hann pvi sakfelldur fyrir hlutdeild { pvi broti og vardar hattsemi hans vid 249. gr.,
sbr. 1. mgr. 22. gr. almennra hegningarlaga.

Akardi Magniis var forstjéri Kaupthing Bank Luxembourg S.A. og var sem slikur ekki { adstodu til ad
skuldbinda Kaupping banka hf. Eins og adur segir er 1jost ad dkerdi Magnus atti verulegan patt { pvi ad koma 4 peim
vidskiptum med hluti { Kauppingi banka hf. sem Desulo Trading Ltd. keypti 4 timabilinu frd mai og fram { september
2008 og voru afskipti hans { reynd forsenda pess og pattur { pvi ad af vidskiptunum geti ordid. Pétt gdogn malsins
beri petta med sér um hlutverk Magntsar vid ad koma vidskiptunum 4 verdur ad geta ad pvi sem fyrr segir ad hann
var ekki { adstodu til ad skuldbinda Kaupping banka hf. og { pessu tilviki hafdi Kaupthing Bank Luxembourg S.A.
ekki veitt timabundna fyrirgreidslu vegna lanveitingarinnar. P6tt dkaerdi Magnds hafi haft mikla reynslu sem
bankamadur og pekkti gjorla til vinnulags og verkferla innan Kauppings banka hf. er ekki synt ad hann hafi gert sér
pad 1j6st ad vid lanveitingu pd sem hér um redir yrdi farid 4 svig vid reglur bankans. Verdur pvi stadfest nidurstada
hins afryjada doms um syknu dk@rda Magndsar af sakargiftum samkvamt pessum dkarulid.
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Lénid sem veitt var Desulo Trading Ltd. med samningi 8. agist 2008 var ad fjarhed 1.442.552.700 krénur og
notad til ad greida fyrir kaup félagsins 4 2.000.000 hlutum { Kauppingi banka hf. 31. jili og 1. 4gtist sama 4r.
Lansbeidni félagsins var tekin fyrir &4 fundi islensku ldnanefndarinnar 7. dgist 2008 og var par sampykkt ad visa
henni til ldnanefndar samstedu, sem sampykkti lansbeidnina & fundi sidar sama dag. L4nid var greitt inn 4 reikning
félagsins hja Kauppingi banka hf. sama dag og pad var veitt og padan inn 4 reikning félagsins hja Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. 12. 4dgtst 2008. Med lanssamningnum setti ldntaki ad vedi annars vegar 9.500.000 hluti og hins
vegar 2.349.500 hluti { Kauppingi banka hf. til tryggingar skuld sinni eins og 4dur hefur verid gerd grein fyrir.

Fund ldnanefndar samstzdu Kauppings banka hf. 7. dgist 2008 situ dkaerdu Bjarki og Bjork. Akaerdi Bjarki
var sem fyrr getur i adstodu til ad skuldbinda bankann sem framkvamdastjéri dtldnasvids og nefndarmadur {
ldnanefnd samstedu. Pegar 14nid til Desulo Trading Ltd. var sampykkt og greitt ut hafdi félagid ekki verid metid til
lanshefis, sem var { andstddu vid reglur bankans, og pad setti engar adrar tryggingar fyrir endurgreidslu pess en hina
keyptu hluti { bankanum. Voru par tryggingar allsendis 6fulln@gjandi og 1 engu samr@mi vid reglur bankans. Par vid
baetist ad skyrlega var tekid fram { lansumsdokn félagsins ad gegn lanveitingunni melti hve punn vedpekja pess veri.
Med pvi ad sampykkja lanveitinguna vid pessar adstedur { andstddu vid reglur bankans misnotadi dkaerdi Bjarki
adstodu sina til ad skuldbinda bankann og stefndi fjdrmunum hans { verulega hattu. Verdur hann pvi sakfelldur fyrir
pa hattsemi sem honum er gefin ad sok { pessum dkarulid og er brot hans par rétt feert til refsidkvadis.

Akaerdu Hreidar Mér og Sigurdur voru tveir 2dstu stjiérnendur Kauppings banka hf., sétu i lsnanefndum hans
og voru sem slikir { adstddu til ad skuldbinda hann. Peir voru i nidurstodu démsins um dkeeruatridi I1. kafla dkeeru
sakfelldir fyrir a0 hafa { sameiningu komid 4 vidskiptum med pa hluti sem Desulo Trading Ltd. keypti i bankanum 4
timabilinu frd maf og fram { september 2008. Sem formadur ldnanefndar samstedu fékk dkardi Hreidar Mdr send
gbgn, sem voru 16g0 fyrir pa nefnd, og 4dur er fram komid ad pau fékk dkaerdi Sigurdur einnig sem formadur stjérnar
bankans og formadur ldnanefndar stjérnar. Hafdi hann eftir atvikum afskipti af storfum ldnanefndar samstedu og
greip inn { dkvardanir hennar teldi hann pess porf. Samkvaemt pessu og vegna pattar dkerdu Hreidars Mds og
Sigurdar { pvi ad koma 4 vidskiptum Desulo Trading Ltd. fér umredd ldnveiting ekki fram hja peim og bar peim vid
par adstedur ad sja til pess ad vid framkvaemd hennar veri { hvivetna fylgt reglum bankans. Med pvi ad sja ekki
pratt fyrir petta til pess ad lanveitingin fari fram { samremi vid reglur bankans veittu dkardu Hreidar Mar og
Sigurdur atbeina sinn til hennar og par med fyrrgreinds brots dkerda Bjarka. Verda peir pvi sakfelldir fyrir hlutdeild {
pvi broti og vardar hattsemi peirra vid 249. gr., sbr. 1. mgr. 22. gr. almennra hegningarlaga.



Akeerdi Ingélfur atti szti { islensku ldnanefndinni og 4 fundi hennar 7. dgdst 2008 sampykkti hann dsamt
00rum nefndarmonnum ad visa ldnsbeidni vegna Desulo Trading Ltd. til ldnanefndar samstedu. Par atti dkerdi
Ingo6lfur ekki sti en vegna umfjollunar islensku ldnanefndarinnar um beidnina var honum 4n nokkurs vafa kunnugt
um hana. Akeerdi Ingélfur var { nidurstddu démsins um II. kafla dkeeru sakfelldur fyrir ad hafa 4tt patt { ad koma 4
vidskiptum med pa hluti i Kauppingi banka hf. sem Desulo Trading Ltd. keypti 4 timabilinu frd mai og fram {
september 2008. Sem forstjéri Kauppings banka hf. 4 Islandi og formadur islensku linanefndarinnar var hann {
adstodu til ad skuldbinda bankann. Vegna adkomu dkarda Ingélfs ad vidskiptunum, stodu hans sem forstjori
Kauppings banka hf. 4 Islandi og i 1j6si margra dra reynslu hans sem bankamadur og @dsti stjérnandi { stérum banka
er med 6likindum ad honum hafi ekki { 1jési pekkingar 4 verkferlum og vinnulagi innan bankans verid ljést ad
greidsla 4 lani ad fjarhed 1.442.552.700 krénur ur peirri fjarmélastofnun sem hann styrdi feri fram { pvi sem nast
beinu framhaldi af sampykkt Iananefndar samstedu. Med pvi ad sja ekki pratt fyrir petta til pess ad lanveitingin feeri
fram { samrami vid reglur bankans veitti dkerdi Ingélfur atbeina sinn til hennar og par med fyrrgreinds brots dkarda
Bjarka. Verdur hann pvi sakfelldur fyrir hlutdeild { pvi broti og vardar hittsemi hans vid 249. gr., sbr. 1. mgr. 22. gr.
almennra hegningarlaga.

Akardi Magniis var forstjéri Kaupthing Bank Luxembourg S.A. og var sem slikur ekki i adstodu til ad
skuldbinda Kaupping banka hf. Eins og 40ur segir er 1jost ad dkardi Magnus 4tti verulegan pétt 1 pvi ad koma 4 peim
vidskiptum med hluti { Kauppingi banka hf. sem Desulo Trading Ltd. keypti 4 timabilinu frd mai og fram { september
2008 og voru afskipti hans { reynd forsenda pess og pattur { pvi ad af vidskiptunum geti ordid. Pétt gdogn malsins
beri petta med sér um hlutverk Magntisar vid ad koma vidskiptunum & verdur ad geta ad pvi sem fyrr segir ad hann
var ekki { adstodu til ad skuldbinda Kaupping banka hf. og { pessu tilviki hafdi Kaupthing Bank Luxembourg S.A.
ekki veitt timabundna fyrirgreidslu vegna vidskiptanna. P6tt dkaerdi Magnus hafi haft mikla reynslu sem bankamadur
og pekkti gjorla til vinnulags og verkferla innan Kauppings banka hf. er ekki synt ad hann hafi gert sér pad ljost ad
vid lanveitingu pa sem hér um r&dir yroi farid 4 svig vid lanareglur bankans. Verdur pvi stadfest nidurstada hins
afryjada doms um syknu dkaerda Magnusar af sakargiftum samkvaemt pessum dkarulid.
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Lanid sem veitt var Desulo Trading Ltd. med lanssamningi 26. september 2008 var ad fjarhed 4.130.000.000
krénur og notad til ad greida fyrir kaup félagsins 4 hlutum { Kauppingi banka hf. 16., 17. og 18. september 2008.
Lansbeioni félagsins var tekin fyrir 4 fundi {slensku ldnanefndarinnar ad morgni 25. september 2008 en fundinn situ
dkaerdu Bjarki og Bjork d4samt einum 60rum manni. Par var sampykkt ad visa lansbeioninni til ldnanefndar samstadu
og 4 fundi hennar 4 hddegi sama dag var lansbeiOnin sampykkt. Ldnid var greitt inn 4 reikning félagsins hja
Kauppingi banka hf. 30. september 2008.

Fund ldnanefndar samstedu 25. september 2008 situ akardu Bjarki og Bjork. Akardi Bjarki var sem fyrr
getur { adstodu til ad skuldbinda bankann sem framkvaemdastjéri Gtlanasvids og nefndarmadur { lananefnd samstadu.
Pegar 14ni0 til Desulo Trading Ltd. var sampykkt og greitt dt hafdi félagid ekki verid metid til lanshafis, sem var {
andstodu vid reglur bankans, og pad setti engar adrar tryggingar fyrir endurgreidslu pess en hina keyptu hluti {
bankanum. Voru par tryggingar allsendis 6fulln@gjandi og { engu samraemi vid reglur bankans. Par vid batist ad
skyrlega var tekid fram { ldnsumsdkn félagsins ad gegn lanveitingunni melti hve punn vedpekja pess veri. P4 er pess
ad g®ta ad 4 einni af ddurnefndum glerum, sem gerdar voru { tilefni fyrirhugadrar umfjollunar 4 stjérnarfundi
Kauppings banka hf. 25. september 2008 um pé vidskiptamenn hans sem voru med stérar dhattuskuldbindingar, kom
fram ad Desulo Trading Ltd. skuldadi honum 77.200.000 evrur, vedpekja vegna ldna félagsins veri 88%, pad vari
undir eftirliti par sem erfitt gaeti reynst ad koma vedum pess { verd vegna adstedna 4 morkudum og fjarhagsstada
félagsins veri mjog hdd verdpréun hlutabréfa { Kauppingi banka hf. Med pvi ad sampykkja lanveitinguna vid pessar
adstedur { andstddu vid reglur bankans misnotadi dkerdi Bjarki adstdodu sina til ad skuldbinda bankann og stefndi
fjdrmunum hans { verulega heattu. Verdur hann pvi sakfelldur fyrir pd hattsemi sem honum er gefin ad sok i pessum
dkerulid og er brot hans par rétt feert til refsidkvadis.

Akzerdu Hreidar Mér og Sigurdur voru tveir 2dstu stjiérnendur Kauppings banka hf., sétu i lsnanefndum hans
og voru sem slikir { adstodu til ad skuldbinda bankann. Peir voru { nidurstodu démsins um dkaruatridi II. kafla dkeru
sakfelldir fyrir ad hafa { sameiningu komid 4 vidskiptum med pé hluti sem Desulo Trading Ltd. keypti { bankanum 4
timabilinu frd maf og fram { september 2008. Sem formadur ldnanefndar samstedu fékk dkardi Hreidar Mdr send
gbgn, sem voru 16g0 fyrir pa nefnd, og 4dur er fram komid ad pau fékk dkaerdi Sigurdur einnig sem formadur stjérnar
bankans og formadur lananefndar stjérnar. Hafdi hann eftir atvikum afskipti af stérfum ldnanefndar samstedu og
greip inn { dkvardanir hennar teldi hann pess porf. Med dlikindum veri ef dkardu Hreidari M4 og Sigurdi voru ekki
kunnar par stadreyndir sem fram komu 4 ofangreindri gleru sem til st6d ad leggja fyrir fund stjérnar Kauppings
banka hf., sem haldinn var sama dag og lananefnd samstedu sampykkti ad veita Desulo Trading Ltd. lan pad, sem
pessi dkarulidur tekur til. Samkvaemt pessu og vegna péttar dkardu Hreidars Mdas og Sigurdar { pvi ad koma 4
vidskiptum Desulo Trading Ltd. for umradd lanveiting ekki fram hja peim. Med pvi ad sja ekki pratt fyrir petta til
pess ad lanveitingin feri fram { samrami vid reglur bankans veittu dkerdu Hreidar Mér og Sigurdur atbeina sinn til
hennar og par med fyrrgreinds brots dkerda Bjarka. Verda peir pvi sakfelldir fyrir hlutdeild { pvi broti og vardar
hattsemi peirra vid 249. gr., sbr. 1. mgr. 22. gr. almennra hegningarlaga.

Akeerdi Ingélfur var { nidurstodu démsins um II. kafla dkaeru sakfelldur fyrir ad hafa 4tt patt { ad koma 4
vidskiptum med pd hluti { Kauppingi banka hf. sem Desulo Trading Ltd. keypti 4 timabilinu frd mai og fram {
september 2008. Sem forstjéri Kauppings banka hf. 4 Islandi og formadur islensku ldnanefndarinnar var hann {
adstodu til ad skuldbinda bankann. Vegna adkomu dkerda Ingolfs ad vidskiptunum, stodu hans sem forstjori
Kauppings banka hf. 4 Islandi og  1j6si margra 4ra reynslu hans sem bankamadur og @dsti stjérnandi f stérum banka
er med 6likindum ad honum hafi ekki { 1jési pekkingar 4 verkferlum og vinnulagi innan bankans verid ljost ad
greidsla 4 l1ani ad fjarhad 4.130.000.000 krénur tr peirri fjarmalastofnun sem hann styrdi feri fram { pvi sem nzst



beinu framhaldi af sampykkt ldnanefndar samstedu. Med pvi ad sja ekki pratt fyrir petta til pess ad lanveitingin feri
fram { samra@mi vid reglur bankans veitti dkerdi Ingélfur atbeina sinn til hennar og par med fyrrgreinds brots dk@rda
Bjarka. Verdur hann pvi sakfelldur fyrir hlutdeild { pvi broti og vardar héttsemi hans vid 249. gr., sbr. 1. mgr. 22. gr.
almennra hegningarlaga.

Akeerdi Magnis var forstjéri Kaupthing Bank Luxembourg S.A. og var sem slikur ekki { adst6du til ad
skuldbinda Kaupping banka hf. Eins og 40ur segir er 1jost ad dkardi Magnus 4tti verulegan pétt { pvi ad koma 4 peim
vidskiptum med hluti { Kauppingi banka hf. sem Desulo Trading Ltd. keypti 4 timabilinu frd maf og fram { september
2008 og voru afskipti hans i reynd forsenda pess og pattur i pvi ad af vidskiptunum geti ordid. Pétt gogn malsins
beri petta med sér um hlutverk Magntisar vid ad koma vidskiptunum & verdur ad geta ad pvi sem fyrr segir ad hann
var ekki { adstodu til ad skuldbinda Kaupping banka hf. og 1 pessu tilviki hafdi Kaupthing Bank Luxembourg S.A.
ekki veitt timabundna fyrirgreidslu vegna vidskiptanna. Pétt dkaerdi Magnus hafi haft mikla reynslu sem bankamadur
og pekkti gjorla til vinnulags og verkferla innan Kauppings banka hf. er ekki synt ad hann hafi gert sér pad 1j6st ad
vid lanveitingu b4 sem hér um redir yroi farid 4 svig vid ldnareglur bankans. Verdur pvi stadfest nidurstada hins
afryjada doms um syknu dkerda Magnusar af sakargiftum samkvaemt pessum dkaerulid.
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[ D. 1id III. kafla dkeeru voru dkerdu Hreidari M4 og Sigurdi gefin ad sok umbodssvik vegna lanveitinga til
KGS 1 4giist 2008. I dkaeru sagdi ad dkzrdu hafi ,,misnotad adstodu sina hja Kauppingi og stefnt fé hans f verulega
hettu pegar peir féru Ut fyrir heimildir til ladnveitinga og veittu i sameiningu KGS ... busettum i Bretlandi,
12.445.518.000 krona peningamarkadslan til ad fjarmagna ad fullu kaup 4 hlutum { Kauppingi 4n pess ad fyrir legi
sampykki par til baerrar ldnanefndar bankans og 4n pess ad endurgreidsla lansins veeri tryggd { samraemi vid dkvadi
reglubdkar bankans um toku trygginga fyrir ttldnum poétt peir vissu ad fjarhagsstada ldnpegans veri slem. Lanid var
veitt hinn 19. 4dgust 2008 og lansfjarhadin sama dag 16g0 inn 4 reikning lanpega i Kaupthing Bank Luxembourg S.A.
til uppgjors 4 vidskiptum med hluti { Kauppingi. Peningamarkadsldnid var 4 gjalddaga 2. september 2008. Pad var b4
framlengt til 30. september 2008 og sidan til 30. oktober 2008. Lanid hefur sidan verid { vanskilum og verdur ad telja
pad Kauppingi ad fullu glatad.

Samkvaemt gognum madlsins var KGS stér vidskiptavinur Kaupthing Bank Luxembourg S.A. og einn stersti
lantakandinn par. A yfirliti sem kynnt var 4 stjérnarfundi Kauppings banka hf. 25. september 2008 kom fram ad
skuldir hans vid samstedu bankans ndmu 520.000.000 evrum. Hann mun hafa verid { vidskiptum vid Kaupping
banka hf. 4 drinu 2000 en 14tid af peim 2001 og skipt eftir pad vid Kaupthing Bank Luxembourg S.A. A 4rinu 2004
mun hann hafa keypt hlutabréf i Kauppingi banka hf. og pau kaup verid fjarmognud af Landsbanka Islands hf.

Um addraganda lanveitingarinnar, sem pessi lidur dkaru tekur til, er pess ad geta ad Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. keypti samkvamt gdgnum maélsins { eigin nafni 17.300.000 hluti { Kauppingi banka hf. { fernu lagi
i 4gist 2008, en pau vidskipti munu hafa farid fram { pagu KGS. Stersti hluti bréfanna, 16.700.000 hlutir, var
keyptur af eigin vidskiptum Kauppings banka hf. i prennum utanpingsvidskiptum. I fyrsta lagi 6.000.000 hlutir 7.
4gust 4 genginu 710 og var kaupverd med pdknun 4.270.650.000 krénur. I 6dru lagi 5.000.000 hlutir 8. dgtst 4
genginu 715 og var kaupverd med pknun 3.583.937.500 krénur. I pridja lagi 5.700.000 hlutir 11. dgist 4 genginu
722 og var kaupverdid med péknun 4.125.688.500 krénur. Samtals var kaupverdid { pessum prennum vidskiptum pvi
11.980.276.000 krénur. Uppgjorsdagur allra vidskiptanna var 18. dguist 2008. Samkvamt nétum voru eigin vidskipti
Kauppings banka hf. seljandi bréfanna, FRR var midlari en nafn KGS kom ekki fram & peim. Fj6rdu vidskiptin munu
hafa farid fram 11. dgist 2008 med pvi ad Kaupthing Bank Luxembourg S.A. hafi keypt 600.000 hluti { Kauppingi
banka hf. af H.F. Verdbréfum hf. { pagu KGS.

Vid skyrslutoku hjd 16greglu kvadst KGS hafa sent dkardu Hreidari M4 og Magntisi tdlvubréf { febriar 2008
par sem hann hafi Iyst dhuga 4 ad kaupa fleiri hlutabréf i Kauppingi banka hf. Hann hefdi ekki fengid svar fra
Hreidari M4 fyrr en 6. dgust 2008, en pd hefdi Hreidar Mar hringt { sig og bodid sér ad kaupa hlutabréf { bankanum.
Kvadst KGS hafa verid reidubtinn til ad kaupa pa hluti sem bankinn hefdi verid tilbdinn til ad selja sér. Akaerdi
Hreidar Mar greindi frd pvi fyrir domi ad KGS hefdi um vorid 2008 lyst vid sig dhuga 4 kaupum & hlutabréfum {
bankanum og hafi Hreidar sagt bankann vilja ganga til slikra vidskipa ,,med fjarmognun®.

FRR hringdi um hadegisbil 7. agust 2008 til starfsmanns Kaupthing Bank Luxembourg S.A. Sagdist FRR
hafa 6.000.000 hluti { Kauppingi banka hf. til sélu 4 genginu 710 og kvadst starfsmadurinn mundu kaupa pd. [ beinu
framhaldi af pvi hringdi FRR { dk@rda Pétur Kristin og sagdist @tla ad kaupa af honum 6.000.000 hluti { bankanum 4
genginu 710. Spurdi p4d Pétur Kristinn: ,,Etlardu ad bjéda mér yfirverd* og sagdist FRR vera ad spd { pad. Sidar
pennan dag sendi dk@rdi Magnus tolvubréf medal annars til fyrrnefnds starfsmanns Kaupthing Bank Luxembourg
S.A. par sem fram kom ad bankinn myndi 4 nestu dogum kaupa hlutabréf { Kauppingi banka hf. fyrir samtals
100.000.000 evrur fyrir KGS og kami fjarmognun fra Islandi. Nokkrum minitum sidar svaradi starfsmadurinn pvi til
a0 peir hefou pegar keypt 6.000.000 hluti og yrdu peir feerdir 4 vorslureikning 1 eigu KGS. Spurdi pad dkaerdi Magnis
hvort nokkud veri 4 peim reikningi, sem starfsmadurinn kvad ekki vera, og svaradi b4 Magnis med ordinu: ,,Cool*.

Annar starfsmadur Kaupthing Bank Luxembourg S.A. sendi tolvubréf 8. dgust 2008 til FRR og spurdi hvort
hann hafi fundid einhvern til ad hjdlpa sér ,;regarding the KAUP trade®. Eftir itrekun fra starfsmanninum svaradi
FRR pvi til { t6lvubréfi 11. sama manadar ad GP veari med malid. I kjolfarid 6skadi starfsmadurinn eftir pvi ad GP
veitti sér upplysingar um fjarmognun kaupa hlutabréfa { Kauppingi banka hf. N&sta dag atti GP simtal vid FRR til ad
fa upplysingar um hlutabréfavidskiptin. I framhaldi af pvi reddi sidan GP { simtali vid starfsmann Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. um vidskiptin og kom pa fram ad pau veru fyrir KGS, svo og ad dkerda Magnusi veri kunnugt
um pau. ZAtti ad leggja 14n fyrir pessum vidskiptum inn 4 reikning KGS hj4 Kaupthing Bank Luxembourg S.A. Eftir
petta samtal sendi starfsmadurinn GP tolvubréf, en 1 fylgiskjali med pvi komu fram sundurlidadar upplysingar um
kaup 4 17.300.000 hlutum { Kauppingi banka hf., sem erlendi bankinn hefdi stadid ad i pagu KGS 7. til 11. agust



2008. I tolvubréfi 18. sama manadar til GP spurdist starfsmadur Kaupthing Bank Luxembourg S.A. fyrir um pad
hvort hann gati stadfest ad greidsla vegna vidskiptanna barist pann dag. Stuttu sidar sendi GP tolvubréf til tveggja
starfsmanna fjarstyringar Kauppings banka hf., med afriti 4 dkerda Bjarka, par sem sagdi: ,,Vinsamlegast veita KGS
... lan 1 tveer vikur ad upphed ISK 12.445.518.000. Lanid 4 ad greidast inn 4 ISK reikning Kaupping Lux med
textann ,,favour acc 100977-1° i reference.” Eftir gognum malsins fér greidslan fram nasta dag.

KGS sendi t6lvubréf 18. dgtist 2008 til dkarda Magnusar, par sem hann kvadst ekki gera sér 1jost hvar peir
stedu 1 kaupum 4 hlutabréfum. Pessu svaradi Magnds um heal og sagdi pa hafa keypt 17.300.000 hluti og veri
medalgengi peirra 719 4.

Akzrdi Bjarki sendi tolvubréf til dkeerda Hreidars Méas snemma morguns 21. dgiist 2008 undir yfirskriftinni:
,Nokkur mal* og kvadst mundu hringja til hans stuttu sidar. [ fylgiskjali med bréfinu var yfirlit i nfu lidum, par 4
medal um maélefni sem pyrftu ad fara fyrir ldnanefnd stjornar og var par getid um KGS. G6gn malsins bera ekki med
sér ad af pessu hafi ordid eda ad lanveitingin sem hér um redir hafi verid 16g0 fyrir adra ldnanefnd Kauppings banka
hf., en sidasti fundur ldnanefndar stjérnar var haldinn 24. september 2008.

[ malinu liggur fyrir 6undirritad skjal dagsett 19. dgdst 2008 um peningamarkadslian Kauppings banka hf. til
KGS ad fjarhed 12.445.518.000 krénur. Lanid var 4 gjalddaga 2. september 2008 og bar 19,8% darsvexti. Ekkert kom
fram um tryggingar vegna lansins og verdur ekki séd af gognum malsins ad KGS hafi undirritad skjol { tengslum vid
pad. A gjalddaga var peningamarkadsldnid sidan framlengt til 30. september 2008 samkvaemt tilmelum GP {
tolvubréfi til HSK. Sidastnefndan dag var 14nid aftur framlengt til 30. oktdber sama ér og 4ttu pa ad koma til greidslu
12.945.134.866 kronur. Fyrir pann dag hafdi Fjarmalaeftirlitid sett skilanefnd yfir Kaupping banka hf.
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Eins og greinir hér ad framan keypti Kaupthing Bank Luxembourg S.A. dagana 7. til 11. dgist 2008 samtals
17.300.000 hluti 1 Kauppingi banka hf. i pAgu KGS, par af 16.700.000 hluti af eigin vidskiptum sidarnefnda bankans
sem veitti sidan 19. sama méanadar peningamarkadslan ad fjarhed 12.445.518.000 krénur til ad standa straum af
kaupverdi allra hlutanna. [ samraemi vid vinnulag og verkferla innan Kauppings banka hf. { sambandi vid ttgreidslu
peningamarkadsldna, sem adur hefur verid lyst, verdur ad ganga ut frd pvi ad fjarstyring bankans hafi heimilad
utgreidslu lansins sidastnefndan dag i framhaldi af fyrrgreindum tolvubréfaskiptum og simtolum GP vid starfsmenn
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. A pessu timamarki 14 samkvamt gdgnum mélsins ekki fyrir ldnsbeidni frd KGS,
lananefndir Kauppings banka hf. h6fou ekki sampykkt ldnveitinguna, lantakandinn hafdi ekki verid metinn til
lanshaefis, hann undirritadi engin skjol um pessi lansvidskipti og engar tryggingar voru settar fyrir endurgreidslu
lansins. Utgreidsla ldnsins stangadist 4 vid reglur bankans um ldnveitingar og var pvi med 6llu 6heimil. S4 verknadur
var pvi brot gegn 249. gr. almennra hegningarlaga.

Akeerdi Hreidar Mar kvadst sem fyrr segir fyrir démi hafa 4tt samtal vid KGS og sampykkt par ésk hans um
ad kaupa hlutabréf { Kauppingi banka hf. med fjarmoégnun af hendi bankans. Vegna pekkingar dkarda Hreidars Mds
a verkferlum og vinnulagi innan bankans og ad teknu tilliti til tolvubréfs dkarda Bjarka til hans 21. 4gust 2008 getur
ekki annad stadist en ad dkarda Hreidari M4 hafi verid kunnugt um ad pessi storfelldu vidskipti hafi ndd fram ad
ganga. Vegna setu sinnar { ldnanefndum bankans vissi hann gjorla ad lanveiting til KGS hafdi ekki verid sampykkt
par. Med pvi ad sjd ekki pratt fyrir petta til pess ad lanveitingin feri fram { samrami vid reglur bankans veitti dkerdi
Hreidar Mar atbeina sinn til hennar og par med fyrrgreinds brots. Hann verdur vegna pessa sakfelldur fyrir hlutdeild {
pvi og vardar héttsemi hans vid 249. gr., sbr. 1. mgr. 22. gr. almennra hegningarlaga.

[ malinu liggur ekkert fyrir um ad dkzrdi Sigurdur hafi 4tt hlut ad fyrrgreindri lanveitingu til KGS eda ad
honum hafi verid kunnugt um ad hdn hafi farid fram { andstodu vid reglur Kauppings banka hf. Samkvamt pvi
verdur stadfest nidurstada hins dfryjada doms um syknu dkaerda Sigurdar af sakargiftum samkvaemt pessum 1id
akeru.

XI

Samkvamt pvi sem ad framan greinir er dkerdi Hreidar Mar sakfelldur fyrir markadsmisnotkun samkvemt I.
kafla og A., B. og C. lid II. kafla dk@runnar og umbodssvik samkvaemt i-1id A. lidar og ii-lid C. lidar III. kafla
hennar. P4 er hann sakfelldur fyrir hlutdeild { umbodssvikum samkvaemt ii og iii-lid A. lidar, B. 1i9, i, iii og iv-1id C.
lidar og D. 1i0 III. kafla dk@runnar.

Akzardi Sigurdur er sakfelldur fyrir markadsmisnotkun samkvzamt I. kafla og A., B. og C. 1id II. kafla dkaru.
Jafnframt er hann sakfelldur fyrir hlutdeild { umbodssvikum samkvemt i, ii og iii-lid A. lidar, B. 1id og i, ii, iii og iv-
1id C. lidar III. kafla dk@runnar. Hann er 4 hinn béginn syknadur af sakargiftum um umbodssvik samkvemt D. 1id
III. kafla dkaeru.

Akaerdi Ingélfur er sakfelldur fyrir markadsmisnotkun samkvaemt I. kafla og A., B. og C. 1id II. kafla dkaeru.
P4 er hann sakfelldur fyrir hlutdeild { umbodssvikum samkvamt i, ii og iii-lid A. lidar, B. 1id og i, ii, iii og iv-1id C.
lidar III. kafla dkerunnar.

Akardi Magnis er sakfelldur fyrir hlutdeild i markadsmisnotkun samkvemt B. 1id II. kafla dkzru og
umbodssvikum samkvaemt i-1id C. lidar III. kafla hennar. Hann er 4 hinn béginn syknadur af sakargiftum um
oroskud dkvedi hins afryjada doms um fravisun madlsins ad hluta vegna sakargifta 4 hendur dkerda Magnusi
samkvaemt A. og C. 1id II. kafla dkeru.

Akzerdu Einar Palmi, Birnir Ser og Pétur Kristinn eru sakfelldir fyrir markadsmisnotkun samkvamt I. kafla
akeru.

Akeerdi Bjarki er sakfelldur fyrir umbodssvik samkvaemt i, ii og iii-1id A. lidar og i, ii, iii og iv-1id C. lidar III.
kafla dkeru.

Akaerda Bjork er sakfelld fyrir tilraun til umbodssvika samkvamt iii-1id A. lidar III. kafla dkaeru.



Vid akvordun refsingar verdur ad lita til pess ad brot samkvaemt I. og II. kafla dk@ru voru umfangsmikil,
paulskipulgd og drygd i samverknadi og af einbeittum dsetningi. Beindust pau { senn ad 6llum almenningi og
fjarmalamarkadnum hér 4 landi { heild og verdur tj6nid sem leiddi af peim beint og ébeint ekki metid til fjar. Voru
brotin med peim alvarlegustu sem demi eru um { fslenskri ddmaframkvamd vardandi efnahagsbrot. Jafnframt ber ad
lita til pess ad dkaerdou Hreidar Mar sem forstjori Kauppings banka hf., Sigurdur sem stjérnarformadur bankans og
Ing6lfur sem forstjéri hans 4 Islandi voru yfirmenn dkzrda Einars Palma, forstédumanns deildar eigin vidskipta.
Undir pann sidastnefnda heyrdu svo dkerdu Birnir Ser og Pétur Kristinn. Brotin samkvamt III. kafla dkeru voru
framhald peirrar markadsmisnotkunar sem 1. og II. kafli dkeerunnar téku til og snerust brotin um gifurlegar fjarhadir
en lanin sem par um raeddi ndmu samtals 4 fimmta tug milljarda kréna og hafa samkvaemt gégnum malsins ekki
nema rimlega 3.000.000.000 krénur fengist endurgreiddar af peim. F6l hdttsemi dkaerdu samkvaemt I11. kafla dkeeru {
sér alvarleg triinadarbrot gagnvart stéru hlutafélagi sem skrdd var i kauphollum, pau voru framin af dsetningi {
audgunarskyni og leiddu til stérfellds fjartjons. Sakir voru pvi mjog miklar { skilningi 249. gr. almennra
hegningarlaga.

Med domi Heestaréttar 12. febrdar 2015 { mali nr. 145/2014 var dkerdi Hreidar Mar demdur { fangelsi 1 5 ar
og 6 médnudi, dkerdi Sigurdur { 4 4r og dkerdi Magnus { 4 ar og 6 méanudi. Refsing peirra nd verdur dkvedin sem
hegningarauki samkvamt 78. gr. almennra hegningarlaga eins og brotin hefdu verid demd { einu lagi, sbr. 77. gr.
somu laga. Ad gettu pessu og teknu tilliti til fyrirmela um hamarksrefsingu samkvaemt peim lagadkvedum sem
pessir dk@rdu hafa brotid verdur dkardi Hreidar Mar demdur til ad sata fangelsi { sex ménudi, refsing dkarda
Sigurdar samkvamt héradsdémi verdur l4tin standa 6roskud, en dkerda Magnusi ekki gerd frekari refsing.

Refsing dkarda Ingdlfs skal vera 6breytt fra pvi sem dkvedid var { héradi.

Vid dkvordun refsingar dkaerdu Einars Pdlma, Birnis Sas og Péturs Kristins verdur jafnframt pvi sem ad
framan greinir ad lita til pess ad peim hefur ekki 4dur verid gerd refsing, brot peirra voru framin med framferdi {
starfi sem peir attu ekki sjalfir patt { ad méta og lutu peir { peim efnum bodum yfirmanna sinna. Ad pessu virtu er
refsing pessara dkardu hafilega dkvedin 1 hinum afryjada domi. Pegar litid er sérstaklega til pess hversu langur timi
er lidinn fra pvi ad brot pessi voru framin og timans sem medferd malsins hefur tekid verda akvadi hins afryjada
déms um skilordsbindingu refsingar pessara dkardu latin standa 6roskud.

Vardandi dkerda Bjarka verdur ad geta ad pvi ad hann framdi brot sin { starfi sem framkvemdastjéri titldna
hja Kauppingi banka hf. og var hann sem slikur medal ®dstu yfirmanna bankans. Brot hans voru 4 hinn béginn félgin
{ hattsemi sem fyrst kom til 4 sidari stigum samfelldra atburda i tengdum brotum sem adrir hrundu af stad. Hann
hefur ekki 40ur sett refsingu og verdur pvi dkvordun refsingar hans 1 hinum 4fryjada démi stadfest.

Akarda Bjork er hér sakfelld fyrir tilraun til umbodssvika sem reyndist 6nothzf. Med 1ogjéfnun fra 3. mgr.
20. gr. almennra hegningarlaga verdur henni ekki gerd refsing.

Sakarkostnadur fyrir héradsdémi félst eingdngu { mdlsvarnarlaunum verjenda og eftir atvikum pdéknun
verjanda 4 rannsoknarstigi. Vid dkvordun fjarhedar peirra launa og poknunar verdur ekki hreyft, en um greidslu
peirra fer samkvamt pvi sem { ddmsordi greinir. Um afryjunarkostnad fer jaftnframt eftir pvi sem segir { démsordi, en
malsvarnarlaun verjenda eru dkvedin par ad medtoldum virdisaukaskatti.

D6émsord:

Akaerdi Hreidar Mar Sigurdsson sati fangelsi { sex manudi.

Akv®di héradsdéms um refsingu akardu Sigurdar Einarssonar, Ingélfs Helgasonar, Einars Pdlma
Sigmundssonar, Birnis S@s Bjornssonar, Péturs Kristins Gudmarssonar og Bjarka H. Diego skulu vera 6roskud.

Akaerdu Magniisi Gudmundssyni og Bjork Pérarinsdéttur er ekki gerd refsing.

Akvadi héradsdéms um fjarhad mdlsvarnarlauna og péknunar verjenda dkzrdu skulu vera 6roskud. Akaerdu
Hreidar Mar, Sigurdur, Ing6lfur, Einar Palmi, Birnir Ser, Pétur Kristinn og Bjarki skulu hver fyrir sitt leyti greida
per fjarhadir ad fullu, en dkerdu Magnis og Bjork hvort um sig ad fjérdungi.

Um sakarkostnad fyrir Heestarétti fer sem hér segir: Akzrdi Hreidar Mar greidi 12.958.000 krénur, sem eru
malsvarnarlaun verjanda hans, Hardar Felix Hardarsonar hastaréttarlogmanns, dkardi Sigurdur 6.485.200 krénur,
sem eru mélsvarnarlaun verjanda hans, Gests Jonssonar hastaréttarlogmanns, dkerdi Ingélfur 16.678.000 krénur,
sem eru mdlsvarnarlaun verjanda hans, Grims Sigurdssonar hestaréttarlogmanns, dkardi Einar Pdlmi 5.301.000
krénur, sem eru madlsvarnarlaun verjanda hans, Gizurar Bergsteinssonar hastaréttarlogmanns, dkardi Birnir Seer
6.330.200 krénur, sem eru malsvarnarlaun verjanda hans, Halldérs Jonssonar hastaréttarlogmanns, dkerdi Pétur
Kristinn 6.262.000 krénur, sem eru mélsvarnarlaun verjanda hans, Vifils HarGarsonar hestaréttarlogmanns, dkaerdi
Bjarki 5.580.000 krénur, sem eru mdlsvarnarlaun verjanda hans, Jéhannesar Sigurdssonar hastaréttarlogmanns,
dkerdi Magnis 2.517.200 krénur, sem eru fjérdungur mélsvarnarlauna verjanda hans, Kristinar Edwald
hastaréttarlogmanns, og dkarda Bjork 1.395.000 krénur, sem eru fjérdungur mdélsvarnarlauna verjanda hennar,
Helgu Melkorku Ottarsdéttur haestaréttarlogmanns. Ur rikissj6di skal greida % hluta malsvarnarlauna verjanda
dkeerda Magnusar, 7.551.600 krénur, og 3% hluta malsvarnarlauna verjanda dkerdu Bjarkar, 4.185.000 krénur. Annan
afryjunarkostnad, 3.589.871 krénu, skulu dkardu greida 6skipt, en dkaerdu Magnus og Bjork p6 ad fjérdungi hvort.

Démur Héraosdoms Reykjavikur 26. juni 2015.
I

Mal petta, sem démtekid var 22. mai sidastlidinn, var h6fdad med dkaeru sérstaks saksoknara, ttgefinni 15.
mars 2013, 4 hendur eftirtoldum:



»~Hreidari M4 Sigurdssyni, kt. [...], med 16gheimili { Lixemborg,

Sigurdi Einarssyni, kt. [...], med 16gheimili { Bretlandi,

Ing6lfi Helgasyni, kt. [...], med 16gheimili { Lixemborg,

Einari Pdlma Sigmundssyni, kt. [...], Hrisrima 36, Reykjavik,

Birni S Bjornssyni, kt. [...], Haustakri 7, Gar@abe,

Pétri Kristni Gudmarssyni, kt. [...], Trollateigi 51, Mosfellsbe,

Magnisi Gudmundssyni, kt. [...], med logheimili { Lixemborg,

Bjarka H. Diego, kt. [...], Ldlandi 5, Reykjavik, og

Bjork Pérarinsdoéttur, kt. [...], Léuasi 17, Hafnarfirdi,

fyrir eftirtalin brot gegn almennum hegningarlogum og 16gum um verdbréfavidskipti:
I

A hendur dkardu Hreidari M4 sem forstjéra Kauppings banka hf., kt. 560882-0419, Borgarttini 19, 105
Reykjavik (hér eftir einnig Kaupping), Sigurdi sem starfandi stjérnarformanni bankans, Ingélfi sem forstjéra bankans
4 Islandi, Einari P4dlma sem forstodumanni eigin vidskipta bankans og Birni Sz og Pétri Kristni sem starfsménnum
eigin vidskipta bankans, fyrir ad hafa { sameiningu stundad markadsmisnotkun, med hlutabréf ttgefin af bankanum
sjalfum, 4 timabilinu frd og med 1. névember 2007 til og med 8. oktober 2008, 1 samtals 229 vidskiptadaga 4 islenska
markadnum og 234 vidskiptadaga 4 peim s@nska, med pvi ad setja fram tilbod og eiga vidskipti { vidskiptakerfi
NASDAQ OMX Iceland hf. (hér eftir Kauphollin) og NASDAQ OMX Stockholm AB (hér eftir kauphollin {
Svipj6d) sem tryggdu dedlilegt verd, bjuggu til verd 4 hlutabréfunum og gafu eda voru likleg til ad gefa eftirspurn og
verd hlutabréfanna ranglega og misvisandi til kynna.

Markadsmisnotkunin var framkvaemd af dkerdu, Birni S& og Pétri Kristni, ad undirlagi dkerdu Hreidars
Mas, Sigurdar, Ingélfs og Einars Pdlma. Logou dkerdu, Birnir Ser og Pétur Kristinn, fyrir hond Kauppings, fram {
upphafi hvers vidskiptadags rod stérra kauptilboda 1 hlutabréf { Kauppingi med litlu innbyrdis verdbili { tilbodabzkur
kauphallanna. Pegar frambod 4 hlutabréfunum vard meira en eftirspurn annarra markadsadila en Kauppings mattu
dka@rdu, Birnir Ser og Pétur Kristinn, pvi ad jafnadi med pvi ad bata vid nyjum kauptilbodum jafnhardan og fyrri
tilbodum peirra var tekid og hagdu pannig 4 eda stodvudu verdlekkun hlutabréfanna. P4 hakkadi ad jafnadi hlutfall
kaupa peirra 4 hlutabréfunum { sjélfvirkum pdrunarvidskiptum vid lok vidskiptadags, p.e. vid lok samfellda
vidskiptatimabilsins og { lokunaruppbodum { kauphdllunum, og hofdu dkerdu pannig 4hrif 4 dagslokaverd
hlutabréfanna.

Kaup eigin vidskipta Kauppings & hlutabréfum { Kauppingi { sjalfvirkum porunarvidskiptum 4 timabilinu
voru umfangsmikil og kerfisbundin enda voru pau verulegur hluti af heildarveltu med hlutabréf i Kauppingi i
sjélfvirkum pd&runarvidskiptum 4 timabilinu. Eigin vidskipti Kauppings keyptu 134.455.761 hlut af peim
318.115.120 hlutum { Kauppingi sem vidskipti voru med { sjalfvirkum porunarvidskiptum 4 fslenska markadnum 4
timabilinu, sem eru 42,3% af heildarveltu med hlutabréf { Kauppingi 4 islenska markadnum. Pa keyptu eigin
vidskipti Kauppings 53.260.560 hluti af peim 172.427.515 hlutum i Kauppingi sem vidskipti voru med { sjalfvirkum
porunarvidskiptum 4 s@nska markadnum 4 timabilinu, sem eru 30,9% af heildarveltu med hlutabréf { Kauppingi 4
senska markadnum. A sama timabili seldu eigin vidskipti Kauppings 4.757.618 hluti eda sem nemur 1,5% af
heildarveltu med hlutabréf { Kauppingi 4 islenska markadnum og 13.172.526 hluti eda sem nemur 7,6% af
heildarveltu med hlutabréf { Kauppingi 4 peim s&nska.

Kaup eigin vidskipta umfram solu 4 islenska markadnum ndmu 41% af heildarveltunni { sjalfvirkum
porunarvidskiptum med hlutabréf { Kauppingi, eda samtals 129.698.143 hlutum sem voru ad verOmeti samtals
93.944.124.700 krénur ad markadsvirdi. Par af voru kaup umfram so6lu 1 opnunaruppbodum 55% af heildarveltunni
med hlutabréf { Kauppingi { opnunaruppbodum og 43% af heildarveltunni { lokunaruppbodum en { lokunaruppbodum
er unnt ad hafa mikil ahrif 4 verdmyndun hlutabréfa med tiltdlulega litlum vidskiptum. A sama timabili var nafnverd
kauptilboda eigin vidskipta Kauppings { hlutabréf i Kauppingi 37% af heildarnafnverdi kauptilboda { hlutabréfin en
nafnverd solutilboda eigin vidskipta Kauppings { hlutabréf i Kauppingi adeins 3% af heildarnafnverdi solutilboda {
hlutabréfin.

Kaup umfram s6lu 4 senska markadnum ndmu 23% af heildarveltunni { sjalfvirkum porunarvidskiptum
med hlutabréf { Kauppingi, eda samtals 40.088.034 hlutum sem voru ad verdmeti samtals 2.549.389.845 senskar
krénur ad markadsvirdi. Par af voru kaup umfram solu 1 opnunaruppbodum 30% af heildarveltunni med hlutabréf {

Kauppingi i opnunaruppbodum og 34% af heildarveltunni i lokunaruppbodum. A sama timabili var nafnverd



kauptilboda eigin vidskipta Kauppings { hlutabréf i Kauppingi 30% af heildarnafnverdi kauptilboda { hlutabréfin en
nafnverd solutilboda eigin vidskipta Kauppings i hlutabréf i Kauppingi 12% af heildarnafnverdi solutilboda {

hlutabréfi

n.

Med pessum umfangsmiklu kauptilbodum og kaupum, en éverulegu magni solutilboda og solu { sjalfvirkum
porunarvidskiptum, komu dkardu ymist { veg fyrir eda haegdu 4 lekkun 4 verdi hlutabréfa { Kauppingi og myndudu
pannig golf 1 verdmyndun 4 hlutabréfunum. Um var ad reda 6logmet inngrip { gangverk markadarins sem hofou
ahrif 4 markadsgengi hlutabréfa { Kauppingi, tryggdu dedlilegt verd 4 hlutabréfunum & timabilinu, bjuggu til verd 4
hlutabréfunum og gafu eda voru likleg til ad gefa eftirspurn og verd hlutabréfanna ranglega og misvisandi til kynna.
Med héttsemi sinni roskudu dkardu peim forsendum og 1ogmélum sem liggja ad baki edlilegri verdmyndun a
skipulegum verdbréfamarkadi med pvi ad auka seljanleika hlutabréfa bankans med 6l6gmatum hatti.

Framangreindum vidskiptum og tilbodum eigin vidskipta Kauppings med hlutabréf { Kauppingi {
sjalfvirkum porunarvidskiptum & timabilinu er lyst { eftirfarandi t6flum, annars vegar fyrir islenska markadinn og
hins vegar pann s@nska (neikved gildi merkja nettd solu, p.e. s6lu umfram kaup, eigin vidskipti Kauppings eru

skammstofud EVK):
. . . e 1 e . .. . .| Nafnvero
Netto Netto Netto vioskipti | Netto vioskipti Kkauntilboda Nafnvero
, .. | vioskipti vioskipti EVK i| EVK i p solutilbodoa EVK
Timabil EVK sem
fsland EVK EVK sem | opnunaruppbodum | lokunaruppbodum hlutfall af | S€M hlutfall af
(fjoldi hlutfall af|sem hlutfall af|sem hlutfall af heildarnafnverdi heildarnafnveroi
hluta) heildarveltu | heildarveltu heildarveltu . solutilboda
kauptilboda
név.’07 |5.394.002 15% 28% 16% 21% 9%
des.”07 | 4.468.069 30% 20% 48% 30% 7%
jan.”08 ]19.473.454 |41% 43% 33% 38% 1%
feb.”08 |19.390.233 | 49% 71% 55% 39% 1%
mar."08 | 5.926.105 19% 30% 23% 22% 2%
apr.”08 |1.693.771 7% 7% 25% 15% 7%
mai’08 | 7.093.466 37% 46% 33% 33% 4%
jun."08 | 11.571.840 [ 60% 72% 55% 52% 3%
jul.’08  19.226.966 | 58% 78% 69% 54% 3%
agu.’08 | 7.949.768 67% 99% 69% 51% 3%
sep.’08 |25.778.983 | 61% 69% 71% 56% 0%
okt."08 | 11.731.486 | 74% 77% 63% 69% 0%
Alls 129.698.143 | 41% 55% 43 % 37% 3%
. . ) e 1 e . .. . .| Nafnverd
Netto Netto Netto vioskipti | Netto vioskipti Kkauptilboda Nafnvero
.. |vidskipti |vidskipti |EVK i| EVK i|caup solutilboda EVK
Timabil EVK sem
Svibj6o EVK EVK sem | opnunaruppbodum | lokunaruppbodum hlutfall af | S€M hlutfall af
(fjoldi hlutfall af|sem hlutfall af|sem hlutfall af heildarnafnverdi heildarnafnveroi
hluta) heildarveltu | heildarveltu heildarveltu . solutilbooa
kauptilboOa
n6v.’07 | 1.963.816 | 8% 30% -2% 29% 27%
des.’07 |1.043.032 |[12% 42% -12% 30% 30%
jan.”08 | 7.134.533 | 36% 56% 55% 40% 8%
feb.”08 | 8.600.124 | 40% 22% 39% 40% 4%
mar.08 | 4.425.649 | 18% 34% 27% 20% 4%
apr.”08 |-12.057 0% -58% 17% 11% 10%
mai.’08 |-1.084.598 | -8% 14% 20% 19% 19%
jun.’08 |1.419.731 | 18% 27% 17% 26% 9%
jul.’08 | 2.421.888 | 35% 91% 31% 32% 10%
agu.’08 | 1.664.000 |46% 64% 26% 41% 13%
sep.’08 |7.929.069 |46% 69% 76% 44% 3%
okt."08 |4.582.847 [57% 27% 35% 51% 1%
Alls 40.088.034 | 23% 30% 34% 30% 12%
Vidskiptum og tilbodum dkarda Birnis Sas fyrir hond eigin vidskipta Kauppings { hlutabréf { Kauppingi 4
islenska og s@nska markadnum 4 timabilinu er lyst { eftirfarandi toflum (nafn hans er skammstafad BSB):
. Netto Netto vioskipti Netto vioskipti Naanf: rd Nafnvero
Netto R BSB . | kauptilboda vt e
P N N vioskipti , BSB 1 solutilbooa BSB
Timabil | vioskipti i BSB sem
: ..... | BSB  sem lokunaruppbodum sem hlutfall af
Island | BSB (fjoldi opnunaruppbodum hlutfall af | . .
hlutfall af sem hlutfall af . . | heildarnafnveroi
hluta) . sem hlutfall af . heildarnafnverdi | ... .
heildarveltu . heildarveltu . solutilboda
heildarveltu kauptilboda




név.’07 | 4.432.426 12% 24% 13% 16% 7%
des.’07 |3.173.609 |21% 20% 27% 22% 7%
jan.”08 | 18.584.719 |39% 42% 26% 36% 1%
feb.’08 |16.319.263 |41% 59% 56% 32% 0%
mar.08 | 5.331.741 17% 31% 22% 19% 1%
apr.’08 | 1.775.515 8% -7% 25% 14% 5%
mai.’08 | 1.965.450 10% 15% 7% 9% 1%
jin."08 ]9.375.207 | 49% 72% 47% 39% 2%
jul.’08 ] 6.720.152 | 42% 75% 56% 37% 2%
agu.’08 |5.276414 |45% 64% 57% 34% 2%
sep.’08 |24.602.226 |58% 69% 70% 53% 0%
okt.”08 | 11.731.486 | 74% 77% 63% 68% 0%
Alls 109.288.208 | 34 % 49 % 37 % 30% 2%
. ) . e e P .~ 1. .. | Nafnvero
Netto Netto Netto vidskipti | Netto vidskipti kauptilboda Nafnverod
, ., | vioskipti | vioskipti BSB i| BSB i solutilboda BSB
Timabil BSB
Svipj6o BSB . BSB  sem | opnunaruppbodum | lokunaruppbodum sem hlutfall af | €™ hlutfall af
(fjoldi hlutfall af|sem hlutfall af|sem hlutfall af heildarnafnverdi heildarnafnveroi
hluta) heildarveltu | heildarveltu heildarveltu . solutilboda
kauptilboda
név.’07 |489.289 | 2% 0% 0% 2% 0%
des.’07 |25.000 0% 0% 0% 0% 0%
jan.”08 326400 |2% 0% 0% 2% 0%
feb.”08 |369.830 | 2% 0% 0% 1% 0%
mar.’08 | 151.718 | 1% 0% 0% 1% 0%
apr.’08 |-162.500 |-1% 0% 0% 1% 1%
mai.”08 | 53.800 0% 28% -3% 1% 0%
jin."08 |584.390 | 7% 13% 10% 6% 2%
jul.’08 |0 0% 0% 0% 0% 0%
agu.’08 1672944 | 19% 0% 16% 13% 3%
sep.”08 | 1.311.085 | 8% 0% 2% 6% 0%
okt."08 |392.137 | 5% 0% 0% 4% 0%
Alls 4.214.093 | 2% 1% 1% 2% 0%
Vidskiptum og tilbodum &kerda Péturs Kristins fyrir hond eigin vidskipta Kauppings { hlutabréf {
Kauppingi 4 islenska og s@nska markadnum & timabilinu er lyst { eftirfarandi t6flum (nafn hans er skammstafad
PKG):
Netto Netto Netto vidskipti | Netto vioskipti E:ﬁg:ﬁg?)ﬁa Nafnverod

Timabil vioskipti | vioskipti PKG i| PKG i PKG solutilbodoa PKG

imabi sem

fsland PKG PKG sem | opnunaruppbodum | lokunaruppbodum hlutfall af | SEM hlutfall af
(fjoldi hlutfall af|sem hlutfall af|sem hlatfall af heildarnafnverdi heildarnafnveroi
hluta) heildarveltu | heildarveltu heildarveltu K . solutilboda

auptilbooa

név.’07 |911.496 3% 4% 2% 4% 2%

des.’07 |1.001.210 |7% 0% 21% 6% 0%

jan.”08 | 758.070 2% 1% 7% 2% 0%

feb.’ 08 |2.696.231 |7% 12% 0% 6% 0%

mar.”08 | 621.077 2% 0% 2% 2% 0%

apr.”08 |-73.906 0% 0% 0% 0% 0%

mai.’08 | 4.856.341 |[25% 31% 28% 23% 2%

jun."08 |1.733.804 | 9% 0% 8% 9% 0%

jul.’08 12.423.019 | 15% 3% 13% 16% 1%

agu.’08 |2.678.354 | 23% 35% 12% 17% 1%

sep.’08 |1.101.757 | 3% 0% 2% 2% 0%

okt.”08 |0 0% 0% 0% 0% 0%

Alls 18.707.453 | 6% 6% 6% 6% 1%

) . P e v . . . .. | Nafnverd
Netto Netto Netto vioskipti | Netto vioskipti kauptilboda Nafnverod
, ., | vioskipti | vidskipti PKG i| PKG i solutilbodoa PKG

Timabil PKG sem

Svipjéo PEG . PKG sem | opnunaruppbodum | lokunaruppbodum hlutfall af | SEM hlutfall af
(fjoldi hlutfall af|sem hlutfall af|sem hlatfall af heildarnafnverdi heildarnafnveroi
hluta) heildarveltu | heildarveltu heildarveltu K . solutilboda

auptilboda




nov.’07 | 1.525.157 [ 6% 30% -2% 28% 26%
des.’07 |964.732 11% 32% -12% 28% 30%
jan.”08 ]6.808.133 | 34% 56% 55% 38% 8%
feb.”08 |7.938.594 [37% 22% 39% 38% 4%
mar."08 |4.273.931 [17% 34% 27% 19% 4%
apr.’08 |135.443 1% -58% 17% 10% 8%
mai.’08 |-1.318.198 [-10% -14% 21% 17% 18%
jin."08 ] 603.841 8% 13% 2% 16% 7%
Jul.’08  12.413.788 | 35% 91% 31% 31% 10%
agu.’08 ]979.856 27% 64% 10% 28% 9%
sep. 08 16.617.984 | 38% 69% 73% 39% 3%
okt.’08 |4.190.710 [52% 27% 35% 46% 1%
Alls 35.133.971 | 20% 29% 32% 27% 11%

Vidskiptum eigin vidskipta Kauppings med hlutabréf { Kauppingi { sjalfvirkum porunarvidskiptum dsamt
sundurlidun 4 vidskiptum dkardu, Birnis Sa@s og Péturs Kristins, fyrir hvern vidskiptadag 4 {slenska markadnum 4
timabilinu frd og med 1. névember 2007 til og med 3. oktéber 2008 er lyst { eftirfarandi toflu:

Netto Netto
. Netto Netto Nett6 vioskipti vidskipti
g‘;‘anglt“‘“g Heildarvelta g@‘l‘(" vioskipti | vioskipti | vioskipti | EVK sem | EVK  { geafgsi"’ka'
Birnis Péturs EVK hlutfall af | lokunar-
heildarveltu | uppbodum

1.11.2007 1.180.094 237.500 75.300 0 110.300 9% 0% 1090
2.11.2007 1.381.281 130.954 105.708 -36 130.672 9% - 1072
5.11.2007 1.861.624 198.448 -79.869 -44 -54.913 -3% -13% 1033
6.11.2007 1.630.745 421.100 100.000 105.314 215.314 13% 14% 1007
7.11.2007 1.846.068 560.577 0 432.869 422.869 23% 0% 968
8.11.2007 3.483.984 890.253 739.504 -75 724.509 21% 0% 964
9.11.2007 3420911 580.291 99.137 349.901 454,038 13% 0% 956
12.11.2007 | 2.187.875 458.595 333.540 -1.038 332.502 15% 0% 980
13.11.2007 | 2.687.464 406.379 181.267 38 181.305 7% 0% 990
14.11.2007 | 1.296.075 277.333 127.326 7 127.333 10% - 1000
15.11.2007 | 989.706 249.100 118.944 24083 143.027 14% 0% 983
16.11.2007 | 828.463 125.215 63.200 207 63.407 8% 20% 958
19.11.2007 | 1.876.125 253.576 -51.996 28.635 -23.361 -1% 100% 916
20.11.2007 | 1.625.270 592.482 542.412 0 542.412 33% 0% 914
21.11.2007 | 1.462.977 542.568 542.500 68 542.568 37% 45% 899
22.11.2007 | 1.326.800 237.309 187.309 24 989 212.298 16% 71% 900
23.11.2007 | 1.996.158 687.827 637.827 -94 637.733 32% 89% 900
26.11.2007 | 1.778.204 576.697 550.317 0 550.317 31% 0% 922
27.11.2007 | 800.110 75.000 75.000 0 75.000 9% 0% 897
28.11.2007 | 699.581 45.000 -5.000 -53.300 -58.300 -8% 100% 913
29.11.2007 | 1.000.323 50.040 25.000 -28 24 972 2% 0% 925
30.11.2007 | 905.001 125.000 65.000 0 40.000 4% 0% 935
3.12.2007 707.889 229.975 229.400 0 229.400 32% 0% 914
4.12.2007 1.168.129 422.126 397.020 25.106 422.126 36% 67% 886
5.12.2007 1.550.499 318.550 218.550 0 218.550 14% 0% 881
6.12.2007 1.526.973 509.330 459.200 -860 458.340 30% 97% 852
7.12.2007 402.408 128.900 128.900 0 128.900 32% 0% 867
10.12.2007 | 485.791 246.455 246.455 0 246.455 51% 25% 863
11.12.2007 | 1.774.245 293.503 193.503 0 293.503 17% 80% 897
12.12.2007 | 582.084 152.659 96.659 30.000 151.659 26% - 900
13.12.2007 | 271.605 126.200 125.000 0 126.200 46% - 889
14.12.2007 | 447.628 55.000 55.000 0 55.000 12% 0% 886
17.12.2007 | 304.970 182.874 174.940 7.934 182.874 60% 100% 867
18.12.2007 [ 911.736 336.371 310.539 25.780 336.319 37% 0% 870
19.12.2007 | 1.102.025 574.008 297.215 276.793 574.008 52% 75% 854
20.12.2007 | 1.101.732 220.118 180.150 -52 220.048 20% 0% 863
21.12.2007 | 542.190 163.965 25.000 111.865 163.965 30% 91% 868
27.12.2007 | 823.980 186.078 36.078 0 136.078 17% 74% 879
28.12.2007 | 1.377.239 524 .886 0 524.644 524.644 38% 66% 880
3.1.2008 976.029 299.896 264.896 -148 264.748 27% 100% 847




4.1.2008 1.884.833 968.703 743.725 224978 885.647 47% 95% 820
7.1.2008 3.253.866 1.945.541 | 1944541 | O 1.945.541 | 60% 0% 784
8.1.2008 1.282.860 579427 554.427 0 554427 43% 0% 770
9.1.2008 2.509.955 983.797 983.797 0 983.797 39% 49% 740
10.1.2008 2.128.322 920.060 844.960 75.100 920.060 43% 80% 745
11.1.2008 2.162.531 874.807 694.207 180.472 874.539 40% 0% 750
14.1.2008 3.386.066 2.499.361 | 2.499.346 | 15 2.499.361 | 74% 0% 737
15.1.2008 2.826.572 1.627.808 | 1.567.508 | 60.300 1.627.808 [ 58% 0% 737
16.1.2008 1.365.767 643.711 518.811 0 643.711 47% 27% 736
17.1.2008 826.792 316977 249.992 66.785 316.777 38% - 748
18.1.2008 824.508 192.500 189.400 0 184.400 22% -100% 750
21.1.2008 2.279.216 1.189.227 | 1.131.027 | 58.200 1.187.227 | 52% 100% 716
22.1.2008 4.152.706 1.229.784 | 1.137.496 | 92.208 1.205.084 | 29% 63% 717
23.1.2008 2.862.667 1.106.745 [ 1.065.205 | 54 1.106.745 | 39% 100% 682
24.1.2008 2.180.467 390.289 351.787 -37 390.145 18% 47% 701
25.1.2008 1.493.929 334.355 334.275 80 296.555 20% 0% 739
28.1.2008 1.151.098 471.364 393.693 63 471.256 41% 0% 727
29.1.2008 1.166.671 1.489 1.058 241 1.299 0% 0% 765
30.1.2008 5.230.949 1.113.382 | 1.099.974 | -337 1.112.937 | 21% 0% 771
31.1.2008 4.033.740 2.014.724 | 2.014.594 | 96 2.001.390 [ 50% 0% 784
1.2.2008 2.590.845 1.339.043 | 1.064.000 | 274.962 1.334.662 | 52% 100% 775
4.2.2008 1.146.802 337.349 0 337310 333.817 29% -12% 767
5.2.2008 2.128.725 750.025 749.965 60 712.425 33% 44% 735
6.2.2008 4.242.284 2.924.928 | 2.624.600 | 300.260 2.923.360 [ 69% 98% 723
7.2.2008 2.471.400 1.715.788 [ 1.317.255 | 398.336 1.715.516 | 69% 6% 721
8.2.2008 2.851.871 1.482.561 | 1.362.880 | 119.430 1482310 | 52% 0% 716
11.2.2008 2.398.648 1.240.705 | 1.214.634 | 26.031 1.240.665 | 52% 100% 700
12.2.2008 2426434 1.173.369 | 1.158.208 | 0 1.164.369 | 48% -20% 723
13.2.2008 1.624.605 160.104 100.000 60.104 159.304 10% 0% 734
14.2.2008 1.085.203 450.103 425.000 25.103 428.003 39% -3% 731
15.2.2008 2.053.037 450.600 0 435.800 442.800 22% - 750
18.2.2008 927.718 186.536 148.814 25.122 186.536 20% 0% 755
19.2.2008 1.644.074 817.220 788.520 0 817.220 50% 100% 744
20.2.2008 2.747.614 2.266.244 | 2.253.994 | 12.250 2.256.244 | 82% 43% 741
21.2.2008 1.228.556 861.646 661.298 370 861.612 70% 100% 735
22.2.2008 2.004.712 1.400.213 [ 1.210.329 | 1.682 1.400.213 | 70% - 735
25.2.2008 1.192.695 410.893 235.598 175.213 410.811 34% 100% 739
26.2.2008 1.144.330 571.657 210.139 361.445 571.584 50% 100% 743
27.2.2008 1.347.616 445.818 376.905 68.843 445.748 33% 0% 733
28.2.2008 1.055.292 340.380 274.688 65.679 340.367 32% 45% 729
29.2.2008 1.171.392 162.667 142.436 8.231 162.667 14% 0% 731
3.3.2008 830.806 150.741 121.383 267 150.630 18% 23% 726
4.3.2008 1.157.327 157.221 124.926 32.189 157.115 14% 0% 727
5.3.2008 855.290 83.450 83.350 27 57377 7% 0% 735
6.3.2008 450.167 100.167 100.000 167 100.167 22% 0% 726
7.3.2008 1.859.851 872.889 583.299 289.590 869.289 47% 66% 741
10.3.2008 290.964 72.291 22.328 47.963 70.291 24% -100% 726
11.3.2008 1.245.063 263.125 25.930 224.992 263.022 21% 44% 735
12.3.2008 1.229.417 167.100 154.950 50 167.100 14% 0% 735
13.3.2008 1.042.844 346.229 321.276 24.923 346.199 33% 46% 719
14.3.2008 1.388.794 333.276 325.000 76 321.176 23% 0% 717
17.3.2008 1.631.875 560.022 545.022 0 560.022 34% 0% 707
18.3.2008 1.637.512 214.176 214.077 49 214.126 13% 0% 714
19.3.2008 4.697.433 1.587.377 | 1.586.992 | 95 1.567.161 | 33% 75% 680
25.3.2008 3.433.862 230.652 230.544 -90 230.454 7% 0% 744
26.3.2008 1.546.926 74.450 30.760 690 -13.550 -1% 0% 789
27.3.2008 2.195911 311.024 277.504 130 307.667 14% 0% 780
28.3.2008 1.983.762 554475 549.400 -41 554.359 28% 0% 762
31.3.2008 4.145.642 230.000 35.000 0 3.500 0% 16% 803
1.4.2008 2.990.372 618.089 561.107 -12 546.482 18% 43% 802
2.4.2008 3.013.722 96.040 -19.350 390 -23.960 -1% 0% 827
3.4.2008 1.544.808 10.663 -74.853 =77 -81.430 -5% 0% 839



4.4.2008 1.419.756 421.846 376.709 -52 376.657 27% 29% 849
7.4.2008 1.176.271 77.430 -30.000 -232 -12.832 -1% 0% 861
8.4.2008 1.408.501 45.004 -29.996 0 -34.100 -2% -13% 864
9.4.2008 1.618.418 118.652 -80.000 52 -50.848 -3% 0% 864
10.4.2008 1.009.000 175.107 150.000 107 140.107 14% 0% 846
11.4.2008 1.302.055 201.400 200.810 493 201.303 15% 86% 836
14.4.2008 504.298 100.442 100.074 337 100411 20% 69% 825
15.4.2008 835.758 128.565 103.510 55 103.565 12% 56% 825
16.4.2008 705.863 46.349 -20.642 0 -5.151 -1% -43% 839
17.4.2008 787.094 154.595 154.555 0 137.695 17% 0% 831
18.4.2008 1.204.304 40.984 39.884 0 37.984 3% 0% 852
21.4.2008 349.013 50.000 50.000 0 50.000 14% 0% 840
22.4.2008 162.157 25.000 24982 0 22.260 14% -7% 831
23.4.2008 850.013 29.302 29.302 0 20.702 2% 0% 837
25.4.2008 728.591 25.370 -25.000 0 -24.630 -3% - 845
28.4.2008 132.571 88 -4.112 0 -4.112 -3% - 851
29.4.2008 430.845 50.113 25.080 -49.967 -24.887 -6% -25% 850
30.4.2008 1.081.216 294.155 243455 -25.000 218.555 20% 100% 853
2.5.2008 1.220.360 175.209 175.209 0 132.409 11% 38% 840
5.5.2008 1.674.481 324.500 281.638 0 318.038 19% - 808
6.5.2008 1.512.163 854.985 437.715 241.285 750.800 50% 8% 789
7.5.2008 1.195.259 206.170 181.170 0 176.045 15% 0% 800
8.5.2008 928.285 244.320 124.957 35.963 163.320 18% 0% 799
9.5.2008 1.017.121 354.329 287.200 54.329 341.529 34% 0% 800
13.5.2008 1.306.898 361.365 0 352.132 361.132 28% 100% 799
14.5.2008 596.525 461.651 0 361.643 461.643 77% 100% 792
15.5.2008 737.883 292.126 0 292.073 292.073 40% 24% 783
16.5.2008 1.687.489 605.505 0 605.378 605.378 36% 56% 788
19.5.2008 737.176 266.050 0 266.024 266.024 36% 0% 800
20.5.2008 782.912 250.192 0 250.172 250.172 32% 0% 794
21.5.2008 746.024 366.396 0 366.396 366.396 49% 0% 796
22.5.2008 663.399 260.143 0 260.101 260.101 39% 42% 791
23.5.2008 856.312 168.412 0 168.412 168.412 20% 100% 785
26.5.2008 431.000 225.150 0 225.150 225.150 52% 0% 776
27.5.2008 760.630 565.990 0 565.950 565.950 74% 0% 780
28.5.2008 821.191 545.237 0 445.183 545.183 66% 100% 777
29.5.2008 321.301 202.301 177.429 24.872 202.301 63% 0% 781
30.5.2008 1.122.123 641.410 300.132 341.278 641.410 57% - 772
2.6.2008 813.997 450.000 450.000 -1 449.999 55% 0% 768
3.6.2008 1.188.415 935.065 935.065 0 935.065 79% 100% 770
4.6.2008 1.347.831 833.681 708.680 125.001 828.681 61% - 766
5.6.2008 364.182 161.450 50.000 0 131.450 36% - 775
6.6.2008 673.464 250.000 250.000 0 250.000 37% 0% 770
9.6.2008 407.549 309.049 309.049 0 309.049 76% 100% 760
10.6.2008 882.271 639.102 639.102 0 639.102 72% 100% 750
11.6.2008 2.251.375 1.739.495 | 1.313.116 | O 1.739.495 | 77% 100% 756
12.6.2008 1.700.415 1.033.495 | 1.033.495 | O 1.033.495 | 61% 52% 748
13.6.2008 2.058.596 1.559.624 | 1.559.624 | 0 1.559.624 | 76% - 755
16.6.2008 340.923 195.542 195.542 0 195.542 57% - 758
18.6.2008 551.281 55.356 29.356 0 29.356 5% 0% 776
19.6.2008 203.599 5.060 5.060 0 -9.940 -5% 0% 780
20.6.2008 698.503 175.400 150.400 0 150.400 22% 0% 780
23.6.2008 526.001 244512 0 234.795 234.795 45% -100% 784
24.6.2008 486.669 121.800 0 120.800 105.800 22% 0% 787
25.6.2008 1.185.467 553.883 0 542.883 542.883 46% 0% 797
26.6.2008 754.341 301.076 0 276.076 276.076 37% 67% 779
27.6.2008 739.750 319.250 0 319.250 319.250 43% 100% 770
30.6.2008 2.037.381 1.861.718 [ 1.746.718 | 115.000 1.851.718 | 91% 100% 763
1.7.2008 935.772 342.935 342.935 0 342.935 37% 31% 746
2.7.2008 891.567 699.579 699.579 0 699.579 78% 100% 746
3.7.2008 837.502 648.835 648.835 0 648.835 77% 100% 750




4.7.2008 438.436 384.800 384.800 0 384.800 88% 100% 749
7.7.2008 476.672 153.901 128.901 0 128.901 27% 0% 750
8.7.2008 635.866 260418 260418 0 254.940 40% 100% 730
9.7.2008 372.642 208.837 151.000 57.837 208.837 56% 70% 742
10.7.2008 477.151 267.900 267.900 0 267.900 56% 100% 739
11.7.2008 867.779 405.079 405.079 0 405.079 47% 100% 733
14.7.2008 737472 501.782 501.782 0 501.782 68% 95% 725
15.7.2008 1.164.661 738.751 533.751 203.000 736.751 63% 100% 720
16.7.2008 1.767.857 1.298.972 | 1.298972 | 0 1.298.972 | 73% 100% 709
17.7.2008 692.987 203.200 196.200 7.000 203.200 29% 0% 718
18.7.2008 1.319.327 900.000 900.000 0 899.273 68% -1% 718
21.7.2008 339.066 187.712 0 186.712 186.712 55% 88% 723
22.7.2008 605.291 345.889 0 345.889 345.889 57% - 714
23.7.2008 549.662 346.764 0 346.764 346.764 63% 0% 725
24.7.2008 233.035 51.592 0 51.592 51.592 22% 0% 730
25.7.2008 292.958 161.805 0 71.805 161.805 55% 0% 730
28.7.2008 301.388 128.028 0 128.028 128.028 42% - 727
29.7.2008 215.833 94.617 0 94.617 94.617 44% 79% 724
30.7.2008 614.314 250.000 0 250.000 250.000 41% 100% 710
31.7.2008 1.186.175 679.775 0 679.775 679.775 57% 100% 713
1.8.2008 1.229.383 1.048.545 [ O 1.048.545 | 1.048.545 | 85% 100% 707
5.8.2008 143.038 55.000 0 55.000 55.000 38% 0% 705
6.8.2008 521.504 380.750 0 380.750 375.750 2% 0% 707
7.8.2008 786.396 734478 0 734.478 734478 93% - 717
8.8.2008 678.765 455.344 0 455.344 455.344 67% 100% 719
11.8.2008 775418 620.842 615.842 4.237 620.079 80% 0% 718
12.8.2008 172.868 82.551 82.551 0 82.551 48% - 712
13.8.2008 302.500 221.863 221.863 0 221.863 73% - 710
14.8.2008 533.149 270.879 270.879 0 270.879 51% - 716
15.8.2008 432.646 222.351 222.351 0 222.351 51% 57% 718
18.8.2008 752.249 93.368 93.368 0 93.368 12% 0% 729
19.8.2008 481.369 275.000 275.000 0 275.000 57% 91% 713
20.8.2008 740.309 396.714 396.714 0 396.714 54% 100% 709
21.8.2008 468.500 428.500 428.500 0 428.500 91% 100% 708
22.8.2008 656.215 439.715 439.715 0 439.715 67% 74% 714
25.8.2008 361.253 160.792 160.792 0 160.792 45% 100% 708
26.8.2008 1.190.926 916.713 916.713 0 916.713 77% 67% 706
27.8.2008 819.204 816.746 816.746 0 816.746 100% 100% 713
28.8.2008 489.269 189.629 189.629 0 189.629 39% 58% 710
29.8.2008 270.751 145.751 145.751 0 145.751 54% 45% 707
1.9.2008 393.024 280.824 280.824 0 280.824 71% 84% 704
2.9.2008 591.644 400.290 400.290 0 400.290 68% 100% 711
3.9.2008 625.231 410.628 410.628 0 410.628 66% 62% 703
4.9.2008 2.070.264 1.848.885 [ 1.848.885 | 0 1.848.885 | 89% 100% 700
5.9.2008 2.365.963 1.895.963 | 1.895.963 | 0 1.895.963 [ 80% 80% 697
8.9.2008 1.057.487 401.280 376.280 0 401.280 38% 100% 710
9.9.2008 1.075.618 740.910 740.910 0 740.910 69% 100% 696
10.9.2008 1.743.402 1.250.002 | 1.045.002 | 205.000 1.250.002 | 72% 100% 692
11.9.2008 1.475.566 950.076 949.186 890 950.076 64% - 700
12.9.2008 1.546.955 896.561 0 896.561 896.561 58% 100% 698
15.9.2008 1.667.748 1.032.827 | 1.032.827 | 0 1.032.827 | 62% 17% 685
16.9.2008 4.792.444 2.101.400 | 2.101.400 | -694 2.100.706 | 44% 0% 682
17.9.2008 1.370.303 605.718 605.718 0 605.718 44% 43% 675
18.9.2008 1.016.200 190.959 190.959 0 190.959 19% 49% 682
19.9.2008 1.915.326 797.363 797.363 0 797.363 42% 84% 714
22.9.2008 644.207 289.575 269.575 0 279.575 43% 0% 737
23.9.2008 1.827.473 329.608 329.608 0 329.608 18% 0% 737
24.9.2008 419.778 125.000 125.000 0 125.000 30% - 739
25.9.2008 810.107 37.942 37.942 0 37.942 5% 0% 755
26.9.2008 904.196 220.178 220.178 0 220.178 24% 54% 750
29.9.2008 6.371.241 4586401 | 4576401 | O 4586401 | 72% 50% 723




30.9.2008 7.714.658 6.397.287 | 6.367.287 | 0 6.397.287 | 83% 89% 692
1.10.2008 5.070.304 3.743.074 [ 3.743.074 | O 3.743.074 | 74% 15% 687
2.10.2008 5.079.210 3.565.848 [ 3.565.848 | 0 3.565.848 | 70% 100% 660
3.10.2008 5.789.673 4.422.564 | 4422.564 | 0 4.422.564 | 76% 90% 654

Vidskiptum eigin vidskipta Kauppings med hlutabréf { Kauppingi { sjalfvirkum porunarvidskiptum dsamt
sundurlidun 4 vidskiptum dkaerdu, Birnis Sas og Péturs Kristins, fyrir hvern vidskiptadag 4 s@nska markadnum 4
timabilinu frd og med 1. ndvember 2007 til og med 8. oktéber 2008 er 1yst { eftirfarandi toflu:

Netto Netto
. Netto Netto Netto vidskipti vidskipti
ls);%jztglng Heildarvelta 53‘;5 vidskipti | vioskipti | vioskipti | EVK sem | EVK i g;lggsi"’ka'
Birnis Péturs EVK hlutfall af | lokunar-
heildarveltu | uppbodum
1.11.2007 980.859 247.300 50.000 197.300 247.300 25% 0% 117.,5
2.11.2007 1.191.339 567.145 0 567.075 567.075 48% - 115,5
5.11.2007 920.794 333.628 0 333.628 333.628 36% 0% 111,25
6.11.2007 874.218 388.489 38.489 349.820 388.309 44% 26% 107,75
7.11.2007 1.230.355 420.340 0 420.240 420.240 34% 0% 103,75
8.11.2007 3.025.965 1.141.300 | 228.100 | 827.988 1.056.088 | 35% 0% 101,25
9.11.2007 1.591.148 205.660 5.000 16.310 -29.320 -2% -85% 101
12.11.2007 | 709.370 263.601 28.200 134917 163.117 23% -4% 102,25
13.11.2007 | 1.182.713 261.197 0 -97.031 -97.031 -8% 0% 104,5
14.11.2007 | 996.990 242250 0 -115.850 -115.850 -12% -76% 105,75
15.11.2007 | 878.283 227.110 0 142.110 142.110 16% 0% 103.5
16.11.2007 | 579.653 291.248 0 207.248 207.248 36% 0% 100
19.11.2007 | 750.949 251.042 0 47.269 47.269 6% 74% 94
20.11.2007 | 2.305.413 827.150 0 373.280 373.280 16% 73% 935
21.11.2007 | 1.228.896 259.183 0 -275.517 -275.517 -22% -70% 90,75
22.11.2007 | 580.963 130.036 0 102.816 102.816 18% 0% 90,25
23.11.2007 | 1.628.653 76.200 0 -783.200 | -783.200 | -48% 0% 89,75
26.11.2007 | 542.014 124.702 102.900 | 21.752 124.652 23% 0% 92,5
27.11.2007 | 643.445 134.100 36.600 71.900 108.500 17% 0% 89,5
28.11.2007 | 952.592 13.741 0 -438.659 | -438.659 | -46% 0% 935
29.11.2007 | 990.440 63.600 0 -337.990 | -337.990 | -34% 0% 96,25
30.11.2007 | 1.067.751 34.751 0 -240.249 | -240.249 | -23% 0% 97,75
3.12.2007 370.048 129.828 0 129.828 129.828 35% 0% 95,75
4.12.2007 319.963 179.079 0 179.056 179.056 56% 57% 92
5.12.2007 1.391.034 175.454 0 -31.672 -31.672 -2% 0% 91,5
6.12.2007 904.693 173.000 0 108.420 108.420 12% 0% 89,5
7.12.2007 381.584 139.699 0 128.592 128.592 34% 28% 90
10.12.2007 | 578.411 105.072 0 3.013 3.013 1% -44% 91,25
11.12.2007 | 1.520.033 178.729 0 -69.078 -69.078 -5% -62% 9475
12.12.2007 | 544.383 66.700 0 -21.306 -21.306 -4% 0% 95,5
13.12.2007 | 223.090 90.000 0 89.341 89.341 40% - 93,25
14.12.2007 | 443.485 53.100 0 38.894 38.894 9% - 92
17.12.2007 | 194.379 106.490 0 101.190 106.190 55% 0% 90,25
18.12.2007 | 524.620 65.942 0 -100.558 -100.558 -19% 0% 91
19.12.2007 | 253.726 185.770 0 185.759 185.759 73% 0% 89,25
20.12.2007 | 233.519 145410 0 145.374 145.374 62% 0% 88,75
21.12.2007 | 351.974 45.176 0 -82.344 -82.344 -23% 99% 89,75
27.12.2007 | 152.527 101.459 25.000 23.359 96.659 63% - 91
28.12.2007 | 193.186 139.764 0 136.864 136.864 71% 0% 91
2.1.2008 67.350 42.639 0 42.539 42.539 63% - 90,25
3.1.2008 625.025 214.300 0 13.577 13.577 2% 0% 87,75
4.1.2008 408.682 279.700 0 279.681 279.681 68% 0% 84,75
7.1.2008 902.534 360.855 0 65.455 65.455 7% 0% 81,25
8.1.2008 366.282 158.300 0 133.300 133.300 36% - 80
9.1.2008 1.180.649 581.300 25.000 556.300 581.300 49% 81% 74.5
10.1.2008 728.109 432.489 150.000 | 282.389 432.389 59% 0% 75,75
11.1.2008 573.383 341.200 0 336.000 336.000 59% 100% 76
14.1.2008 969.958 597.398 0 594.298 594.298 61% 0% 73,5




15.1.2008 668.382 429.676 100.000 | 324.476 424.476 64% 46% 72
16.1.2008 649.286 351410 0 348.310 348.310 54% 0% 73
17.1.2008 882.294 232.800 0 232.800 232.800 26% 100% 73,25
18.1.2008 892.947 422.164 50.000 372.164 422.164 47% 78% 73,75
21.1.2008 812.128 426.393 0 426.393 426.393 53% 0% 69,75
22.1.2008 1.684.351 563.200 1.400 560.800 562.200 33% 0% 71,75
23.1.2008 813.411 307.500 0 292.500 292.500 36% 0% 67
24.1.2008 564.667 37.900 0 31.000 31.000 5% 0% 69
25.1.2008 555.058 123.500 0 104.500 104.500 19% 100% 72,5
28.1.2008 406.672 81.000 0 79.884 79.884 20% 65% 72,25
29.1.2008 780.746 114.400 0 93.871 93.871 12% 0% 76
30.1.2008 3.098.424 197.000 0 154.726 154.726 5% 0% 76,5
31.1.2008 2.132.726 1.488.170 [ O 1.483.170 | 1.483.170 | 70% 100% 77
1.2.2008 1.988.050 1.120.264 [ 13.230 1.101.148 | 1.114.378 | 56% 99% 76,25
4.2.2008 621.674 148.634 0 147.634 147.634 24% 17% 74,5
5.2.2008 1.126.821 584.055 0 582.989 582.989 52% 47% 73
6.2.2008 1.048.035 416.090 0 415.990 415.990 40% 0% 71
7.2.2008 1.514.948 1.243.112 | 300.000 [ 943.022 1.243.022 | 82% 62% 70
8.2.2008 576.028 376.030 0 372.026 372.026 65% 0% 69,25
11.2.2008 951.594 426.003 0 424 495 424 .495 45% 2% 66.5
12.2.2008 1.069.341 345.701 0 339.981 339.981 32% 0% 69,25
13.2.2008 822.391 256.075 0 247.373 247.373 30% 0% 70,25
14.2.2008 841.697 292.197 0 260.097 260.097 31% 88% 69,5
15.2.2008 357.677 152.375 0 126.075 126.075 35% 86% 70,5
18.2.2008 1.195.711 286.265 0 271.265 271.265 23% 0% 71,25
19.2.2008 1.168.632 536.392 0 536.392 536.392 46% 67% 70,25
20.2.2008 765.034 670.992 0 670.992 670.992 88% 97% 69.5
21.2.2008 743.749 382.000 0 151414 379414 51% 63% 69
22.2.2008 728.201 430.031 0 366.261 429.961 59% 0% 69
25.2.2008 844.563 202.311 0 192.311 192.311 23% 0% 70
26.2.2008 1.199.612 274.110 0 264.270 264.270 22% 0% 70,75
27.2.2008 1.387.829 216.999 0 215.399 215.399 16% 0% 69,75
28.2.2008 1.213.780 171.880 56.600 110.280 166.880 14% 0% 69
29.2.2008 1.253.267 199.293 0 199.180 199.180 16% 0% 68,5
3.3.2008 1.135.192 185.337 0 185.282 185.282 16% 0% 67,25
4.3.2008 1.070.145 40.048 0 15.014 15.014 1% 0% 68
5.3.2008 501.264 20.032 0 -12.234 -12.234 -2% -13% 68,5
6.3.2008 756.845 60.200 0 58.200 58.200 8% 0% 66,75
7.3.2008 1.779.421 378.700 0 338483 338483 19% 15% 66,75
10.3.2008 671.379 155.605 0 150.518 150.518 22% 0% 65
11.3.2008 1.046.707 248.798 0 248.307 248.307 24% 0% 65.5
12.3.2008 797.183 286.300 0 283.250 283.250 36% 68% 64.5
13.3.2008 886.075 321.700 0 296.521 296.521 33% 70% 62,75
14.3.2008 715.670 273.700 0 273.585 273.585 38% 22% 61,25
17.3.2008 1.636.570 445.233 0 445.133 445.133 27% 51% 55,75
18.3.2008 1.700.506 325.800 0 320.800 320.800 19% 0% 54,5
19.3.2008 2.733.273 1.127.800 [ 5.000 1.117.100 | 1.122.100 | 41% 95% 51
20.3.2008 1.150.600 156.650 131.650 | O 131.650 11% - 55
25.3.2008 3.481.463 235.000 0 70.000 70.000 2% 0% 60,25
26.3.2008 1.603.223 175.668 15.068 -14.430 638 0% 0% 63
27.3.2008 1.122.442 175.096 0 114.966 114.966 10% 0% 61,25
28.3.2008 1.055.091 277.049 0 277.036 277.036 26% 0% 58
31.3.2008 1.426.101 197.400 0 106.400 106.400 7% 51% 62,75
1.4.2008 1.090.443 287.105 0 223.855 223.855 21% 48% 62,25
2.4.2008 1.563.930 121.800 0 -47.010 -47.010 -3% 0% 66
3.4.2008 353.198 61.618 0 90 10.090 3% 99% 66,25
4.4.2008 1.157.309 173.010 0 52.955 52.955 5% -22% 68.5
7.4.2008 2.258.634 31.345 0 -318.585 [ -318.585 | -14% -28% 71,75
8.4.2008 909.886 106.909 0 60.719 60.719 7% 38% 71,25
9.4.2008 400.774 84.174 0 37.274 37.274 9% 33% 70,75
10.4.2008 1.102.317 109.016 0 20.405 20.405 2% 0% 69,75
11.4.2008 714.047 116.938 0 101.788 101.788 14% -2% 68,25




1442008 | 656.067 65.078 0 65.078 65.078 10% 19% 66,25
1542008 | 666.996 45063 0 22637 | 22637 | -3% 0% 66,5
1642008 | 785.296 25.000 0 5494 5494 1% 0% 67
1742008 | 716.639 85.895 0 58.695 58.695 8% 6% 65,75
18.42008 | 217.727 10.000 34400 | O 29400 | -14% 0% 66,5
2142008 | 414936 31211 0 30.161 30.161 7% 0% 65,75
2242008 | 132.891 _ 0 0 0 0% 0% 65,5
2342008 | 224351 _ 30000 | 0 30000 | -13% 0% 66
2442008 | 161.848 21.900 6.900 0 6.900 4% 0% 65,75
2542008 | 657.630 15.000 -105.000 | 0 -105.000 | -16% 0% 69
2842008 | 524.224 15.000 0 45074 | 45074 | 9% 0% 6925
2942008 | 468454 60.088 0 30.087 30.087 6% 0% 69
30.4.2008 | 373.639 136 0 _106.864 | -106.864 | 29% _ 70,5
2.5.2008 1.385.789 90.000 0 0 0 0% 249% 68,5
5.5.2008 735475 215400 | 50400 |0 215400 | 29% 33% 63,75
6.5.2008 660.324 192.628 | 3.400 145572 | 148972 | 23% 45% 61,75
7.5.2008 517.424 111285 |0 84.835 84.835 16% 0% 62,5
8.5.2008 310.822 59.600 0 19.440 19.440 6% 22% 62
9.5.2008 468.181 190.184 | 0 190.184 | 190.184 | 41% 28% 60
1252008 | 114915 48.601 0 19517 34.117 30% 99% 61
13.52008 | 570.102 190.598 | 0 175580 | 175580 | 31% 67% 60,5
1452008 | 1419344 68.000 0 677400 | -677.200 | -48% 39% 60,25
1552008 | 797.660 83.508 0 228995 | 228995 | 29% 0% 60,75
1652008 | 1.765.788 102651 | 0 682964 | -682.964 | -39% 15% 63,25
19.52008 | 1.002.027 33.400 0 2557700 | -557.700 | -56% 0% 65,25
2052008 | 421.758 143500 | 0 133474 | 133474 | 32% 100% 63,5
2152008 | 929.164 13.400 0 459213 | -459213 | -49% 0% 64
2252008 | 326.885 13.400 0 56600 | -56.600 | -17% 0% 64
2352008 | 358.486 59261 0 113539 | -113.539 | -32% 66% 64
2652008 | 298.506 31.187 0 65953 | 65953 | 22% 7% 63,75
2752008 | 406.400 263480 |0 263480 | 263480 | 65% 50% 63
2852008 | 83.646 42 446 0 42 446 42 446 51% 57% 63
2952008 | 209.052 155500 | 0 155.500 | 155.500 | 74% 23% 62,5
3052008 | 357.728 294.138 | 0 294.138 | 294.138 | 82% 25% 62,25
2.6.2008 509.532 50.400 0 50.400 50.400 10% 100% 61,5
3.6.2008 193.333 105900 | 0 105850 | 105850 | 55% 99% 60,75
4.6.2008 484 446 156745 | 0 156.694 | 156.694 | 32% 0% 59,5
5.6.2008 233938 112.600 | 34900 | 0 77.600 33% 54% 60,75
9.6.2008 329577 146300 | 116300 | 0 146300 | 44% 100% 59,75
10.62008 | 363.005 211.605 | 211.605 | 0 211.605 | 58% 0% 58,5
1162008 | 456.325 142.125 | 121225 | 0 137.125 | 30% 62% 58,25
12.62008 | 151.300 49 400 49000 |0 49,000 32% 18% 57,75
13.62008 | 218.610 85.560 60.660 | 0 85.560 39% 2% 57,25
16.62008 | 259.778 53.000 0 0 48.000 18% 0% 57,75
17.62008 | 135.344 5.700 9300 |0 29300 7% 0% 5825
18.62008 | 882.593 25.000 0 0 20.000 2% 17% 58
19.62008 | 169.844 50.000 0 0 50.000 29% 0% 58
23.62008 | 300.960 105660 | 0 104.160 | 104.160 | 35% 65% 56
2462008 | 765510 172136 | 0 152136 | 152.136 | 20% 78% 56,5
2562008 | 1.177917 95943 0 352057 | -352.057 | -30% 100% 58,75
26.62008 | 207.500 109.600 | 0 109.600 | 109.600 | 53% 62% 57,5
2762008 | 561.614 198614 |0 198.614 | 198.614 | 35% 100% 57
30.6.2008 | 473.629 168444 |0 78.444 78.444 17% _66% 58
1.7.2008 327512 91.200 0 91.040 91.040 28% 100% 5625
2.7.2008 31.002 11.700 0 1.700 1.700 5% _ 56,75
3.7.2008 432.653 161099 |0 159299 | 159299 | 37% 0% 57
4.7.2008 257782 186.577 | 0 186.577 | 186.577 | 72% 52% 5725
7.7.2008 173.030 61.420 0 41.420 41.420 24% 26% 58,75
8.7.2008 691.690 173650 | 0 173590 | 173590 | 25% 28% 57
9.7.2008 387.023 124910 | 0 104910 | 104910 | 27% _ 59
10.7.2008 | 309.969 117850 |0 117850 | 117.850 | 38% 100% 58,5
11.72008 | 870.081 367367 | O 367317 | 367317 | 42% 29% 56,5




14.7.2008 124.586 51.968 0 39.768 39.768 32% 100% 56,25
15.7.2008 383.658 141.446 0 141.446 141.446 37% 75% 55,25
16.7.2008 316.680 224.180 0 224.180 224.180 71% 88% 55
17.7.2008 304.701 118.000 0 106.499 106.499 35% 0% 55,25
18.7.2008 423.770 57.500 0 50.443 50.443 12% 0% 54.5
21.7.2008 146.872 18.218 0 -11.982 -11.982 -8% -6% 55,5
22.7.2008 204.525 77.600 0 67.300 67.300 33% 0% 54
23.7.2008 108.824 40.645 0 26.071 26.071 24% -46% 55,25
24.7.2008 98.780 30.090 0 30.090 30.090 30% 0% 55
25.7.2008 104.289 39.189 0 31.089 39.189 38% 50% 53,75
28.7.2008 233.823 79.178 0 78.943 78.943 34% 100% 52,75
29.7.2008 169.629 42.853 0 -7.221 -7.221 -4% 59% 54,5
30.7.2008 408.078 132.867 0 102.867 102.867 25% 93% 54
31.7.2008 450.022 300.707 0 290.592 290.592 65% 33% 54
1.8.2008 235.105 183.300 0 183.300 183.300 78% 19% 54
4.8.2008 84.526 34.900 0 22.520 33.720 40% 0% 54
5.8.2008 139.350 33.450 0 9.550 9.550 7% 0% 54,5
6.8.2008 292351 80.251 0 41.651 41.651 14% 0% 54,25
7.8.2008 95.700 50.000 0 49.800 49.800 52% 0% 54,5
8.8.2008 230.050 45.569 0 40.519 40.519 18% 0% 54,75
11.8.2008 304.508 147.364 0 147.320 147.320 48% 0% 55,25
12.8.2008 98.160 41.260 0 37.379 37.379 38% 98% 54,5
13.8.2008 105.141 86.881 4.200 82.621 86.821 83% 98% 54,25
14.8.2008 147.863 106.291 101291 | O 101.291 69% -82% 55,75
15.8.2008 60.191 30.077 0 30.041 30.041 50% 0% 56
18.8.2008 147.186 46.686 8.200 38.486 46.686 32% 100% 56.5
19.8.2008 140.757 55.000 55.000 0 55.000 39% 0% 54,5
20.8.2008 453.100 255.700 255700 | 0 255.700 56% 100% 54,5
21.8.2008 223.179 92479 92479 0 92479 41% 20% 54,25
22.8.2008 174.949 110.574 96.674 0 96.674 55% 0% 55,75
25.8.2008 20.006 15.556 0 15.506 15.506 78% 0% 54,75
26.8.2008 133.262 57.547 0 57.507 57.507 43% 0% 54,75
27.8.2008 170.981 113.356 44.400 68.956 113.356 66% 0% 55,25
28.8.2008 201.800 95.800 15.000 80.800 95.800 47% 8% 55,5
29.8.2008 143.955 73.900 0 73.900 73.900 51% 0% 55,25
1.9.2008 60.523 10.053 0 9.975 9.975 16% 0% 55
2.9.2008 241.867 54.758 9.500 44.159 53.659 22% 0% 55.5
3.9.2008 86.187 30.077 0 30.077 30.077 35% 0% 54,5
4.9.2008 430.472 241.667 0 241.662 241.662 56% 100% 54
5.9.2008 446.312 275.443 189.200 | 86.043 275.243 62% 0% 52,75
8.9.2008 485.840 147.500 0 135.500 135.500 28% 0% 53,5
9.9.2008 411.129 267.324 0 267.229 267.229 65% 32% 51
10.9.2008 1.215.022 775.122 15.000 754.122 769.122 63% 99% 515
11.9.2008 896.535 513.225 0 506.215 506.215 56% 95% 52,25
12.9.2008 295.274 222.400 11.000 211.326 222.326 75% 0% 52
15.9.2008 882.499 526.277 113.977 | 407.278 521.255 59% 0% 50,75
16.9.2008 2.076.198 1.099.248 [ 394.250 | 704.748 1.098.998 | 53% 79% 49,5
17.9.2008 1.150.864 605.764 256.064 | 346.700 602.764 52% 46% 48.5
18.9.2008 552.733 392.733 60.050 326.683 386.733 70% 81% 484
19.9.2008 1.364.611 369.093 60.944 265.549 326493 24% 80% 51,5
22.9.2008 919.140 76.084 73.000 1.084 74.084 8% 0% 53
23.9.2008 1.758.474 290.091 0 289.849 289.849 16% 0% 52
24.9.2008 1.326.605 839.900 0 839.895 839.895 63% 90% 50,75
25.9.2008 309.196 226.096 128.100 | 97.996 226.096 73% 28% 52,75
26.9.2008 175.325 95.125 0 95.125 95.125 54% 47% 52,25
29.9.2008 1.459.595 765.945 0 765.345 765.345 52% 0% 49,5
30.9.2008 830.658 250.324 0 191.424 191.424 23% 0% 45,7
1.10.2008 1.112.395 316.385 15.000 242.175 257.175 23% -16% 44,1
2.10.2008 1.672.963 757379 0 745.819 745.819 45% 91% 399
3.10.2008 2.902.743 2.094.560 | 30.000 2.035.870 | 2.065.870 | 71% -16% 409
6.10.2008 1.262.983 963.983 287.137 | 676.846 963.983 76% - 379




| 8.102008 | 1.090.500 | 550.000 | 60.000 | 490.000 | 550.000 | 50% | - | 25

Hin miklu kaup eigin vidskipta Kauppings 4 hlutabréfum { bankanum sjalfum 1 sjélfvirkum
porunarvidskiptum umfram s6lu leiddu til pess ad hlutabréfin séfnudust upp hjd bankanum. Vegna 16gbundinna
takmarkana 4 eignarhaldi fjarmélafyrirtekja 4 eigin hlutabréfum, reglna um floggunarskyldu og neikvedra ahrifa 4
eiginfjarhlutfall Kauppings purfti ad losa bankann vid hlutabréfin til pess ad unnt vaeri ad halda &fram
umfangsmiklum kaupum & hlutabréfum { bankanum { sjélfvirkum porunarvidskiptum. Pad var gert med solu 4
hlutabréfum { bankanum { stérum utanpingsvidskiptum, fyrir tilstilli hlutabréfamidlunar Kauppings, sem fjarmdgnud
voru af Kauppingi. Akart er fyrir slik hlutabréfavidskipti og fjarmognun peirra { II. og III. kafla dkzrunnar.

I
A

A hendur dkzrou, Hreidari M4, Sigurdi, Ing6lfi og Magniisi, fyrir markadsmisnotkun, med pvi ad hafa
sameiningu komid 4 vidskiptum med hluti { Kauppingi sem ranglega 1étu lita svo 1t ad félag skrdd & Bresku
Jomfriaeyjum, Holt Investment Group Ltd., kt. 450405-9810, hefdi { febriar og september 2008 lagt fé til kaupa 4
samtals 25.700.000 hlutum { bankanum og borid af peim fulla markadsah@ttu pegar kaup félagsins voru i raun
fjarmognud ad fullu med ldnveitingum fra bankanum sem bar pannig, sem ldnveitandi og seljandi hlutanna, dfram
fulla markadsdhattu af hlutunum, par sem mjog litlar eda engar adrar tryggingar voru fyrir hendi en hinir seldu
hlutir, og voru vidskiptin, sem byggdust 4 blekkingum og syndarmennsku, pannig likleg til ad gefa eftirspurn eftir
hlutum { bankanum ranglega og misvisandi til kynna.

Vidskiptin, sem voru tilkynnt {slensku kauphéllinni, sundurlidast pannig:

Dagsetning Fjoldi hluta i Kauppingi | Gengi i | Kaupverd i islenskum krénum an
banka hf. vioskiptum péknunar

8. febrdar 2008 10.000.000 710 7.100.000.000

12. febriar 2008 7.000.000 700 4.900.000.000

29. februiar 2008 5.000.000 723 3.615.000.000

11. september 2008 3.700.000 690 2.553.000.000

Samtals 25.700.000 18.168.000.000

Holt Holding S.A., félag i eigu SP, 4tti Holt Investment Group Ltd. Adur en til vidskiptanna med hlutina
kom é&tti Holt Investment Group Ltd. eingdngu Syrey ehf., félag med litil umsvif og neikveatt eigid fé { lok ars 2007.
Vidskiptin komu til vegna dkvordunar dkerdu, Hreidars Mds, Sigurdar og Ingdlfs, um ad selja skyldi hluti {
bankanum med fullri fjairmégnun bankans og ad peirra undirlagi bar akerdi Magnis { febriar 2008 tilbod um kaup 4
hlutum { Kauppingi, med fullri fjarmognun bankans, undir eiganda félagsins, SP. Kom Magnis pannig fram fyrir
hond Kauppings banka hf. I framhaldinu f61 dkeaerdi Ingdlfur yfirmanni hlutabréfamidlunar hja Kauppingi ad
framkvama vidskiptin og tilkynna pau til kauphallar.

B

A hendur dkeerdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ingélfi og Magniisi, fyrir markadsmisnotkun, med pvi ad hafa {
sameiningu komid 4 vidskiptum med hluti { Kauppingi sem ranglega létu lita svo ut ad Fjarfestingafélagid Mata ehf.,
kt. 701296-5249, hefdi hinn 25. mars 2008 lagt fé til kaupa 4 5.000.000 hlutum { bankanum og borid af peim fulla
markadsaha®ttu pegar kaup félagsins voru i raun fjarmoégnud ad fullu med lanveitingu frd bankanum sem bar pannig,
sem lanveitandi og seljandi hlutanna, d4fram fulla markadsdhattu af hlutunum, par sem ekki voru fyrir hendi adrar
tryggingar en hinir seldu hlutir, og voru vidskiptin, sem byggdust 4 blekkingum og syndarmennsku, pannig likleg til
ad gefa eftirspurn eftir hlutum { bankanum ranglega og misvisandi til kynna.

Vidskiptin komu til vegna dkvordunar dkerdu, Hreidars Mds, Sigurdar og Ingdlfs, um ad selja skyldi hluti {
bankanum med fullri fjormégnun bankans og ad peirra undirlagi bar dkardi Magnus upp dr midjum mars 2008 tilbod
um kaup 4 hlutum i Kauppingi, med fullri fjarmdgnun bankans, undir GG, sem var stjérnarmadur {
einkahlutafélaginu, en pad var med neikvatt eigid fé ad fjarhed rimlega 37,5 milljonir kréna { lok 4rs 2007. Kom
Magnds pannig fram fyrir hond Kauppings banka hf.

[ framhaldinu f6l dkeerdi Ingélfur yfirmanni hlutabréfamidlunar hjd Kauppingi ad framkvama vidskiptin og
tilkynna pau til Kauphallarinnar og voru hlutirnir seldir 4 genginu 715 krénur 4 hlut. Nam andvirdi vidskiptanna pvi
3.575.000.000 krénum, auk 0,4% boknunar og afgreidslugjalds. Voru vidskiptin gerd upp 27. mars 2008 en pa fékk
félagio peningamarkadslan fra bankanum ad fjarhaed 3.592.875.350 krénur.

C

A hendur dkzrou, Hreidari M4, Sigurdi, Ingélfi og Magniisi, fyrir markadsmisnotkun, med pvi ad hafa
sameiningu komid 4 vidskiptum med hluti i Kauppingi sem ranglega 1étu lita svo tt ad kypverska félagio Desulo
Trading Limited, kt. 440608-9570, hefdi { mai, juni, juli, 4gust og september 2008 lagt fé til kaupa 4 samtals
17.849.500 hlutum { bankanum og borid af peim fulla markadsah&ttu pegar kaup félagsins voru { raun fjarmoégnud
ad fullu med lanveitingum frd bankanum sem bar pannig, sem lanveitandi og seljandi hlutanna, afram fulla
markadsdhattu af hlutunum, par sem ekki voru fyrir hendi adrar tryggingar en hinir seldu hlutir, og voru vidskiptin,
sem byggdust 4 blekkingum og syndarmennsku, pannig likleg til ad gefa eftirspurn eftir hlutum { bankanum ranglega
og misvisandi til kynna.

Vidskipti, sem voru tilkynnt seensku kauphollinni, sundurlidast pannig:

Kaupvero i seenskum kréonum
med poknun

14. mai 2008 1.000.000 60.802.362

15. mai 2008 412.500 25.109.493,76

Dagsetning Fjoldi hluta i Kauppingi banka hf.




16. mai 2008 300.000 19.388.700

19. mai 2008 337.000 21.807.763,58

21. mai 2008 300.000 19.198.059 48

Samtals 2.349.500 146.306.378,82
Vidskipti, sem voru tilkynnt islensku kauphollinni, sundurlidast pannig:

Dagsetning Fjoldi hluta i Kauppingi | Gengi i | Kaupverd i islenskum krénum an

banka hf. vidskiptum péknunar

28. mai 2008 5.000.000 750 3.750.000.000

4. juni 2008 1.500.000 760 1.140.000.000

11. jini 2008 1.000.000 750 750.000.000

31. juli 2008 1.000.000 710 710.000.000

1. agiist 2008 1.000.000 710 710.000.000

16. september 2008 3.000.000 675 2.025.000.000

17. september 2008 1.000.000 683 683.000.000

17. september 2008 1.000.000 685 685.000.000

18. september 2008 1.000.000 680 680.000.000

Samtals 15.500.000 11.133.000.000

Vidskiptin komu til vegna dkvordunar dkerdu, Hreidars Mds, Sigurdar og Ingdlfs, um ad selja skyldi hluti {
bankanum med fullri fjArmdgnun bankans og ad peirra undirlagi 1ét dkerdi Magnus starfsmann Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. bjéda eiganda Desulo Trading Limited, EA, ad kaupa hluti { bankanum med fullri fjarmdgnun
bankans, en félagid var eignalaust. Kom Magnis pannig fram fyrir hond Kauppings banka hf. I framhaldinu 6l
akerdi Ingdlfur yfirmanni hlutabréfamidlunar hja Kauppingi ad framkvama vidskiptin og tilkynna pau til kauphallar.
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A

A hendur dkzrdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ingélfi, Magnisi, Bjarka og Bjork, fyrir umbodssvik, med pvi ad
hafa 4rid 2008 misnotad adstodu sina hja Kauppingi, Hreidar Mar sem forstjori bankans og nefndarmadur {
lananefnd samstadu, Sigurdur sem starfandi stjiornarformadur bankans, Ingélfur sem forstjéri Kauppings 4 Islandi,
Magnus sem forstjori Kaupthing Bank Luxembourg S.A., Bjarki sem framkvaemdastjori utldna og nefndarmadur {
lananefnd samstedu og Bjork sem nefndarmadur i lananefnd samstedu, og stefnt fé bankans { verulega hettu pegar
pau féru ut fyrir heimildir til 1dnveitinga og veittu félagi med takmarkadri d4byrgd skrddu 4 Bresku Jomfriaeyjum,
Holt Investment Group Ltd., eftirfarandi lan til ad fjarmagna ad fullu kaup & hlutum { Kauppingi, 4n pess ad fyrir
leegi sampykki par til berrar lananefndar, 4n pess ad endurgreidslur lananna vaeru tryggdar i samremi vid dkvaedi
reglubdkar bankans um toku trygginga fyrir titldnum og 4n pess ad meta 4 nokkurn hatt greidslugetu og eignastoou
lanpegans. Nanar tiltekio:

i) A hendur dkerdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ingdlfi, Magndsi og Bjarka, fyrir ad hafa hinn 15. febrdar 2008 {
sameiningu veitt félaginu peningamarkadslan ad fjarhed 12.050.000.000 krénur en laninu var varid til ad fjarmagna
a0 fullu kaup félagsins 4 hlutum { Kauppingi dagana 8. og 12. febrtiar 2008.

ii) A hendur dkerdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ingdlfi, Magndsi og Bjarka, fyrir ad hafa hinn 10. mars 2008 {
sameiningu veitt félaginu peningamarkadslan ad fjarhed 3.629.460.000 krénur en laninu var varid til ad fjarmagna
ad fullu kaup félagsins 4 hlutum { Kauppingi hinn 29. febriar 2008.

iii) A hendur dkeerdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ing6lfi, Magnisi, Bjarka og Bjork, fyrir ad hafa i september 2008 {
sameiningu veitt félaginu lan ad fjarhed 2.563.293.785 krénur. Skrifad var undir ldnssamning pess efnis 18.
september 2008 og var 14nid greitt 1t 19. september 2008. Var ldninu vario til ad fjarmagna ad fullu kaup félagsins 4
hlutum { Kauppingi hinn 11. september 2008.

Lanid sem veitt var 15. febrdar 2008, sbr. 1id i, var 4 gjalddaga 25. febrdar 2008 en pad var framlengt fimm
sinnum: 26. febrdar 2008, 3. mars 2008, 10. mars 2008, 17. mars 2008 og 26. mars 2008. Hinn 31. mars 2008 var
laninu skipt upp med peim hatti ad annars vegar var gerdur ldnssamningur 4 milli félagsins og bankans ad fjarhed
5.500.000.000 krénur 4 gjalddaga 30. april 2008 en hins vegar var afganginum haldid &dfram { formi
peningamarkadslans ad fjarhed 6.841.324.836 krénur.

Lanid sem veitt var 10. mars 2008, sbr. lid ii, var 4 gjalddaga 14. mars 2008 en pad var framlengt prisvar
sinnum: 19. mars 2008, 26. mars 2008 og 31. mars 2008. Pann dag sem 14nid var sidast framlengt h6fdu verid
greiddar inn 4 14nid 375.995.537 krénur en par af voru 374.000.000 krénur ardur af hlutabréfum i Kauppingi.
Afgangurinn virdist hafa verid endurgreidsla 4 ofgreiddu léni til félagsins.

Hinn 3. april 2008 voru tvo ttistandandi peningamarkadslan til félagsins sameinud { eitt peningamarkadsldn
a0 fjarhed 10.153.763.399 krénur. Var pad framlengt sex sinnum: 2. mai 2008, 5. mai 2008, 19. mai 2008, 30. mai
2008, 10. juni 2008 og 19. juni 2008. Hinn 25. jini 2008 var formi utistandandi ldna félagsins breytt { lanssamning
ad fjarhad 16.325.962.087 krénur. Var gjalddagi samningsins 2. juli 2009.

L4anid sem veitt var 19. september 2008, sbr. 1id iii, var 4 gjalddaga 2. juli 2009. Hinn 22. september 2008
voru hlutirnir hins vegar seldir. Var sdluandvirdid annars vegar notad til ad greida upp 14nid fra 19. september 2008,
og hins vegar var soluhagnadi og 6radstofudu fé, samtals upp 4 58.400.000 krénur, rddstafad inn 4 lan félagsins.
Verdur ad telja lan Kauppings til félagsins ad 6dru leyti ad fullu gltud.

B



A hendur dkzrdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ingélfi og Magnisi, fyrir umbodssvik, med pvi ad hafa { mars 2008
misnotad adstodu sina hja Kauppingi og stefnt fé hans { verulega hzttu pegar peir féru ut fyrir heimildir til
lanveitinga og veittu { sameiningu Fjarfestingafélaginu Mata ehf. 3.592.875.350 kréna peningamarkadslan til ad
fjarmagna ad fullu kaup 4 hlutum { Kauppingi 4n pess ad fyrir leegi sampykki par til baerrar lananefndar, an pess ad
endurgreidsla lananna veri tryggd i samremi vid dkvaedi reglubokar bankans um toku trygginga fyrir dtlinum og an
pess ad meta 4 nokkurn hétt greidslugetu og eignastodu ldnpegans en eiginfjarstada félagsins var neikved.

Lanveiting bankans var harri en sem nam fjarporf félagsins vegna hlutabréfakaupanna og myndadist pvi
handbert fé 4 reikningum pess ad fjarhed 3.575.000 krénur. Var fénu komid fyrir { peningamarkadssjédi i nafni
félagsins hja bankanum.

Peningamarkadslanid var greitt tt hinn 27. mars 2008 og var 4 gjalddaga 31. mars 2008. A gjalddaga var
pvi skipt upp i tvo ldn. Annars vegar var gerdur lanssamningur & milli félagsins og Kauppings ad fjarhed
3.000.000.000 krénur. Lanssamningurinn var 4 gjalddaga 30. april 2008 en pann dag lenti 14nid { vanskilum. Hins
vegar var afgangurinn hafdur dfram { formi peningamarkadslans ad fjarhed 615.410.507 krénur. Pad var framlengt
sex sinnum: 3. april 2008, 5. mai 2008, 13. mai 2008, 30. mai 2008, 9. juni 2008 og 19. jini 2008. Hinn 25. jini
2008 voru skuldir Fjarfestingafélagsins Mata ehf. vid Kaupping settar saman { einn ldnssamning ad fjarhad
3.775.253.345 krénur en pad lan var kiluldn 4 gjalddaga 2. jali 2009. Lanid hefur fra peim degi verid { vanskilum ad
fratalinni innborgun pegar framangreind eign félagsins { peningamarkadssjodi var innleyst vid fall bankans. Verdur
ad telja 14nid Kauppingi ad 60ru leyti ad fullu glatad.

C

A hendur dkzrdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ingélfi, Magndsi, Bjarka og Bjork, fyrir umbodssvik, med pvi ad
pau féru ut fyrir heimildir til lanveitinga og veittu { sameiningu kypversku félagi med takmarkadri 4byrgd, Desulo
Trading Limited, alls fimm lan til ad fjarmagna ad fullu kaup 4 hlutum i Kauppingi, an pess ad endurgreidsla lananna
veeri tryggd { samremi vid dkvadi reglubdkar bankans um toku trygginga fyrir Gtlinum og &n pess ad meta 4
nokkurn hétt greidslugetu og eignastodu lanpegans. Nanar tiltekio:

i) Tvo lan, annad ad fjarhed 150.534.840 sanskar krénur en hitt ad fjarhed 4.994.883.619 islenskar krénur sem
badi voru sampykkt af dkerdu, Bjarka og Bjork, { ldnanefnd samstadu hinn 5. juni 2008, og veitt ad undirlagi og
med sampykki meddkarou, Hreidars Mds, Sigurdar, Ingélfs og Magnusar. Skrifad var undir ldnssamninga vid
Desulo Trading Limited hinn 11. jini 2008, og voru lanin greidd inn 4 reikninga félagsins hja Kauppingi banka hf.
hinn 13. jini 2008 og padan inn 4 reikning félagsins hja Kaupthing Bank Luxembourg S.A. hinn 16. jini 2008. Var
14nid 1 sensku kréonunum notad til ad greida fyrir vidskipti félagsins med hluti { Kauppingi { s@nsku kauphéllinni 4
timabilinu 14. mai 2008 til 21. maf 2008 en 14nid { islensku kronunum var notad til ad greida fyrir vidskipti félagsins
med hluti { Kauppingi {1 islensku kauphollinni dagana 28. mai 2008 og 4. juni 2008, hvort tveggja ad medtoldum
lantokukostnadi. Ba&di lanin voru 4 gjalddaga hinn 13. desember 2008. Lanin hafa fra peim degi verid { vanskilum og
verdur ad telja pau Kauppingi ad fullu glotud.
ii) Lén ad fjarhed 767.680.000 kréonur sem sampykkt var af dkaerdu, Hreidari M4, Bjarka og Bjork, { ldnanefnd
samstedu hinn 19. juni 2008, og veitt ad undirlagi og med sampykki medakardu, Sigurdar, Ingdlfs og Magniisar.
Skrifad var undir lanssamning vid Desulo Trading Limited hinn 20. jini 2008, og var 14nid greitt inn 4 reikning
félagsins hja Kauppingi banka hf. hinn 25. jini 2008 og badan inn 4 reikning félagsins hjd Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. hinn 3. jili 2008. Var 14nid notad til ad greida fyrir vidskipti félagsins med hluti { Kauppingi hinn
11. juni 2008, ad medtdoldum lantokukostnadi. Var 14nid 4 gjalddaga hinn 13. desember 2008. Lanid hefur frd peim
degi verid { vanskilum og verdur ad telja pad Kauppingi ad fullu glatad.
iii) Lan ad fjarhed 1.442.552.700 krénur sem sampykkt var af dkerdu, Bjarka og Bjork, { ldnanefnd samstedu hinn
7. agust 2008, og veitt ad undirlagi og med sampykki meddkaerdu, Hreidars Mds, Sigurdar, Ingdlfs og Magnusar.
Skrifad var undir ldnssamning vid Desulo Trading Limited hinn 8. dgust 2008, og var l4nid greitt inn 4 reikning
félagsins hja Kauppingi banka hf. hinn 8. dgist 2008 og padan inn & reikning félagsins hja Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. hinn 12. dgust 2008. Var 14nid notad til ad greida fyrir vidskipti félagsins med hluti 1 Kauppingi
dagana 31. juli 2008 og 1. 4gust 2008 ad medtdoldum lantokukostnadi. Var 1anid 4 gjalddaga hinn 13. desember 2008.
Lanid hefur fra peim degi verid { vanskilum og verdur ad telja pad Kauppingi ad fullu glatad.
iv) Lan a0 fjarhed 4.130.000.000 krénur sem sampykkt var af dkaerdu, Bjarka og Bjork, 1 ldnanefnd samstedu hinn
25. september 2008, og veitt ad undirlagi og med sampykki meddkaerdu, Hreidars Mads, Sigurdar, Ingélfs og
Magnusar. Skrifad var undir lanssamning vid Desulo Trading Limited hinn 26. september 2008 og var 14nid greitt inn
4 reikning félagsins hja Kauppingi banka hf. hinn 30. september 2008. Var 14nid notad til ad greida fyrir vidskipti
félagsins med hluti { Kauppingi dagana 16., 17. og 18. september 2008, ad medtoldum lantdkukostnadi. Var lanid 4
gjalddaga hinn 13. desember 2008. L4nid hefur frd peim degi verid { vanskilum og verdur ad telja pad Kauppingi ad
fullu glatad.

D

A hendur dkerdu, Hreidari M4 og Sigurdi, fyrir umbodssvik, med pvi ad hafa i dgist 2008 misnotad
adstodu sina hja Kauppingi og stefnt fé hans { verulega hettu pegar peir féru ut fyrir heimildir til ldnveitinga og
veittu { sameiningu KGS, kt. [...], busettum { Bretlandi, 12.445.518.000 krona peningamarkadslan til ad fjarmagna ad
fullu kaup 4 hlutum { Kauppingi 4n pess ad fyrir leegi sampykki par til barrar l1dnanefndar bankans og an pess ad
endurgreidsla ldnsins veeri tryggd { samremi vid dkvedi reglubdkar bankans um toku trygginga fyrir ttlinum pétt
peir vissu ad fjarhagsstada lanpegans veri slem. Lanid var veitt hinn 19. dguist 2008 og lansfjarhedin sama dag 16g0
inn 4 reikning ldnpega { Kaupthing Bank Luxembourg S.A. til uppgjors 4 vidskiptum med hluti { Kauppingi.
Peningamarkadslanid var 4 gjalddaga 2. september 2008. Pad var pa framlengt til 30. september 2008 og sidan til 30.
oktober 2008. Lanid hefur sidan verid i vanskilum og verdur ad telja pad Kauppingi ad fullu glatad.



v

Brot dkardu Hreidars Mds, Sigurdar, Ingélfs, Einars Pdlma, Birnis Sas og Péturs Kristins 1 I. kafla dkeru,
teljast varda vid a- og b-1id 1. télul. 1. mgr. 117. gr., sbr. 1. t6lul. 146. gr. laga um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007.

Brot dk&rdu Hreidars Mds, Sigurdar, Ingélfs og Magntisar i A, B og C-1id 1I. kafla dkaru, teljast varda vid
a-1id 1. tolul. og 2. tolul. 1. mgr. 117. gr., sbr. 1. tolul. 146. gr. laga um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007.

Brot dkarou Hreidars Mds, Sigurdar, Ingdlfs, Magnisar, Bjarka og Bjarkar { A, B, C og D-1id III. kafla
dkeru, teljast varda vid 249. gr. almennra hegningarlaga, nr. 19/1940.

Pess er krafist ad dkerdu verdi demd til refsingar og til greidslu alls sakarkostnadar.*

\Y%

Med drskurdi 13. juni 2013 var dkaeru 4 hendur dkaerdu Bjork 1 dkerulid III C visad frd démi. Vid upphaf
adalmedferdar féll dkaeruvaldid fra peim hluta dkerulidar C { II. kafla dkeru sem vardar vidskipti med 2.349.500
hluti { félaginu Desulo og tilkynnt voru { s&nsku kauphdllinni.

Akaerdu neita 61l sok. Akardu, Sigurdur, Ingélfur og Bjarki, krefjast adallega fravisunar en til vara ad peir
verdi syknadir. Akerdi Magnis krefst pess ad dkaru 4 hendur honum { a- og c- 1id II. kafla dkaru verdi visad frd
démi en hann syknadur ad 6dru leyti. Onnur dkerdu krefjast syknu. Oll dkerdu krefjast pess ad sakarkostnadur verdi
lagdur 4 rikissj6d, par med talin malsvarnarlaun verjenda.

II

Med bréfi 1. oktéber 2009 kardi Fjarmalaeftirlitid menn pa, sem dkeerdir eru { I. kafla dkeru, til sérstaks
saksOknara vegna gruns um meiri héttar brot gegn 16gum um verdbréfavidskipti. K@runni var einnig beint ad
allmérgum 68rum fyrrum starfsménnum Kauppings banka hf. (hér eftir Kaupping) sem ekki voru dkerdir. [ bréfinu
kemur fram ad Fjarmélaeftirlitid hafi hafid athugun eftir a0 Kauphollin hafdi vakid athygli pess 4 ,,grunsamlegum
vidskiptum { addraganda falls vidskiptabankanna priggja. { bréfinu segir ad pegar Fjarmalaeftirlitid hafi hafid
rannsokn hafi verid komnar fram visbendingar um afmorkud tilvik meintrar markadsmisnotkunar. Fljétlega hefdi
hins vegar vaknad grunur um ad deild eigin vidskipta Kauppings ,,hafi verid beitt med skipulogdum hetti { peim
tilgangi ad hakka eda stydja vid gengi hlutabréfa sem gefin voru tt af Kauppingi, yfir margra ara timabil en ekki
einungis { addraganda bankahrunsins.” Sidan segir { bréfinu ad petta atferli hafi verid til pess fallid ad skekkja
edlilega verdmyndun & hlutabréfum ttgefnum af bankanum.

Rannsékn sérstaks sakséknara beindist fljotlega ad pvi timabili er { dk@ru getur og byggir dkaran 4 peirri
rannsékn. Akzruvaldid heldur pvi fram ad 4 vegum Kauppings hafi deild eigin vidskipta keypt mikinn fjolda
hlutabréfa 1 bankanum { peim tilgangi ad halda uppi verdi peirra og er pessu lyst 1 1. kafla dkaeru. Pessi kaup hafi
valdio pvi ad hlutabréf { Kauppingi hafi safnast fyrir hjia bankanum sem hafi selt pau til fjarfesta eins og lyst er 1 II.
og III. kafla dkaeru. Akaeruvaldid heldur pvi hins vegar fram ad ekki hafi verid um eiginlega solu ad reda par ed
bankinn hafi 14nad fyrir kaupverdinu eins og lyst sé { dkeerunni. Ut 4 vid hafi petta hins vegar litid it eins og fjarfestar
vaeru ad leggja fé 1 bankann, en reyndin hafi verid st ad bankinn hafi fjirmagnad kaupin og borid alla dhattu af peirri
fjarmognun.

Af hélfu dkaerdu er pvi ekki métmealt ad deild eigin vidskipta hafi keypt og selt hlutabréf { Kauppingi {
umtalsverdum meli. Petta hafi verid gert til pess ad tryggja seljanleika hlutabréfanna og medal annars valdid pvi ad
allir fjarfestar hafi, hvenar sem var, getad selt bréf sin. Akzrdu halda pvi fram ad pessi starfsemi hafi verid fyllilega
l6gmaet og { samrami vid pad sem hlidstedar deildir banka hafi gert, b&di hérlendis og erlendis, um langt 4rabil. P4
er pvi 6métmelt af hélfu dkerdu ad Kaupping hafi 1anad fyrir hlutabréfakaupum eins og rakid er { II. og III. kafla
akeeru.

A peim tima sem hér um radir var akaerdi Sigurdur starfandi stjérnarformadur Kauppings banka hf. Akzrdi
Hreidar Mir var forstjéri samstedunnar og undir honum starfadi akaerdi Ingélfur sem var forstjéri bankans 4 Islandi.
Undir dkerda Ingdlf heyrdi medal annars Fjarstyring bankans sem GPG var framkvamdastjéri fyrir. Undir hann var
framangreind deild eigin vidskipta sett en framkvamdastj6ri hennar var dkeaerdi Einar Palmi. Akzerdu, Birnir Szr og
Pétur Kristinn, storfudu sem sérfredingar hjd deildinni og voru undirmenn dk&rda, Einars Pdlma.

[ greinargerd dkarda Einars Pilma er starfsemi deildar eigin vidskipta (EVK), ad pvi er vardar
hlutabréfavidskipti, lyst 4 pann hatt ad deildinni hafi verid ,,falid ad mynda markad med hlutabréf, par 4 medal
hlutabréf bankans, en { pvi folst ad leggja fram kaup- og sélutilbod { pvi skyni ad auka dypt markadarins (e. market
making). EVK étti { 60ru lagi ad vera métadili vidskiptavina hlutabréfamidlunar bankans er peir 6skudu eftir pvi ad
eiga vidskipti med mikinn fjolda hlutabréfa (e. client facilitation). I pridja lagi 4tti EVK ad stunda kaup og solu
hlutabréfa { pvi skyni ad hagnast 4 slikum vidskiptum (e. proprietary trading).“

[ framangreindu bréfi Fjarmalaeftirlitsins er fjallad um vidskiptavaka fjarmélafyrirtaekja. Eftir ad hafa gert
grein fyrir heimildum 116. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007 segir medal annars { bréfinu ad samkvaemt
upplysingum frd Kauphollinni hafi Landsbankinn og Glitnir verid skradir vidskiptavakar { hlutabréfum Kauppings en
bankinn hafi ekki verid skradur vidskiptavaki i sjalfum sér. Login geri ekki rad fyrir ad dtgefandi fjarmélagerninga sé
vidskiptavaki 1 sjélfum sér auk bpess sem slikt myndi ,skapa hagsmunadrekstra og auka hattuna 4
markadsmisnotkun®. T lokin 4 umfjollun um etta segir i bréfinu ad kaup- og sélumagn hja vidskiptavaka ztti ,,ad
jafnast dt par sem vidskiptavaki leitast ekki vid ad safna ad sér ofgnétt af hlutabréfum hja dtgefanda sem hann er
vidskiptavaki fyrir. [ pessu mali keypti EVK mun meira af hlutabréfum Kauppings heldur en pad seldi 4 samfelldu
timabili, { hverjum manudi { morg ar.

[ II. kafla dkaru eru dkardir framangreindir Hreidar Mar, Sigurdur og Ingélfur. Auk peirra er dkardur
Magnis Gudmundsson, sem var forstjori dotturfélags Kauppings banka hf. i Lixemborg, Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. Akerdi starfadi { Lixemborg og var bisettur par. Bankinn sem hann veitti forstédu var sjalfstzdur
banki pétt hann veri ad 6llu leyti { eigu Kauppings.



[ III. kafla dkeeru eru dkard, auk framangreindra, Bjarki H. Diego, sem var framkvamdastjéri ttlana hja
Kauppingi og nefndarmadur { ldnanefnd samstedu, og Bjork Pdrarinsdéttir, er var nefndarmadur i ldnanefnd
samstedu.

[ bankanum voru starfandi allmargar ldnanefndir. Hér verdur gerd grein fyrir premur peirra sem koma vid
sogu malsins. Fyrst skal nefna lananefnd stjornar (BCC). Hin var skipud formanni stjérnar bankans, sem var
formadur nefndarinnar, tveimur fulltrdum stjérnar bankans og forstjéra samstzdunnar, sem var varaformadur
nefndarinnar. Nefndin ték dkvardanir um ldn sem voru harri en 165 milljénir evra. P4 segir { reglum um nefndina ad
engin dhatta gagnvart einstokum motadila eda hopi fjarhagslegra tengdum adilum megi vera herri en sem nemi 25%
af eiginfjargrunni. Onnur nefndin var ldnanefnd samstedu (GCC). Hin var skipud forstjéra samstedu Kauppings
banka, sem var formadur nefndarinnar, yfirmanni ttldnasvids, sem var varaformadur hennar, og framkvemdastjora
fyrirteekjasvids. Yfirmadur dhettustyringar sat fundi nefndarinnar en ték ekki patt { ad dkveda utlan. Nefndin var
»heimilt ad sampykkja ny 14n til adila sem nema alls EUR 165 milljénum, par 4 medal til tengdra adila.“ Loks skal
getid islensku lananefndarinnar (ICC) en { henni situ forstjéri Kauppings 4 Islandi, yfirmadur lanasvids
framkvaemdastjori fyrirtekjasvids og framkvaemdastjori sérverkefna. Nefndin hafdi heimild til ad sampykkja ny lan
ad fjarhad einum milljardi islenskra kréna. Lanin méttu vera til tengdra adila.

Ad 60ru leyti, en nd hefur verid rakid, koma mélavextir fram { dk@ru og i nesta kafla démsins par sem
rakinn verdur framburdur dkerdu og vitna.
I

[ pessum kafla verdur fyrst rakinn framburdur dkzrdu i stérum drattum og pvi nast framburdur vitna eftir
pvi sem purfa pykir til skyringar 4 malavoxtum. Pess skal getid ad { I'V. kafla verdur visad til gagna, par med talinn
framburd vitna, p6tt pau séu ekki sérstaklega reifud { pessum kafla.

Akeerdi Hreidar Mar Sigurdsson var forstjéri Kauppings banka 4 dkaerutimanum. Vardandi sakarefni I. kafla
dkaru kvad dkardi abkomu sina ad deild eigin vidskipta hafa verid litla sem enga. Hann hafi aldrei verid upplystur
um fjolda tilboda eda fjarhad peirra. Aldrei hafi hann verid bedinn ad sampykkja vidskipti eda tilbod og aldrei hafi
hann gefid fyrirmali um pau. P4 hafi hann heldur ekki gefid sjodsstjorum verbréfasjéda bankans fyrirmeali um
vidskipti med eignir sj6danna og heldur ekki gefid peim fyrirmali um ad eiga vidskipti med hlutabréf { bankanum.
P4 hafnadi dkardi pvi ad starfsmenn deildarinnar hefdu stundad markadsmisnotkun. A dkarutimabilinu hefdu peir
starfad med peim sama hetti og peir hefdu starfad fra skraningu bankans 4 hlutabréfamarkad. Algjorlega ttilokad
vari ad starfsmennirnir hefdu stundad kerfisbundna markadsmisnotkun med hlutabréf { bankanum { aratug. Pad
fyrirkomulag, sem bankinn vidhafdi, hafdi verid stundad allt frd &rdogum kauphallar hér 4 landi og hafi verid 1jést,
badi eftirlitsadilum og peim sem stundudu vidskipti 4 pessum markadi. Um sakarefni II. kafla dkeru kvad dkeerdi
pad rangt ad hann og meddkardu hefdu komid pessum vidskiptum 4 { sameiningu. Hann kvadst ekki hafa komid ad
sOlu & hlutabréfum til pessara félaga og hann kvadst geta fullyrt ad 4 starfstima sinum hja Kauppingi hefdi hann
aldrei komid ad sameiginlegri dkvordun med medikaerdou um solu 4 hlutabréfum i bankanum. Hann kvadst hvorki
hafa verid upplystur 48ur en salan f6r fram um magn né verd hlutabréfanna og heldur ekki tekid dkvérdun um pad.
Vardandi lanveitingar, sem um er fjallad { III. kafla dkarunnar, benti dkerdi 4 ad adkoma hans ad lanamalum hans
hja bankanum hefdi verid bundin vid hlutverk hans sem ldnanefndarmadur samstedu og ldnanefndarmadur stjérnar.
Par hafi hann ekki tekid einn dkvordun heldur att par atkvedi eins og adrir lananefndarmenn. Einnig benti dkardi 4
ad 4 dkerutimanum hefdi fjarmalafyrirtaekjum verid heimilt ad kaupa eigin bréf. Peim hefdi einnig verid heimilt ad
lana til slikra kaupa og lanin, sem fjallad er um { IIl. kafla dkeru, hafi ekki verid malamyndagerningar heldur
raunveruleg vidskipti par sem hlutabréf skiptu um eigendur og dhatta bankans breyttist. Akaerdi kvadst hafa tekid
dkvardanir { ldnaefnd samst®du med meddkerdu, Bjarka og Bjork, og eins hefdi hann tekid dkvardanir med
meddkerda Sigurdi og tveimur stjérnarmoénnum { ldnanefnd samst@du. Hann hefdi hins vegar aldrei tekid
ldnadkvardanir med meddkaerda Ingdlfi og pvi sidur med medakerda Magnisi er verid hefdi forstjéri annars banka.
Akeerdi itrekadi ad hann hefdi, sem forstjéri Kauppings, aldrei veitt 1an heldur einungis sem ldnanefndarmadur. Hann
kvadst ekki hafa gefid fyrirmali um lanveitingar utan ldnanefnda eda ad ferlum um lanveitingar skyldi ekki gatt.
Allar lanveitingar sem hann hefdi sampykkt hefdu farid 1 gegnum ldnanefndafundi en par nefndir h6fdu umbod til ad
veita lan.

Akeerdi kvadst sem forstjéri bankans hafa tekid vid fyrirmaelum fra stjérninni. Hann kvadst ekki hafa tekid
vid fyrirmelum frd meddkaerda Sigurdi Einarssyni 60ruvisi en svo ad hann hafi verid formadur stjérnar. Hann kvad
sig og meddkarda hafa haft mikil samskipti 4 peim tima sem peir stérfudu { bankanum.

Akeerdi kvad deild eigin vidskipta hafa stundad vidskipti med skrdd verdbréf, badi 4 Islandi og i Evrépu.
Til pess hafi deildin fengid fjarmagn frd bankanum og hafi markmidid med starfsemi hennar verid ad hagnast fyrir
hond bankans. A dkarutimabilinu hefdu verid miklar lekkanir 4 verdbréfamorkudum { heiminum. P4 lysti akaerdi
starfsemi eftirlitsadila innan bankans, svo sem regluvardar og innri endurskodunar. Hann kvad pessa adila hafa verid
mjog sjélfstzeda 1 storfum sinum og hafa fylgst n4id med starfsemi starfsmanna bankans. Akzrdi kvadst hafa haft
mjog litil samskipti vid starfsmenn deildar eigin vidskipta en hann hefdi haft yfirsyn yfir hversu mikid deildin keypti
af hlutabréfum { Kauppingi. Einnig hefdi hann fylgst ndid med préun hlutabréfaverds i bankanum. Hins vegar hefdi
ekki verid haft samrdd vid sig um kaup og sOlur 4 hlutabréfum. Nénar ttskyrdi dkardi petta svo ad bankinn hefdi
verid vidskiptavaki med hlutabréfin og 4 leekkandi markadi p4d sé meira selt inn til vidskiptavaka heldur en pegar
markadir eru ad heekka. Um hafi verid ad ra@da einstakar vidskiptadkvardanir sem starfsmenn eigin vidskipta hafi
tekid. Akaerdi kannadist ekki vid ad peir hefdu unnid eftir einhverri linu eda eftir nidurstvdum einhverra funda.



Akeerdi kvadst heldur ekki muna eftir neinum umraedum um ad pad yrdi ad kaupa bréf pegar um meiri séluprysting
veri ad reda. Hvad meddkaerdi Ingélfur hafi dkvedid ad gera kvadst dkaerdi ekkert geta borid um en starfsmenn eigin
vidskipta hefdu verid allsjalfstedir { sinum storfum. I raun og veru kvadst hann ekki hafa haft nein afskipti af
deildinni og kannadist ekki vid ad starfsménnum hennar hefdu verid gefin fyrirmali um ad auka kaup, til demis til
ad meta aukinni eftirspurn vidskiptavina er beint hafi verid til sin eda meddkerda Sigurdar. Bornar voru undir
dkxrda skyrslur sem dhattustyring hafdi gefid 1t { lok hvers méanadar. I skyrslunum er stadan 4 heimildum eigin
vidskipta eda hlutur 4 skuldabréfum listadur upp og par kemur einnig fram markadsvirdi hluta- og skuldabréfa og
hversu mikid hafi verid nytt i lok hvers manadar. Akardi kannadist vid skyrslur sem voru bornar undir hann fra
desember 2007 til og med dgist 2008 og kvadst hann halda ad hann hefdi sampykkt pessar heimildir hverju sinni.
Hann mundi ekki eftir pvi ad hafa gert athugasemdir vid nidurstodu dhattustyringar. Hann kvadst telja ad pad hafi
verid samkomulag 4 milli dhattustyringar og eigin vidskipta hvort sétt var um haekkun eda laekkun heimilda.

Akzrdi kvadst hafa haft mikil samskipti vid medakaerda Ingdlf er hafi styrt bankanum 4 Islandi og par med
gengid inn { pad starf er dkerdi hafdi 4dur sinnt. Undir dkerda var borinn framburdur meddkaerda Ingélfs um ad
hann hefdi borid allar steerri dkvardanir undir dkerda eda medakerda Sigurd og kvad dkerdi pad geta verid rétt en
hann vildi ekki fullyrda pad. Undir dk@rda voru bornar toflurnar { I. kafla dkeru og kvadst hann ekki pekkja til
peirra. Hann kvadst ekki hafa farid yfir dkeruna med pad { huga ad athuga hvort par vari rétt eda rangt fra skyrt,
hann hefdi bara enga skodun 4 pessum toflum. Toflurnar 1 I. kafla dkerunnar voru bornar undir hann og hann svaradi
ad hann geti hvorki sampykkt pessar tolur sem par koma fram né gefid 4lit sitt 4 peim. P4 var borin undir dkerda
nidurstada dkaeruvaldsins um ad kauptilbod eigin vidskipta 4 hlutabréfum { Kauppingi 1 sjalfvirkum
porunarvidskiptum hefdu verid mun fleiri en s6lutilbod med peirri einu undantekningu ad { april 2008 hefdi fjoldi
kaup- og solutilboda i Svipjéd verid svipadur. Akaerdi var spurdur hvort honum hefdi verid kunnugt um petta og
svaradi hann pvi neitandi. Hann var spurdur hvort hann hefdi reett petta vid meddkerdu, Ingélf og Sigurd, og svaradi
hann pvi einnig neitandi. Akeerdi itrekadi ad hann hefdi enga adkomu haft ad pvi hvernig deild eigin vidskipti 4tti
vidskipti { Kauphollinni. Almennt svaradi dkardi pvi ad hann hefdi ekki vitad til eda pekkt til hvernig starfsemi
deildar eigin vidskipta var 4 dk@rutimabilinu og hann kvadst engin fyrirmeli hafa gefid starfsmonnum deildarinnar
um pad hvernig peir @ttu ad hegda sér { starfi. P4 itrekadi hann, pad sem hann hafdi borid hja 1ogreglu, ad hann hefdi
ekki skilid hvad yfirheyrendur h6fdu att vid med opnunar- og lokunartilbodum. P4 var borid undir dkerda ad tap
eigin vidskipta vegna vidskipta med hlutabréf { Kauppingi 4 dkerutimabilinu hefdi verid 6,3 milljardar. Akaerdi
itrekadi ad hann hefdi engin samskipti att vid starfsmenn deildar eigin vidskipta vegna hlutabréfakaupa og eins benti
hann 4 ad eigid fé bankans hefdi verid 8.500 milljardar pannig ad 6,3 milljardar hefdi verid minna en 0.1% af eignum
bankans. P6tt petta sé mjog hd tala pa hafi hin verid frekar ldg midad vid eignir bankans. Naudsynlegt sé ad setja
pessar tolur { samhengi vid rekstur hans.

Akaerdi kvadst ekki muna til pess hvort gripid hefdi verid til sérstakra tirreda pegar eign bankans { eigin
hlutabréfum hefdi ndlgast annars vegar 5% og hins vegar 10%. P4 var hann spurdur hvort pad hefdi verid hlutverk
verdbréfamidlunar bankans ad losa eigin vidskipti vid hlutafé til pess ad fordast ad vidskipti faeru yfir pessi mork.
Hann kvadst ekki halda pad. P4 hefdi pad heldur ekki verid sitt hlutverk ad finna leidir til pess ad losa eigin vidskipti
vid hlutabréf pegar eignin for ad ndlgast pessi mork. Pad hefdi heldur ekki verid hlutverk meddkaerda Sigurdar. P4
kvad akerdi kaup bankans sem vidskiptavaka 4 hlutabréfum hafa verid raunverulega eftirspurn. Undir dk&rda voru
borin vidskiptin sem lyst er { I. kafla dk@ru og kvadst hann ekki pekkja til peirra og ekki geta svarad pvi af hverju
keypt var og selt eins og bar er lyst.

P4 var spilud fyrir hann upptaka af samtali meddkerda Einars Pdlma vid starfsmenn innri endurskodunar
bankans. [ samtalinu kemur fram ad adalstada eigin vidskipta, pad er 80% af stédunni, er bara i Kauppingi og pad
helgist af pvi ad deild eigin vidskipta hafi verid ad sj4 til pess ad bréfin leekki ekki of mikid og of hratt. Akerdi var
spurdur hvort petta hefdi verid ratt vid hann og kvadst hann ekki minnast pess. Akarda var bent 4 ad hann hefdi 1
upphafi yfirheyrslunnar fyrir démi borid ad starfsmenn deildar eigin vidskipta hefdu ekki reynt ad koma { veg fyrir ad
hlutabréfin i Kauppingi l&ekkudu. Hann var spurdur hvort hann vildi gera athugasemdir vid framangreint samtal
medakaerda og kvadst hann engu hafa vid fyrri framburd ad beta. Hann kvadst ekki muna til pess ad hafa vitad ad
starfsmenn eigin vidskipta vildu ekki kaupa eins mikid af hlutabréfum { Kauppingi og raun vard 4. Akaerdi kvadst
ekki muna eftir pvi ad hafa verid { beinum samskiptum vid meddkaerda Einar Palma vardandi kaup & hlutabréfum {
Kauppingi. Hann kvadst ekki minnast pess ad hafa nokkurn timann ratt vid meddkaerda Einar Pdlma um hlutabréf {
Kauppingi. Undir dkerda voru bornir tolvupdstar fra febrdar 2008 par sem meddkerdi er ad senda stoduna 4
hlutabréfamérkudum til dkerda og meddkaerda Ingélfs. Akerdi var spurdur hvort hann hefdi fengid pessar
upplysingar og kvadst hann ekki muna eftir pvi. Honum var bent 4 ad honum hefdu stundum verid sendar
upplysingar tvisvar 4 dag og var hann spurdur hvernig 4 pvi hefdi stadid en hann kvadst ekki muna eftir pvi. Fleiri
péstar sama edlis voru bornir undir hann og dkardi gaf sému svor, ad hann myndi ekki eftir peim. A sama hitt voru
bornir undir dk@rda tolvupdstar frd meddkerda Birni Sa par sem eru yfirlit yfir vidskipti hvers dags og getid um
kaup 4 eigin hlutabréfum auk annars. Akzrdi kvadst ekki geta stadfest ad hafa lesid pessa posta en taldi sig hafa
fengid pa. Hann kvadst halda ad meddkardi hefdi byrjad ad senda svona yfirlit yfir yfirstjornarsafn en hann hafdi
umsjén med pvi. Akardi kvadst alveg rugglega hafa rett vid meddkarda Ingdlf um kaup 4 eigin bréfum og stodu
eigin hlutabréfa, en honum kvad sér ekki hafa verid kunnugt um samskipti meddkarda Sigurdar vid medikaerda
Ing6lf. Borinn var undir dkerda tolvupdstur fra mars 2008 um kaup { hlutabréfum i Kauppingi i Stokkhélmi par sem
meddkaerdi Ingdlfur sendir honum upplysingar og kvadst dkerdi halda ad meddkerdi hefdi viljad hafa hann
upplystan um petta en hann kvadst ekki hafa dskad eftir pessum upplysingum. Medakardi hefdi sent honum petta ad



eigin frumkvedi. Undir dk@rda voru borin mikil kaup eigin vidskipta 4 hlutabréfum { Kauppingi eftir fall Glitnis
banka. Honum var skyrt frd framburdi medédkaerda Einars Palma um ad starfsmenn deildar eigin vidskipta hefdu engu
radid um pessi kaup og hefdi medakardi bent 4 meddkarda Ingdlf. Meddkaerdi Ingdlfur hefdi vidurkennt pessi kaup
og ad starfsmennirnir hefou fengid fyrirmali um pau frd sér en jafnframt hefoi medakerdi Ingdlfur borid ad hann
hefdi haldid dkerda og medakarda Sigurdi ad fullu upplystum, be&di um pessi kaup og hversu miklu fé hefdi verid
eytt i pau. Akaerdi kvadst ekki minnast pess ad hafa verid upplystur um pau. Hann kvadst hafa haldid ad starfsmenn
eigin vidskipta hefdu verid ad vinna innan pess ramma sem peim hefdi verid settur. Ad 6dru leyti kvadst hann ekki
geta getid sér til um 4 hverju adrir menn byggdu dkvardanir sinar.

Vardandi sakarefni II. og III. kafla dkaru bar dkardi ad ekki vaeri hegt ad segja neitt almennt um sdélurnar
sem par er fjallad um. Par hefou verid eins misjafnar og p@r veru margar. Adspurdur hverjir hefou tekid dkvordun
um ad selja pessi bréf svaradi hann pvi til ad deild eigin vidskipta hefdi getad tekid dkvordun um ad selja og eins
taldi hann medakarda Ingdlf hafa getad tekid pa dkvordun og peir dkvedid verdid { vidskiptunum. Vardandi séluna til
Holts kvadst hann hafa verid { frii pegar dkvordun var tekin um pau vidskipti. P4 bar dkaerdi ad dsteda pess ad leitad
hefdi verid til Kauppings Lixemborgar um milligbngu um solu hefdi verid su ad bankinn hefdi rekid mjog stéra
einkabankapjénustu og verid med fjarsterka fjarfesta i vidskiptum eins og pa sem nefndir eru i dkaerunni. Akaerdi
kvadst hafa komid ad vidskiptunum vid KGS en ekki hafa komid ad vidskiptum Holts, Mata og Desulo. Akardi
itrekadi ad hann hefdi ekki haft heimild til ad veita 14n og hann hefdi aldrei veitt 1dn. Vardandi KGS kvad dkaerdi
hann hafa sést eftir pvi ad kaupa hlutabréf og ad bankinn myndi fjasrmagna pau kaup. Akzrdi kvadst hafa gefid
honum vilyrdi fyrir pvi en jafnframt tjad honum ad pad vari ekki par med sagt ad hann hefdi lofad honum lani. Pad
hefdi ekki verid hagt fyrr en lananefnd hefdi sampykkt pad. Reglurnar voru pannig ad dkerdi hefdi ekki getad veitt
lan. Akzrdi neitadi pvi ad { einhverjum tilfellum hefdi hann verid bdinn ad gefa loford fyrir lanveitingum 4n pess ad
pad hefdi farid fyrir ldnanefnd. P4 tok dkerdi fram ad hann teldi ad peningamarkadsldn hefdi ekki falid 1 sér mikla
dhaettu fyrir bankann og benti 4 ad bankinn hefdi haft haldsrétt 1 bréfunum til tryggingar fyrir ldninu.

Borid var undir dkerda pad sem fram kemur { simtali tveggja manna, ad undir lok starfsemi bankans hafi
forstjérinn verid budinn ad selja hlutabréf og adrir starfsmenn hefdu vid pad verid settir 1 erfida stodu pegar biid hafdi
verid ad dkveda vidskiptin. Akaerdi sagdist ekki kannast vid petta og kvadst ekki muna til pess ad prystingur hefdi
verid settur 4 ldnanefndarmenn ad sampykkja lanveitingar. P4 kannadist dkeerdi heldur ekki vid ad hann og
meddkaerdi Sigurdur, sem raunverulega hefdu styrt bankanum ad mati meddkaerda Bjarka, eins og hann bar {
skyrslutoku hja 1ogreglu, hefou styrt lanveitingum til hlutabréfakaupa. Hann kvadst heldur ekki muna eftir pvi ad
hann og meddka®rdi Sigurdur hefdu bodid einstaklingum ad kaupa hluti { bankanum med fullri fjarmégnun og
takmarkadri 4byrgd. Akeerdi kannadist heldur ekki vid ad bréf hefdu safnast fyrir inn 4 veltubok sem sidan hafi purft
ad losna vid. Aftur var borinn undir dkerda butur Ur samtali milli meddkerda Bjarka og GH par sem medakardi
segir ad forstjorinn, pad er dkerdi Hreidar Madr, hafi verid bdinn ad selja einhverju félagi hluti, pad hafi bara verio
buid ad keyra vidskiptin. Akeerdi kvadst ekki vita um hvad medakeerdi veri ad tala og itrekadi ad ldnanefnd hefdi
purft ad taka dkvérdun um hvort hefdi 4tt ad ldna eda ekki. Akzerdi itrekadi ad i hlutabréfavidskiptum veeri um tvaer
dkvardanir ad reda, annars vegar veri pad salan sem eigin vidskipti hefou getad dkvedid og hins vegar lanveitingin
og pad veri hlutverk ldnanefndar ad taka dkvordun um hana. Akeerdi kvadst telja liklegt ad hann hefdi nefnt vid KS
ad kaupa bréfin og ad pau kaup yrou fjarmognud af bankanum. Hann var spurdur hvort hann hefdi getad gefid honum
lansloford og svaradi pvi til ad hann hefdi ekki getad veitt lan og ekki getad lofad honum lani. Nénar spurdur sagdi
dkeerdi ad KS hefdi 6skad eftir pessum vidskiptum og pad eina sem hann hefdi getad sagt vid hann veri ad dkaerdi
teldi a0 petta yrdi sampykkt. Vardandi peer solur, sem dkaert er fyrir, kvad dkaerdi ad per hefdu ekki fyrir fram verid
bornar undir hann. P4 kvadst dk@rdi ekki muna eftir umradu 4 pessum tima um hvort bankinn hefdi verid biinn ad
taka of morg hlutabréf { sjalfum sér ad vedi og ad dhetta bankans vegna eigin bréfa vaeri ordin of mikil. Borinn var
undir dkaerda tolvupdstur milli tveggja starfsmanna bankans par sem fram kemur ad bankinn sé med of hatt hlutfall
bréfa ad vedi i sjalfum sér. Akzrdi kvedst ekki kannast vid petta. P4 var borid undir dkaerda simtal peirra GPG og
SPK par sem peir reda um virdi hlutabréfa i Kauppingi sem ved og eru sammadla um ad pau hafi ekkert virdi sem
slikt. Akaerdi kvadst vera pessu 6sammadla enda hefdu bréfin verid skrad 4 hlutabréfamarkadi og taldi hann ad peir
hefdu verid ad reda um hlutabréf { 6drum banka.

Reifud voru dkvedi { reglubék Kauppings um ad ved beri ad taka fyrir dtlani 4 grundvelli ldnstima og
lanshafismats ldntaka og var dkaerdi spurdur hvort pessari reglu hefdi verid fylgt. Hann svaradi pvi til ad hann teldi
a0 ekki hefdi alltaf verid ttbuin lanshefiseinkunn. P4 var dkarda bent 4 reglur um ldgmarks eigid fé fyrirtekja sem
t6ku 14n hja bankanum og lagmarks eigid fé midast vid linshafiseinkunn lantakans. Akerdi var spurdur hvort ldntaki
hefdi ekki alltaf purft ad eiga eitthvert eigid fé 40ur en honum voru veitt stér ldn. Akaerdi svaradi pvi til ad hann teldi
pad ekki hafa verid og benti 4 ymis demi erlendis frd um félog sem hofou talist vera eignalaus 4dur en peim var veitt
l1an. Einnig benti hann 4 ad eignir hefdu verid settar inn { sérstok eignarhaldsfélog sem sidan téku lan og hver hefdi
pé verid ahattan. Ahattan hefoi verid undirliggjandi eign. P4 kvad hann hafa verid morg deemi pess hja bankanum,
sérstaklega { verobréfafjarmoégnun, ad ekki hefdi verid lagt mat 4 ldnsh®fid einfaldlega vegna pess ad kerfi til pess
var ekki til. Pad hafi ekki verid til lanshafismatskerfi fyrir fyrirteeki sem hafi verid ad taka lan vegna verdbréfakaupa
og pess vegna hafi verid buinn til svonefndur undanpdgulisti. Einnig benti dkardi 4 ad eignarhaldsfélog, sem séu
eignalaus 1 upphafi, séu pad ekki eftir ad hafa keypt hlutabréfin pétt pau séu sett ad vedi. Akeerdi itrekadi ad
eignalausum eignarhaldsfélogum hefdi ekki verid veitt peningamarkadsldn og reglur bankans hefdu ekki verid
brotnar pétt ldnanefnd hefdi dkvedid ad ldna pessum félogum peninga og taka ved i hlutabréfunum, hvort sem lénin
hefdu verid békud sem peningamarkadsldn, yfirdrattur eda lanasamningur.



Akardi var spurdur tt { vidskiptin vid Holt Investment, hann kvadst enga adkomu hafa haft ad
hlutabréfakaupum félagsins og hvorki pekkja addraganda peirra né hver atti frumkvadid ad peim. Pa kvadst hann
heldur ekki vita af hverju dkvedid hefdi verid ad bjéda eiganda félagsins ad kaupa bréf og heldur ekki hver hafi
samid vid hann um kaupin. Akzrdi kvadst hins vegar hafa vitad af pessum vidskiptum eftir 4, hann hefdi komid ad
pessum malum sem lananefndarmadur en fyrir séluna hefdi hann ekki verid upplystur og hann hafi engar akvardanir
tekid um val 4 bréfunum eda verd 4 peim. Itrekad adspurdur neitadi akaerdi ad hafa komid nokkud nélegt pessum
vidskiptum. Honum var bent 4 framburd meddkaerda Ingolfs par sem hann segist hafa borid vidskipti af pessari sterd
undir dkeerda eda meddkarda Sigurd. Akerdi svarar, ,,eda Sigurd. Hann bar petta ekki undir mig, pessar sélur. Hann
segir pad hvergi.“ Akaerda var bent 4 ad samkvaemt gégnum malsins hefdi Holt verid sett 4 undanpagulista hja
dhzttustyringu bankans. Akardi kvad undanpagulista hafa verid vardandi lanshzfismat og 14n til verdbréfakaupa hafi
almennt verid 4 undanpagulista. Petta hafi verid vegna pess ad tolvukerfid sem atti ad smida til ad ttbia lanshafismat
hafi ekki verid tilbuid.

Undir dkaerda var borin fundargerd lananefndar samstedu Kauppings par sem fjallad var um l4n til Holts en
dkeerdi kvadst ekki kannast vid pad. Hins vegar kvadst hann hafa vitad til pess ad lananefnd stjérnar hefdi sampykkt
lanid. Hann var spurdur hvort hann hefdi sampykkt ad 14nid yrdi greitt til félagsins 4n sampykkis og kvadst hann
ekki minnast pess. Lantokur og afgreidslur bankans og starfsmanna hans vegna vidskiptanna vid Holt voru bornar
undir dkaerda og hann kannadist ekki vid ad hafa 4tt neina adkomu ad peim.

Akaerdi var spurdur it { vidskiptin vid Fjarfestingafélagid Mata sem akart er fyrir i II. og III. kafla
dkarunnar. Hann kvadst enga adkomu hafa haft ad peim vidskiptum. Akaerda var bent 4 ad meddkzardi Magnds hefdi
borid ad meddkardu, Ingdlfur og Sigurdur, eda dkerdi hefdu venjulega haft samband vid sig vegna svona kaupa.
Akaerdi itrekadi ad hann hefdi ekki komid nalegt peim. Akarda var bent 4 a0 meddkaerdi Ing6lfur hefdi sagt ad hann
hefdi orugglega upplyst dkaerda um pessi vidskipti og dkaerdi svaradi sem fyrr ad hann hefdi ekki haft neina adkomu
ad pessum vidskiptum. Einnig var borinn undir dkerda framburdur meddkarda Ing6lfs par sem hann segist ekki hafa
tekid dkvordun um vidskipti sem pessi dn samrdds vid yfirmenn sina og vildi dkerdi ekkert tja sig um pa fullyrdingu.
Akeerda var bent 4 ad 14nid til Mata hefdi verid greitt it sem tryggingarlaust peningamarkadsldn og dn pess ad fyrir
leegi sampykki ldnanefndar og hann spurdur um adkomu sina ad pvi. Hann kvadst enga adkomu hafa 4tt ad pessu og
ekki vera viss um ad 14nid hafi verid tryggingarlaust. Akerdi var itrekad spurdur um vidskiptin vid Mata og
lanveitinguna og itrekadi hann ad hann hefdi enga adkomu haft ad pessum vidskiptum og geti ekki um pau borid.

Vardandi vidskiptin vid Desulo kvadst dkerdi ekki pekkja hver hefdi att frumkvadid ad peim og hann
kvadst ekki hafa dkvedid fjarmognun pessara kaupa. Hann kvadst hins vegar hafa tekid dkvordun 4 ldnanefndarfundi
um eitt 1dn. P4 kvadst hann ekki udtiloka ad hann hefdi vitad af pessum vidskiptum pegar pau hafi komid inn 4 bord
lananefndarinnar. Akaerdi kvadst oft hafa vitad um vidskipti 43ur en pau komu inn 4 fundi ldnanefndar. P4 kvadst
dkardi aldrei hafa ratt vid EA, eiganda Desulo, og hann kvadst ekki muna eftir ad hafa ratt pessi lanamal vid
meddkaerda Magnis.

Akzrdi var spurdur ad pvi hvort pad hafi verid hluti af stefnu bankans ad f4 fjarsterka adila til pess ad
fjarfesta { honum en hann kvad svo ekki hafa verid. Akaerdi var spurdur hvort hann vissi hverjir hefdu dkvedid fjolda
bréfanna og verdid { vidskiptunum vid Desulo en hann kvadst ekki pekkja pad. P4 var borinn undir hann framburdur
medakaerda Ingdlfs par sem hann var spurdur ad pvi hver hefdi dkvedid hvad atti ad selja mikid og hefdi hann pa
svarad ad pad hafi verid hann eda i samstarfi vid yfirmenn sina, dkzrda Hreidar M4 og medikzrda Sigurd. Akzroi
var spurdur hvad hann vildi segja um pennan framburd meddkerda og hann svaradi ad petta vaeri rétt hjd
medékaerda. Framburdur EA um ad hann hefdi ekki haft 4huga 4 ad kaupa hlutabréf i bankanum nema ad pad veri 4n
ghzettu fyrir hann, var borinn undir dkarda og hann itrekadi ad hann hefdi ekki verid i neinu sambandi vid EA. P4
kvadst dkardi ekki heldur hafa ratt vid vidskiptastijora EA, EBS. P4 kom fram hji dkaerda ad hann hefdi, sem
nefndarmadur { ldnanefnd, tekid d4kvordun um ad ldna til hlutabréfakaupa og til grundvallar pvi mati ad taka ekki
onnur ved en hlutabréfin sjalf, hafi medal annars legid ad lantakinn var ad leggja til ordspor sitt vid lantdkuna. Nanar
tiltekid ad fjarsterkur adili myndi ekki hlaupa frd skuldbindingum sinum pvi pad myndi hafa alvarleg 4hrif 4 6nnur
bankavidskipti hans. P4 benti dk@rdi 4 ad pegar bankinn seldi bréf { svona stérri sdlu pa breyttist dh@ttan og bankinn
fengi auk pess vaxtatekjur. Akaerdi var spurdur um adkomu sina ad kaupum Desulo og kvad hann sem fyrr hana enga
hafa verid en hann hefdi setid { ldnanefnd pegar dkvardanir voru teknar um ldnveitinguna til félagsins. P4 kvadst
akardi ekki muna eftir pvi hvort félaginu hefoi verid gefid vilyrdi fyrir ldnunum &dur en mélid kom til umfjoéllunar
lananefndar.

Vardandi vidskiptin vid KGS pé kvad dkerdi addragandann hafa verid pann ad KGS hefdi 6skad eftir pvi ad
kaupa hlutabréf vorid 2008 og kvadst dkardi hafa sagt honum ad bankinn myndi selja honum hlutabréf med
fjdrmognun. Akeerdi kvadst hins vegar ekki hafa gengid frd neinum ldnum og ekki veitt honum ldn vegna pessara
vidskipta. Akerdi kvad bankann hafa haldid hlutabréfunum sem tryggingu og einnig fengid tryggingar i 6drum
eignum KGS sem hafi 4tt mjog miklar eignir. Akaerdi kvadst hafa metid pad svo ad petta varu dgetis vidskipti fyrir
bankann ad fa pennan mann sem stéran hluthafa og sidan ad ldna honum fé med voxtum. Hér hefdi verid um ad reda
stéreignamann sem hefdi verid persénulega abyrgur fyrir ldninu en dkardi itrekadi ad hann hefdi ekki tekid
dkvordunina um ad ldna KGS. Akzrdi kvad ad loford sitt til KGS um ad kaup hans yrdu fjarmoégnud hafi ad
sjalfsogdu verid med fyrirvara um sampykki lananefndar og svo hefdi lanveitingin purft ad fara { edlilegt ferli innan
bankans eins og var med adrar samberilegar solur. Akzerdi kvadst ekki vita til peningamarkadsldns sem KGS var



veitt og pad hafi ekki verid ad hans fyrirmalum. Akerdi itrekadi ad vidskiptastjérar hefou borid dbyrgd 4 ad ttbia
lanabeidnir, f4 sampykki ldnanefndar og g®ta pess ad greida ekki 1t 1an fyrr en ldnanefnd hafi verid buin ad
sampykkja. Akzrdi var spurdur hvada mat hefdi farid fram 4 gjaldfeerni KGS og st6du hans fyrir lanveitinguna.
Hann kvadst halda ad ekki hefdi farid fram neitt slikt mat og ekki hefdi verid gerd nein ldnabeidni sem hefdi verid
send til 1dnanefndar, en hann itrekadi pad mat sitt ad KGS hefdi verid eignamadur pétt hann hefdi einnig skuldad
mikid.

Akeerdi, Sigurdur Einarsson, var stjérnarformadur Kauppings banka frd 2003. Hann kvadst vera
pj6dhagfredingur ad mennt og auk pess med verdbréfamidlararéttindi. Hann skyrdi svo frd ad hlutverk hans sem
stjornarformanns hefdi verid ad styra stjérnarfundum og taka dkvardanir med 6Orum stjérnarmoénnum & peim
fundum. Bodvald sitt innan bankans hefdi byggst 4 rétti hans til pess ad bera upp mal { stjérninni og taka afstédu til
peirra par 4samt 63rum stjérnarmoénnum. Akaerdi kvadst einnig hafa verid radinn starfsmadur med afmarkad hlutverk
f radningarsamningi. [ samningnum komi fram ad starfsst6d hans hafi verid 1 Lundtinum og hlutverk hans hafi verid
ad samra@ma starfsemi bankans { einstokum 16ndum. P4 kvadst hann hafa setid { lananefnd stjérnar bankans og tekid
dkvardanir  peim mdlum sem borin voru upp vid ldnanefndina. Akzrdi tok fram ad { logum um fjarmalafyrirteki
hafi sér, sem stjérnarmanni, verid bannad ad taka einstaka dkvardanir um einstok vidskipti bankans og lanveitingar.
Hann kvadst ekki hafa tekid og ekki getad tekid neina pad dkvordun sem hann sé dkaerdur fyrir 1 pessu mali. Sem
stjérnarformadur hafi hann reynt ad fylgjast med rekstri bankans alls stadar eins og hann hefdi haft tok 4. Akeerdi
kvadst hafa pekkt til starfsemi deildar eigin vidskipta bankans 4 Islandi og ad par hafi verid studlad ad pvi ad
hluthafar bankans og adrir & markadnum geatu hverju sinni keypt eda selt hlutabréf { bankanum 4 markadsverdi. P4
kvadst akerdi hafa vitad ad i gildi voru reglur um ad bankinn matti ekki eiga meira en 10% af eigin hlutabréfum.
Hins vegar kvadst hann ekki hafa vitad hvernig petta var ttfert en taldi starfsmenn deildarinnar hafa getad sinnt pvi,
enda hefdu peir verid hafir menn. A sama hatt kvadst dkardi ekki muna til pess ad hafa komid ad s6lu hlutabréfanna
sem dkert er fyrir { malinu. Vafalaust hefdi hann 4 einhverju stigi fengid vitneskju um stér kaup i bankanum eins og
fjallad er um { dkarunni en hann kvedst ekki kannast vid ad pad hafi gerst fyrr en eftir 4. Hid sama gildi um
fjarmodgnun kaupanna. Hann kvadst ekkert hafa pekkt til peirrar ttferslu umfram pau mal er komid hefdu &4 bord
lananefndar stjérnar.

Akerdi kvad laun sin hjd bankanum hafa verid bundin afkomu bankans og eins hefdi hann fengid
kaupauka samkvemt nadnar tilteknum reglum. Upplysingar Gr mdlinu um hlutabréfaeign dkerda i bankanum voru
bornar undir hann og kvad hann par rétt fra skyrt. Pa var borin undir dkarda starfslysing { radningarsamningi hans og
kvad hann rétt vera, ad par kemi fram ad hann hefdi verid rddinn til ad samhafa starfsemi bankans 4 erlendum
vettvangi og eins ad vinna ad stefnumdétun bankans og framtidarskipulagi.

Akzaerdi kvadst ad sjalfsogdu hafa ratt vid medakaerda, IngSlf, um mal er snertu bankann. Hann kvadst hins
vegar ekki hafa raett vid hann um malefni deildar eigin vidskipta bankans umfram 6nnur mal. Hann gat ekki tjad sig
um bpad hversu oft hann hefdi verid 1 samskiptum vid medédkarda en peir hefdu rett um starfsemi bankans 4 breidum
grundvelli.

Vardandi samskiptin vid meddkaerda Hreidar M4 kvad hann pau hafa verid dget en meddkaerdi hefoi lagt
mal fyrir stjérnarfundi, svo sem skipulagsmdl og sterri dkvardanir, og par kvadst dkaerdi hafa tekid dkvardanir um
pau dsamt 6drum stjérnarmonnum.

Akardi bar ad meginhlutverk deildar eigin vidskipta bankans hefdi verid ad studla ad pvi ad hluthafar
bankans og adrir 4 markadnum gztu hverju sinni keypt og selt hlutabréf { bankanum 4 markadsverdi. Akardi kvadst
ekki hafa haft yfirsyn yfir kaup deildar eigin vidskipta 4 hlutabréfum { bankanum 4 dkzrutimabilinu. Akarda var bent
4 ad samkvamt gognum madlsins hefdi hann haft adgang ad télvukerfum sem é&ttu ad veita upplysingar um préun &
morkudum en hann kvadst ekki minnast pess ad hafa notad pessi kerfi. P4 kvadst hann ekki geta lyst { smdatridum
hvernig starfsemi deildar eigin vidskipta for fram. Eina dkvordunin sem hann vissi til ad tekin hefdi verid var si ad
eignarhlutur bankans { eigin bréfum feri ekki yfir 10%.

Akzrda var bent 4 ad medakaerdi Ingélfur hefdi haldid pvi fram ad dkaerdi og meddkaerdi Hreidar Mar
hefdu lagt linu med ad eignarhluti bankans @tti ekki ad fara yfir 5%. Akardi kvadst ekki kannast vid pad.

Akeerdi kannadist vid ad yfir bankanum hefdi verid myndud 6formleg yfirstjorn sem i hefdu setid, auk
hans, meddkaerdi Hreidar Mar og SPK. Pessi stjorn hefdi att ad audvelda meddkerda Ingdlfi stjorn bankans og
audvelda greiningu 4 afkomu bankans 4 Islandi. Petta hefdi verid hugsad sem undirbtningur ad nyju stjérnskipulagi
bankans sem ekki hefdi nddst ad ljika vid. Akardi kvadst ekki geta munad nina hvad raett hefdi verid 4 fundum
pessarar 6formlegu stjérnar. Akaerdi var spurdur um svokallada yfirstjiérnarbok og hvort deild eigin vidskipta hefdi
verid falin stjorn hennar. Hann kvadst ekki vera viss um ad deildinni hefdi verid falin stjérn hennar, pad maetti
kannski segja ad bokin hefdi verid i umsjén peirra. A pessari bék voru geymd bréf bankans, til deemis { Storebrand
og Sampo. Akzrdi kvadst ekkert hafa komid ad stjornun pessarar békar. Pad hefdi yfirstjorn bankans gert,
vaentanlega meddkaerdi Hreidar Mar og adrir framkvamdastjérar en hann kvadst ekki vita ndkvemlega hverjir pad
voru.



Akeerdi kvadst ekki halda ad hann hefdi att samskipti vid starfsmenn verdbréfasvids og fyrirtakjasvids
vardandi kaup og s6lu 4 hlutabréfum 1 Kauppingi. P4 kvadst hann ekki muna eftir pvi ad hafa fengid upplysingar um
heimildir deildar eigin vidskipta til kaupa 4 hlutabréfum { Kauppingi, en 4 stjérnarfundum hefdi komid fram hverju
sinni hversu mikid bankinn 4tti { eigin bréfum. P4 kannadist dkerdi ekki vid ad medakaerdi Ingdlfur og hann hefdu
rett pessi mal.

Toflur { I. kafla dka@ru voru bornar undir dkarda og hann spurdur hvort hann teldi par rétt fra skyrt. Hann
kvadst engar forsendur hafa til pess en tok fram ad hann gerdi rdd fyrir pvi ad petta veri rétt hja dkeruvaldinu og ad
utanpingsvidskipti veru parna med. Sekjandinn upplysti ad utanpingsvidskipti veru ekki parna med og pd kvad
dkerdi forsendurnar vera rangar. S@kjandinn spurdi dkerda hvort hann teldi pessar toflur réttar midad vid
forsendurnar sem par keemu fram en hann kvadst ekki geta tjad sig um pad. Borin var undir dkerda tafla um vidskipti
{ Kauphollinni { Svipj6d en hann kvadst ekki hafa forsendur til pess ad taka afstddu til pess hvort par veri rétt eda
rangt fra skyrt. Allar toflur { I. kafla dkeru voru bornar undir dk&rda og svaradi hann alltaf 4 sému lund, ad hann
hefdi ekki forsendur til ad taka afstodu til pessara taflna. Greining dkeruvaldsins 4 vidskiptunum, sem lyst er { I.
kafla dkeru, var borin undir dkerda og endurték hann ad hin veri, ad sinu mati, augljéslega rong par ed
utanpingsvidskipti varu ekki parna med. Akarda var bent 4 ad hér vari um svonefnda sjalfvirka porun ad rzda og
kvad hann pad ekki segja sér neitt. Akardi tok fram ad eigi ad skoda hlutabréfavidskipti pd verdi ad skoda 6l
vidskipti, b&di 1 sjalfvirkri porun, { utanpingsvidskiptum og innanpingsvidskiptum. Pessi vidskipti med bréf myndi
verd 4 markadi. Neitadi dkardi ad hafa gefid fyrirmeli um ad auka vidskipti pegar frambod jokst umfram eftirspurn
4 hlutabréfamarkadi og soluprystingur myndadist. P4 kvadst dkerdi ekkert hafa verid inni { svokolludum opnunar- og
lokunaruppbodum og ekkert hafa vitad um pau. Eins kvad hann ekki hafa verid ratt sérstaklega vid sig hvort tap
hefdi ordid 4 vidskiptum deildar eigin vidskipta med hlutabréf. Akaerda var bent 4 ad meddkaerdi Ingdlfur hefdi
haldid pvi fram ad dkerdi og meddkerdi Hreidar Mar hefdu badir fengid upplysingar um tap 4 vidskiptum deildar
eigin vidskipta med hlutabréf en hann kvadst ekki minnast pess ad pad hafi verid eitthvad sérstaklega 6gnvekjandi
eins og hann ordadi pad.

Akeerdi kvad stjérn félagsins hafa sinnt 16gbundnu eftirlitshlutverki sinu og fundad ad lagmarki
maénadarlega, stundum oftar. Fyrir stjérnarfundi hafi verid lagt gridarlegt magn af upplysingum en hann kvadst ekki
minnast pess ad stjérnarmenn hefdu rett formlega eda 6formlega um gengi hlutabréfa { bankanum. Eins kvadst hann
ekki minnast pess ad stjornarmenn hefdu haft dhyggjur af hlutabréfaverdi bankans pegar pad hefoi farid lekkandi. P4
benti hann 4 ad { uppgjori bankans hefdi komid fram hver stada bankans { eigin bréfum hefdi verid 4 hverjum tima.
Enn fremur bar hann ad stjérn bankans hefdi verid kunnugt um hvad bankinn 4tti { eigin bréfum 4 hverjum tima. Eins
hefdi ekki verid rett um hagnad eda tap deildar eigin vidskipta vegna vidskipta med hlutabréf bankans. P4 kvadst
hann heldur ekki hafa ratt pessi mal reglulega vid medakaerdu, Hreidar M4 og Ingdlf. Akaerdi var spurdur hvort deild
eigin vidskipta hefdi verid ad kaupa hlutabréf { einhverjum tilvikum til pess ad hann og meddkardi Hreidar Mdr getu
fundiod fjarfesta sem myndu kaupa hlutabréf { steerri skommtum. Hann kvadst ekki minnast pess og benti 4 ad hann
hefdi ekki selt hlutabréf og ekki veitt lan, til pess hefdi hann ekki haft heimild sem stjérnarformadur en hann hefdi
getad kynnt bankann. P4 kvad dkardi ad { sinum huga hefdi ekki skipt neinu madli hvort eign bankans { eigin
hlutabréfum hefdi farid yfir 5% morkin eda ekki, hefdi eignarhluturinn farid yfir pessi mork pa hefoi purft ad flagga
sem kallad er en sér hefdi verid alveg sama um bpad. P4 kvadst hann telja ad bankinn hefdi aldrei nélgast 10%
morkin. P4 ték dkaerdi fram ad 6llum hefdi verid 1jost ad um veri ad reda vidskiptavakt og med ollum hefdi hann att
vid kauphollina, fagfjarfesta og almenna fjarfesta, enda hefdi hann gert rdd fyrir ad peir hefdu verid upplystir af
sinum verdbréfafyrirtekjum. P4 kvadst hann ekki muna hverjir hefdu verid vidskiptavakar { hlutabréfum Kauppings.
Akaerda var bent 4 ad daglega hefou verid sendar it skyrslur dhattustyringar og hann spurdur hvort hann hefdi fengio
slikar. Hann kvadst ekki muna pad en benti 4 ad haegt veri ad sja pad { posthdlfi hans.

Undir dkerda var borin s fullyrding dkeruvaldsins ad myndad hefoi verid svokallad verdgolf i upphafi
hvers dags, eins og rakid er { I. kafla dk@ru. Akaroi svaradi pvi til ad hann hefdi ekki verid inni tilbodum eda 6dru
sliku { deild eigin vidskipta dagsdaglega.

Akzaerda var bent 4 a0 medakzardi Birnir Szr hefdi sent tolvupdsta fra pvi i febriar 2008 og par 4 medal til
hans um stodu hlutabréfanna. Akardi kannadist ekki vid ad hafa fengid pessa pésta.

Sakarefni II. og III. kafla dkaru var borid undir dkarda og hann spurdur hvad hann vildi segja almennt um
s6lu bankans 4 eigin bréfum til eignarhaldsfélaga sem fjarmdgnud voru af bankanum. Akeerdi kvad ekki hzgt ad
segja neitt almennt um petta. Petta hafi veentanlega verid talid vidskiptalega hagkvaemt 4 sinum tima. Undir dkerda
var borinn framburdur meddkerda Ingdlfs um ad dkardi og meddkardi Hreidar Mar hefou verid upplystir um allar
steerri hreyfingar inn og Ut ur eignasafni bankans. Enn fremur ad bankinn hefdi ekki @tlad ad eiga meira en 5% {
sjélfum sér og vildi hafa sem breidastan h6p hluthafa. Akeerdi svaradi pvi til, eins og ad framan hefur verid rakid, ad
hann hafi verid upplystur um stodu mala. P4 itrekadi hann ad hann hefdi unnid mikid ad pvi ad kynna bankann fyrir
mogulegum fjarfestum. P4 itrekadi dkardi ad ekki hefdi verid um sameiginlega dkvordun ad reda pegar peim
adilum, sem nefndir eru i pessum dkerukoflum, voru seld hlutabréf. Hver sem er af starfsmonnum bankans hefdi
getad kynnt hann og spurt fjarfesta hvort peir hefdu dhuga 4 ad fjarfesta { honum. Pad vari tvennt 6likt eda adskilid,
annars vegar ad kynna bankann og hins vegar ad selja bréf { honum. Svo veri pad 6énnur dkvordun ad fjarmagna
kaupin ef til pess keemi. Slikt feeri { gegnum ldnanefnd sem hefdi ekkert ad gera med solu bréfa { bankanum. Hafni
lananefndir fjdrmognun pd detti kaupin um sjalf sig edli malsins samkvemt. Alveg sé sama hvort biid sé ad lofa



vidskiptum eda ekki, hafni lananefndin ad ldna verdi ekki af slikum vidskiptum. Akerdi itrekadi ad hann hefdi
vantanlega verid upplystur um vidskiptin sem fjallad er um { pessum koflum, en pad hefdi verid eftir ad pau 4ttu sér
stad. Akzrda var bent 4 framburd medikzrda Ingélfs um ad hann hefdi upplyst dkaerda og medikazrda Hreidar M4
um pessi vidskipti. Akaerdi svaradi pvi til ad hann hefdi 4tt { miklum samskiptum vid meddkearda Ingdlf og leitast
vid, sem stjérnarformadur, ad vera eins vel upplystur og hann hefdi getad en pad veri langur vegur fra pvi til pess ad
taka dkvordun um einstok vidskipti sem hann hefdi ekki haft heimild til. P4 kvadst hann ekki vita hvort pessar s6lur
hefdu alltaf verid ad frumkvadi bankans en taldi ad svo hefdi ekki verid. Sér hefdi hins vegar alltaf verid kunnugt
um fjarmognun stérra vidskipta bankans pegar pau hefdu komid til kasta lananefndar. Akzrdi kvadst ekki minnast
pess sérstaklega ad hafa rett fjormognun pessara kaupa vid meddkerdu, Hreidar M4, Ingolf, Magnis eda Bjarka,
adur en madlin voru tekin fyrir { ldnanefnd. Hann kvad sér hafa verid kunnugt um tilfelli par sem bankinn ldnadi
sjélfur ad fullu til eignarhaldsfélaga til hlutabréfakaupa med vedi i bréfunum sjdlfum. Pad hefdi verid med ymsu moéti
hvort lantakendurnir hefdu lagt fram eigid fé eda tryggingar. Akzrdi hafnadi pvi alfarid ad hann hefdi haft svo mikil
vold { médlefnum bankans ad hann hefdi getad rddid pvi hvada lan hefdu verid veitt og hver ekki og eins hafnadi hann
pvi ad meddkerdi Hreidar Mér hefdi borid sterri dkvardanir undir sig. Einnig benti dkardi 4 ad bankinn hefdi { sjdlfu
sér getad sleppt pvi ad taka ved { eigin bréfum vegna pess ad lananefndir h6fou heimild til pess ad veita 14n an pess
a0 taka nokkur ved en pa hefdi bankinn varla verid betur settur.

Undir dk@rda voru borin dkvaedi reglubdkar bankans um ttldn og hann spurdur ad pvi hvort reglunum
hefdi verid fylgt vid paer lanveitingar sem akzaert er fyrir. Akaerdi kvad 1jést ad { einstaka tilvikum hefdi ordid einhver
misbrestur & pvi og vidskiptastjérar hefdu bedid um utgreidslur 4n pess ad lan hefdi farid fyrir ldnanefnd. Hann
kvadst pekkja tvo eda prji deemi um slikt. Akeerdi benti hinsvegar 4 ad hann hefdi ekki verid i daglegum rekstri og
pvi ekki fylgst med fragangi skjala { starfi sinu. Hann hefdi hins vegar setid { ldnanefnd stjérnar par sem sterstu lanin
hefdu verid tekin fyrir. P4 kom fram hjad dkerda ad ldnanefndin hefdi getad lanad an allra reglna ef hin hefdi
sampykkt pad. Framangreindar reglur hafi fyrst og fremst verid hugsadar fyrir dtibistjéra bankans og deildarstjéra,
en lanaefndinni hafi veriod algjorlega { sjalfsvald sett hvernig hun ldnadi. Hiin hefdi hins vegar alltaf haft hagsmuni
bankans ad leidarljosi.

Akzrdi var spurdur um solu hlutabréfa til Holt Investment og kannadist hann ekki vid ad hafa komid ad
peirri solu 4 neinn hétt. Hann kannadist heldur ekki vid ad hafa haft samband vid meddkarda Magnus vegna pessara
vidskipta. Undir dkerda var borinn framburdur meddkaerda Ingélfs um ad hann hefdi upplyst dkerda um soluna til
Holts en dkerdi itrekadi fyrra svar ad hann hefdi ekki komid nélegt pessari solu. Pessi vidskipti hefou getad att sér
stad 4n hans vitneskju. Akzrdi var spurdur um lanveitinguna til fjarfestingafélagsins Mata og svaradi hann 4 sama
hétt ad hann hefdi ekki komid ad peim vidskiptum, hvorki sélunni né ldnveitingunni. Akzrdi var spurdur dt
vidskiptin vid Desulo og svaradi hann sem fyrr ad hann hefdi ekkert haft med pau ad gera. Jafnframt benti hann 4 ad
hann hefdi fyrst heyrt Desulo nefnt 4 nafn 1 yfirheyrslum hja sérstokum sakséknara 4 sinum tima. Akzrdi var itrekad
spurdur um vidskiptin vid Desulo, kvadst hann ekkert hafa pekkt til pessa fyrirtekis. Loks var hann spurdur um
lanveitingu til KGS og svaradi hann pvi til ad adkoma sin ad henni hefdi engin verid. Meddkardi Hreidar Mar hefdi
po6 lagt petta lan fyrir stjdrnina sem stér vidskipti og dkaerdi hefdi komid ad pessu sem stjérnarformadur.

Akardi, Ingdlfur Helgason, kvadst hafa ttskrifast dr vidskiptafredi 4rid 1993 og hlotid 16ggildingu i
verdbréfamidlun arid 1998. Hann kvadst hafa hafid storf hja Kauppingi 4rid 1993 og starfad vid radgjof um kaup og
sOlu verdbréfa. Hann kvadst hafa ordid framkvemdastjori markadsvidskipta Kauppings 4rid 1998 og unnid vid pad
til drsins 2005 er hann hafi tekid vid sem forstjéri Kauppings 4 Islandi. Pvi starfi sinnti hann til haustsins 2008. Hann
kvadst ekki hafa verid forstjéri f skilningi hlutafélagalaganna heldur hafi Kaupping banki 4 Islandi adeins verid ein
deild innan médurfélags Kauppings. Forstjéri médurfélagsins hafi verid medakaerdi Hreidar Mér og hafi hann einnig
verid yfirmadur sinn. Stjérn, sem skipud var meddkerdu Sigurdi og Hreidari M4 auk SPK hafi verid starfandi hja
félaginu. Akeerdi var spurdur um starfsemi deildar eigin vidskipta og kvad hann tilgang og markmid hennar hafa
verid ad hagnast, einnig ad stunda vidskiptavakt { ymsum flokkum verdbréfa. Hann kvadst hafa fylgst med deildinni
og verid { sambandi vid starfsmenn, meddkerdu Einar Palma, Pétur Kristin og Birni Se. Sér hafi verid kunnugt um
verkaskiptingu peirra. Samskiptin vid pd voru ymist { formi tSlvupdsta eda simtala en dkardi kvad samskiptin 4
dk@rutimabilinu ekki hafa breyst frd pvi sem 4dur var. Undir hann var borid pad sem meddkardi Einar Palmi hafdi
borid um ad pau hefou aukist eftir pvi sem 4 leid og kvad dkerdi ad hver og einn myndi svona hluti sjalfur, en pegar
meira hefdi verid ad gerast pa hefou samskiptin verid tidari. P4 var einnig borid undir hann pad sem medakeardi hafdi
borid fyrir démi, ad dkerdi hefdi { raun stjérnad vidskiptum eigin vidskipta hvad vardadi kaup & eigin bréfum
bankans, bedi hvad vardadi magn og hvernig tilbod voru sett fram 4 hverjum degi. Akardi bar sem fyrr ad
medakaerdu hefdu lyst pessu eins og pad hefdi blasad vid peim. Pad hefdi hins vegar ekki verid pannig ad hann hefdi
verid med puttana { einstokum tilbodum. Hann hefdi spjallad um petta vid meddkardu og oft hefdi pad komid fram
ad mikid var um ad vera vid upphaf vidskipta og eins pegar leid 4 daginn og verdmyndun vard talsverd pegar kom ad
lokum vidskipta. Sidan sagdi hann ordrétt, ,.€g lagdi pessar almennu linu mjog oft ja en pad var ekkert alltaf og ekki
alla daga.” Spurdur ndnar um pessa almennu linu svaradi dkerdi: ,,vid reddum saman fyrir opnun — mjog oft, eins
og fram hefur komid og er hér i gognum madlsins, skiptumst 4 skodunum um hvad hafdi verid ad gerast & 6drum
mérkudum, hverja vid teldum vera liklega préun markada dagsins og { framhaldinu urdu til einhverjar dkvardanir. Eg
gat komid med hugmynd, peir gatu komid med hugmyndir um hvar vid stadsetjum okkur 4 markadi fyrir opnun.*
Sakséknari vakti athygli dkaerda 4 fjoldamorgum simtélum sem eru endurritud medal gagna malsins og hélt pvi fram
ad svo virtist sem akaerdi veri ad gefa fyrirmeali til medakardu um hvernig peir @ttu ad haga sér. Akeaerdi svaradi pvi
til ad pad hefdu verid meddkardu sem hefdu komid med hugmyndir sem sidan hefur verid reddar, fyrirmali {



pessum skilningi veri of vitt hugtak. Sakséknari itrekadi ad pad veri ekki einungis dkaeruvaldid sem héldi pessu
fram, heldur einnig meddkaerdu og svaradi dkaerdi pvi til ad pad veri dkeruvaldid sem hefdi frd upphafi haldid pessu
fram ad petta hefou allt verid fyrirmali. Hann itrekadi ad petta hefdu ekki verid fyrirmali heldur hugmyndir sem
hefdu verid reddar og sidan komist ad nidurstodu. Akzrdi kvadst hafa fylgst mjog vel med morkudum enda hefdi
bakgrunnur hans { starfi verid 4 pvi svidi. Pa kvadst dkaerdi hafa veitt meddkaerdu heimildir til pess ad kaupa eigin
bréf { Kauppingi og hann hefdi markad stefnuna um pad hvad bankinn vildi eignast mikid af bréfum hverju sinni.
Hann kvadst einnig hafa tekid sterri dkvardanir var@andi pad hvad bankinn vildi eiga mikid { sjdlfum sér hverju
sinni. Hann kvadst hafa rett vid medakerdu, Hreidar M4 og Sigurd, 4 framangreindum fundum en dagleg afskipti
peirra af deild eigin vidskipta hefdu ekki verid mikil. Peir hefou falid honum ad sja um pessa deild og par med talid
vidskipti med hlutabréf { Kauppingi. Nédnar bar dkardi ad hann hefdi fengid fyrirmeli frd meddkaerdu, Sigurdi og
Hreidari Ma, um ad sja um deild eigin vidskipta hja Kauppingi en pad hefdi verid hluthafafundur bankans sem hefdi
akvedid hvad bankinn matti eiga { sjdlfum sér. Bankinn madtti ekki eiga meira en 5%, ef hann hefdi eignast meira p4
hefdi ordid ad flagga peirri stédu. Hann kvadst hafa, sem yfirmadur deildarinnar, itrekad fyrir medakarou,
starfsmonnum hennar, ad vinna samkvaemt 16gum og reglum og dkerdi métmelti pvi ad nokkud 6edlilegt hefdi verid
vid starfsemi hennar. P4 kvad dkardi meddkaerdu, Hreidari Mé og Sigurdi, hafa verid kunnugt um hvad var ad gerast
med vidskipti eigin bréfa hja deild eigin vidskipta { bankanum 4 6llu dkerutimabilinu. Hann kvadst hins vegar ekki
hafa leitad til peirra med einstakar dkvardanir hvad kaup deildarinnar vardadi. Peir hefdu ekki haft afskipti af
daglegri starfsemi hennar og hann hefdi ekki purft ad leita mikid til peirra. Borinn var undir dk@rda framburdur hans
hja 16greglu par sem hann lysti samskiptum sinum vid medakardu, Hreidar M4 og Sigurd, en par komi fram ad hann
hefdi meira leitad til og verid i meiri samskiptum vid meddkarda Sigurd en medikaerda Hreidar M. Akaerdi var
spurdur ad pvi hvort petta veri rétt og kvad hann svo hafa verid. Hann hefdi frekar leitad til meddkerda Sigurdar
var@andi deild eigin vidskipta. Hann ték fram ad ekki hefdi verid mikid um dagleg samskipti vid meddkaerdu.
Honum var bent 4 ad hja 16greglu hefdi hann borid ad petta hefdu verid frekar dagleg samskipti en vikuleg og
stadfesti hann ad pad veari rétt. Pessi samskipti hefdu verid um fjolmarga hluti enda hefdi medédkaerdi verid med
honum { stjérn bankans. Hann kvadst lika hafa att samskipti vid meddkaerda um eigin bréf bankans. Nénar adspurdur
kvadst hann hafa upplyst meddkaerda Sigurd um stéru myndina, eins og hann ordadi pad. Eins hefdu peir oft ratt um
eigin vidskipti bankans med hlutabréf i Kauppingi, pad er pessa 6formlegu vidskiptavakt. Akaerdi var spurdur hvort
hann teldi ad meddkerda Sigurdi hefdi verid kunnugt um hvernig vidskipti voru framkvemd { eigin vidskiptum
Kauppings og svaradi hann pvi ad pad vari alveg klart. P6tt samskiptin vid meddkaerda Sigurd hafi verid tidari pa
hefdi medédkaerdi Hreidar Mér einnig verid upplystur. Vardandi pad hvort hann hefdi fengid fyrirmeali frd meddkerdu
svaradi hann pvi til ad menn hefdu haft skodanir en hvad vardar framkvemdina sjalfa snerti pa hefdi pad verid {
meginatridum hans ad dkveda hana. Akzrdi kvad stéru myndina hafa verid pd ad adalfundur félagsins hefdi dkvedid
hamarkid en dkaerdu hefdu sameiginlega dkvedid hvad peir vildu eiga ad hdmarki hverju sinni burtséd frd heimild
bankans. Markmidid var, burtséd frd heimild bankans, ad fara ekki yfir 5% af eignarhlut ,,pad var pessi stéra mynd
sem ég kalla“ sagdi akaerdi. Akzrdi kvad meddkaerdu Hreidar og Sigurd hafa verid upplysta um pad hvad deild eigin
vidskipta atti mikid af bréfum hverju sinni. Pad kunni ad vera ad peir hafi komid inn { umraedu um hvad deildin métti
eiga mikid en dkerdi kvadst ekki muna sérstaklega eftir pvi, heimildarrammi deildarinnar préadist eftir adstedum a
markadi og hvada vidskiptalegu dkvardanir voru teknar 4 hverjum degi. Hann kvad liklegt ad hann hefdi rett petta
vid meddkerdu Sigurd og Hreidar Ma. Hann itrekadi a0 meddkerdu, Hreidar Mér og Sigurdur, hefdu adeins haft
vitneskju um stéru myndina. Hann sjalfur hefoi dkvedid hvernig tilbodum var hattad og til demis hvernig tilbodin
voru 16gd fram { upphafi dags.

Nénar vardandi sambandid vid meddkaerdu, Einar Pdlma, Pétur Kristin og Birni Se, pa itrekadi hann pad
sem hann hafdi ddur sagt, ad hann hefdi haft samband ad morgni dags eda peir hefdu haft samband vid hann,
stundum hefdu peir ekkert samband haft og pa hefdu meddkardu bara lagt fram sin tilbod. Ef peir hofdu samband
kvadst dkerdi oft hafa haft skodanir 4 starfseminni. Meddkaerdu hafi verid sjélfstedir { sinum stérfum en peim hafi
verid kunnug hin almenna lina sem dkardi Ingdlfur hafi lagt. Hann itrekadi einnig ad hann hefdi ekki verid ad skipta
sér af einstokum tilbodum i bankanum allan daginn p6tt ad hann hefdi rett malin vid meddkaerdu enda hefdu peir
verid hefir starfsmenn og sinnt sinu starfi vel. Pad hefdi hins vegar verid hann sem hefdi borid dbyrgdina 4
heildarstddunni hverju sinni { bankanum.

Akardi kvad pad hafa verid hluta af starfsemi Kauppings ad vera mjog virkt 4 hlutabréfamarkadi { 61lum
verdflokkum og einnig { eigin bréfum. Petta hefdi verid hluti af stefnunni, petta hafi verid hluti af peim vidskiptum
sem bankinn sinnti { gengum 4rin og ndi langt 1t fyrir dkerutimabilid. Petta hafi medal annars falist { pvi ad veita
hlutabréfunum seljanleika. Akaerdi tok fram ad bankinn hefdi ekki verid formlegur vidskiptavaki 4 Islandi en deild
eigin vidskipta hefoi talid sig vera pad sem 4 ensku er nefnt market maker. Deildin hafi hins vegar verid formlegur
vidskiptavaki i Kauphollinni { Stokkhélmi. Akaerdi var spurdur ad pvi hvernig 4 pvi hefoi stadid ad hann hefdi haft
beint samband vid medakardu, Pétur Kristin og Birni Sz, en ekki yfirmann peirra, medakarda Einar Pilma. Akardi
svaradi pvi til ad & timabili medan yfirmannaskipti yfir deildinni stédu yfir hefdoi hann haft bein samskipti vid
medikaerou og sidan hefdi pad haldid afram. Starfsmenn Kauppings hafi ekki verid sérstaklega uppteknir af pvi ad
fara ndkvemlega eftir skipuritum, pad hafi verid innbyggt { starfshetti bankans og atti ekkert sérstaklega vid um
deild eigin vidskipta frekar en adra. Akzrdi var spurdur ad pvi hvort pad hefdi ekki verid sérstakt ad hann, sem st6du
sinnar samkvaemt var ad einhverju leyti yfir ,.kinamirunum® { bankanum, hefdi svona bein afskipti af kaupum 4
hlutabréfum { Kauppingi. Hann kvad sér ekki hafa fundist pad. Regluvérdur hafdi att nokkur samtol vid meddkaerda
Einar Pdlma og itrekadi vid hann ad honum pztti edlilegt ad dkerdi, sem hefdi langa og mikla reynslu af pessum
vidskiptum, kynni ad fara med trinadarupplysingar. Sidan sagdi hann ordrétt, ,pad er alltaf einhver uppd



kinamidrnum, pad er bara pannig.” Vardandi heimildir starfsmanna eigin vidskipta til ad kaupa hlutabréf { Kauppingi
4 dkerutimabilinu kvad dkerdi pad hafa verid pannig ad peir hefou s6tt um heimild til sin og dhttustyring hefdi
sampykkt hana { flestum tilfellum. Sidan hefdi forstjéri samstedunnar sampykkt pennan heimildarramma, b2di hvad
vardadi eigin vidskipti Kauppings og adrar heimildir. Petta hefdi hann gert einu sinni { manudi og oftar ef urdu
breytingar 4 heimildum. Akzeruvaldid benti 4 ad petta hefdi farid hast i 35 milljénir hluta og dkzerdi sagdi ad peir
hefdu getad keypt meira ef pad hefdi verid dkvedid. Hann benti 4 ad bankinn hefdi ekki haft dhuga 4 ad eiga meira en
5% { sjalfum sér p6tt hann hefdi matt eiga allt ad 10%.

Undir dkeerda voru bornar toflur { dkarunni sem syna vidskipti eigin vidskipta i Kauph6llunum a Islandi og
i Stokkhdélmi og var dkardi spurdur hvort hann hefdi athugasemdir vid par. Akardi, sem hafoi hlytt 4 yfirheyrslu yfir
medakara Pétur Kristni, visadi { hans svor og gerdi hans ord ad sinum.

Akzaerdi kvad Sllum hafa 4tt ad vera 1jést ad Kaupping stundadi vidskipti med eigin bréf. Pad hafi verid
kappsmadl bankans ad allir getu keypt og selt hlutabréf { bankanum og ba&di almennir fjarfestar og fagfjarfestar hefou
att alla moguleika 4 ad kaupa og selja hlutabréf i bankanum hvar sem hann hafdi afgreidslustad. Pad hafi verid
yfirlyst stefna bankans { morg 4r ad hann @tladi ad eiga vidskipti med eigin bréf og kvad dkardi ekkert edlilegt hafa
verid vid pad. Akeerdi var spurdur hvort medikerdu, Einar Pdlmi, Pétur Kristinn og Birnir Ser, hefou fengio
fyrirmzli frd honum um ad kaupa petta mikid magn hlutabréf i sjalfvirkum pérunarvidskiptum. Akzrdi svaradi ad
peir hefdu redst vid, pad hefoi komid fyrir ad peir hefdu getad litid & petta sem bein fyrirmeli frd honum. P4 hefou
peir leitad til hans og stungid upp 4 einhverjum hugmyndum um vidskipti eda stungid uppd hugmyndum um hvernig
peir vildu stilla upp tilbodabdk dagsins. Yfirleitt hafi peir verid bunir ad stilla upp tilbodabdkinni pegar dkaerdi hefdi
rett vid pa og sjaldnast hefdi hann gert breytingar 4 pvi. Hann itrekadi ad hann hefdi 4tt fjolmorg samtdl vid
meddkardu, starfsmenn eigin vidskipta. Akaerdi var spurdur hvernig stéd 4 pvi ad ekki hefdi verid selt meira af
hlutabréfum 1 Kauppingi og svaradi hann pvi til ad markadsadstedur hefdu verid med ymsum hatti 4 pessu timabili
og fyrir pvi hefdu verid ymsar adrar vidskiptalegar forsendur. P4 hefdi og komid fyrir ad peir hefou ekki viljad selja
4 pvi verdi sem bodid var upp 4 en pa hefdi yfirleitt verid naegir adrir til ad selja og gott jafnvegi 4 markadnum.
Akeerdi kannadist vid ad hafa gefid fyrirmeli um ad selja ekki pétt starfsmenn eigin vidskipta hefdu viljad selja.
Petta kunni ad hafa komid fyrir pétt ad yfirmadur eigin vidskipta, meddkardi Einar Palmi, hefdi verid pessu
6sammala. Akzrdi neitadi ad hann hefdi einhvern timann gefid bein fyrirmali um ad hlutabréf i Kauppingi mattu
ekki lekka nidur fyrir eitthvert dkvedid gengi. Pa kvadst hann ekki muna eftir pvi ad gengi hlutabréfa hefdi verid
reett sérstaklega 4 fundum eda utan funda milli sin og meddkardu, Hreidars Mds og Sigurdar. Menn hefdu fylgst ndid
med hlutabréfavidskiptum og vitad hvert gengid var a4 hverjum tima. Hann kvad bankann frekar hafa viljad kaupa
vegna pess ad peir hefou talid pad vera géda hegdun 4 markadi ad vera frekar inni med kauptilbod og lata adra taka
akvardanir um hvort peir vildu selja eda ekki. Fera svo pessi kauptilbod til eftir pvi hvernig markadsadstadur voru
hverju sinni.

Akeerdi kvad ad sér hefdi verid fullkunnugt um tap sem var 4 vidskiptum med eigin bréf Kauppings og
medékaerdu, Hreidar Mar og Sigurdur, hefou verid upplystir um pad. Akzrdi benti 4 ad i dranna ras hefdi bankinn
stundad pessi vidskipti og oft med gédum drangri. Pegar fer ad lida ad lokum starfsemi bankans pa myndast petta tap
og 4 bak vid pad hafi verid vidskiptalegar forsendur, enginn hefdi 4tt von 4 pvi ad bankinn myndi falla haustid 2008.
Akzerdi var spurdur hvernig 4 pvi hefdi stadid ad Kaupping hefdi alltaf verid tilbiid ad kaupa hlutabréf ef einhver
vildi selja Hann sagdi ad pad hefdi verid yfirlyst markmid bankans ad hlutabréf { honum varu gédur
fjarfestingarkostur. Akeerdi var spurdur hvort eigin vidskipti hefdu verid ad kaupa 4 markadi til pess ad medakardu,
Sigurdur og Hreidar, getu sidan fundid fjarfesta sem keyptu { sterri skommtum og hann svaradi ad petta hefoi verid
svona samhangandi mynd. Meddkardu hefdu eytt talsverdum tima { pad { storfum sinum ad finna fjarfesta, stekka og
styrkja hluthafahépinn med langtimafjarfestum. Petta vaeri bara eitt af verkefnum @dstu yfirmanna { hverju skradu
félagi.

Akerda var bent 4 af dkeruvaldinu ad alla vidskiptadaga 4 dkarutimabilinu hefdu verid sett inn nokkur
kauptilbod { upphafi hvers dags og var hann spurdur ad pvi hverjar dstedurnar hefdu verid fyrir peirri hegdun.
Akzaerdi svaradi ad 4 pessu sama timabili hefdi oft verid sett inn solutilbod en ekki alltaf. Hann kvad dstzduna hafa
verid pa ad { upphafi dags var verid ad fara inn 4 markadinn, vega og meta hvernig gengi dagsins 4 undan hefdi verid
hvad hefdi gerst 4 6drum morkudum, hvad veri { fréttum og svo framvegis. Sidan hefdu verid 16gd fram kaup og
sOlutilbod eftir atvikum. Menn hefdu svo metid pad hvernig liklegast vaeri ad vidskipti hefust med tiltekin verdbréf,
par med talid hlutabréf { Kauppingi. Logd hefdu verid inn kauptilbod 4 mismunandi verdi fra einhverju tilteknu verdi
og nidur dr. Pegar menn voru med solutilbod var pad med sama hatti 4 einhverju tilteknu verdi og uppur. Petta hafdi
verid gert til pess ad mynda verdid eins og venjulega. Akardi kvad petta hafa verid gert i samvinnu sinni og
medakardu, starfsmanna eigin vidskipta, eins og 4dur hefur verid lyst.

Fyrir dkarda voru spilud allnokkur simtdl par sem b&di hann radir vid starfsmenn eigin vidskipta og peir
reeda sin 4 milli. [ einu samtalinu radast peir vid dkaerdi og medakaerdi Birnir Szr og par kemur fram ad dkzrdi segir
,»Vvid skulum vera tiltdlulega firm“ og er hann spurdur hvad pad pydi, svarar dkerdi ad petta sé hugtak og ord sem
hafi oft komid fyrir { pessum simtolum og 1ysi yfir einhvers konar kaupvilja 4n pess ad gera einhverja vitleysu, eins
og hann ordadi pad. Petta pydi { raun ad haga vidskiptum med gédum hetti og gera allt samkvaemt 16gum og reglum.
Spilud var hljédupptaka par sem dkerdi redir vid medikaerda Einar Pdlma og { samtalinu segir hann ,,vid skulum
mynda verdid eins og fyrri daginn® og dkardi svarar ad parna séu beir ad vinna eins og vidskiptavakar, market



makerar eda hvad vid kollum pa. Peir hafi haldid dfram ad taka patt { markadnum en parna hafi verid ad eiga sér stad
greinilega miklar sveiflur. Pad hafi verid miklar verdbreytingar milli pessara daga en samtalid er frd 21. jantar 2008.
Sidan segir hann ,,vid tokum patt { markadnum og faerum okkur til“. Hann bzatti vid ad peim, pad er dkardu, hafi
fundist mjog mikilvaegt ad haga sér alltaf med samberilegum hetti og pad er pad sem hann kvadst eiga vid i
samtalinu pegar hann segir eins og fyrri daginn pad er med sambzrilegum hztti og 4dur hafdi verid unnid. I pessu
samtali kemur einnig fram ad peir @tli ad vera svolitid péttir & pessu og hann var spurdur hvad hann @tti vid. Hann
kvad petta vera tungutak sem starfsmenn Kauppings notudu, og pyddi pad ad vera 4 markadinum og ef
markadsadstedur breyttust pa @tti ad endurmeta verd og tilbod hverju sinni. Akaerdi kvadst hafa haft pa tri ad pad
veri betra fyrir Kaupping, pad vari betri verdmyndun, ad vera med kauptilbod frekar en ad taka solutilbodi. Petta
hefdi verid hans afstada og petta hefdi verid raudi pradurinn { 6llum samskiptum hans vid hina medikerdu
starfsmenn eigin vidskipta. Undir dkerda var borinn tdlvupdstur frd 11. febrdar 2008 og honum bent 4 ad upp fra
pessum degi hefdi hann, meddkardu Hreidar Mar og Sigurdur, og SPK farid ad fa reglulegar péstsendingar med
stodu bréfa frd meddkerda Birni S@ beint { lok hvers dags. Hann var spurdur hver hefdi verid kveikjan ad pvi en
hann sagdist ekki muna pad sérstaklega, petta verdi ad skodast { pvi [jési ad pessir menn, sem upp voru taldir, hafi
verid { stjérn Kauppings 4 Islandi 4samt sér. Hann kvadst hafa litid 4 p4 sem yfirmenn sina og vantanlega séu peir
bara ad fylgjast med stodu méla med peim hetti eins og fram hefur komid.

Akeerdi var spurdur um dkeeruefni II. og III. kafla dkeeru. Hann visadi til fyrri umfjollunar um adkomu sina
ad lanamdlum en sagdi stefnu bankans { hlutabréfakaupum hafa verid su ad fara ekki yfir 5% eign { sjalfum sér en
bankinn maétti ekki eiga meira en 10%. 5% markid hafi hins vegar ekki verid 6fravikjanleg lina og hagt hefdi verid
ad fara yfir hana. Akaerdi kvad medikaerdu, Sigurd og Hreidar M4, hafa mikid verid erlendis og peirra timi hafi ad
einhverju leyti farid { pad ad kynna bankann og leita ad erlendum fjarfestum. Hans adkoma ad pessum méalum hefdi
hinsvegar adallega verid hér heima par sem hann hafi att fundi med fjarfestum og ymsum forstédumoénnum
fjarmalafyrirteekja. Akeerdi kvadst ekki hafa haft yfirsyn yfir lanveitingar bankans til hlutabréfakaupa, pad hafi
hinsvegar forstjorinn haft sem hafi verid fyrir ofan sig og 4tti hann pd vid meddkarda Hreidar M4. P4 hefdi
meddkaerdi Sigurdur, sem stjérnarformadur, einnig haft pessa yfirsyn. Hann t6k fram ad sjalfur hefdi hann ekki haft
hana. Akeerdi kvadst hafa raett pessi mal vid medakeerdu, Hreidar M4 og Sigurd, enda hafi peir verid yfirmenn hans.
Einnig kvadst hann hafa att fjolmorg samtdl vid meddkarda Magnis um betta og bodid honum eftir atvikum
hlutabréf til s6lu eda kaups. P4 tok dkerdi fram ad meddkardu Hreidar Mar og Sigurdur hefdu vitad af peim sdlum 4
hlutabréfum sem hann annadist. Veru meddkerdu erlendis hefdi hann hringt i pa, veru peir hér 4 landi hefdi hann
hitt p4 og ratt pessi mél eins og 6nnur. Akzrdi kvadst ekki hafa vitad hvernig kaup bankans 4 eigin bréfum voru
fjarmodgnud og hann kvadst ekki hafa komid ad pvi ad veita kaupendum hlutabréfa { pessum stéru vidskiptum lan.
ftrekad spurdur um hlutabréfaslur bankans og lanveitingar tengdum peim itrekadi dkeerdi ad hann hefdi haft
heimildir til pess ad selja hluti og haft um pad samstarf vid yfirmenn sina eda spurt pa hvort hann matti selja en hann
itrekadi ad hann hefdi ekki 14nad fyrir kaupunum, enda hefdi hann ekki haft heimildir til sliks.

Lanveitingarnar til Holt Investment voru bornar undir dk@rda og sa framburdur meddkarda Magnisar ad
pad hefdi annadhvort verid dkardi eda meddkerdi Sigurdur sem hefdu hringt { hann { byrjun febridar 2008 vegna
dhuga SP 4 ad kaupa hlutabréf { bankanum. Akzrdi kvadst hafa 4tt morg samtol vid meddkaerda Magnis og ratt vid
hann um hlutabréf { Kauppingi og hvort medakaerdi vaeri med einhverja fjarfesta. Ut tir pvi hefdu komid einhverjar
sOlur en 4 bakvid par hafi ekki verid nein sameiginleg dkvordun og kvadst dkeroi ekki hafa komid ad fjarmognun
vidskiptanna enda hefdi hann ekki getad pad. Pad kunni vel ad vera ad hann hafi ratt pessi vidskipti vid meddkardu,
Sigurd og Hreidar M4, enda veru pau af peirri sterdargradu ad pad hefdi ordid ad upplysa pa eda leita sampykkis
peirra en pad sé ekki pad sama og ad taka sameiginlega dkvordun. Vardandi einstok lan p4 benti dkaerdi 4 ad hann
hefdi varla getad komid ad lantokunni 15. febrdar 2008, enda hefdi hann verid {1 frii frd 12-18 sama méanadar og med
takmarkad tolvusamband. Akzrdi itrekadi ad umfang pessara vidskipta hefdi verid pad ad &dstu menn bankans hlytu
ad hafa vitad af peim. Sala & hlutabréfum til Holt Investment 8. febriar 2008 var borin undir dk&rda og kvad hann
mjog liklegt ad hann hefdi dkvedid hversu mikid hefdi verid selt pa og hann hefdi 6rugglega komid ad pvi ad dkveda
verdid. Nanar adspurdur svaradi dkerdi ad hann veri ekki alveg med pad 4 hreinu ad hvada vidskiptum hann hefdi
komid sem lyst er { II. og III. kafla 4ka&ru en hann hefdi komid ad peim flestum. Vardandi kaupin 12. febrdar kvadst
dkeeroi 1itid geta upplyst enda hefdi hann verid { frii. Honum var bent 4 ad FRR segdist alltaf hafa verid i sambandi
vid hann og kvadst dkerdi ekki rengja pad. Vardandi kaupin 29. febriar var dkarda bent 4 framburd FRR hja
Iogreglu sem benti 4 hann vardandi vidskiptin og kvadst akerdi ekki hafna pvi ad hann hefdi komid ad fragangi
pessara méla. Akaerdi kvadst ekki vita hver fjarhagsstada Holts hefdi verid 4 pessum tima. Ldnid sem veitt var Holt
Investment { september 2008 var borid undir dkaerda og kvad hann pad geta verid ad hann hefdi verid { sambandi vid
Kaupping i Lixemborg vegna pessa og hefdi pad pa verid med sama hatti og ad framan er lyst vardandi 6nnur 14n til
pessa fyrirtekis. Framburdur FRR hjé 16greglu var borinn undir hann en par sagdi FRR ad dkardi hefdi verid sa eini
sem hefdi verid { sambandi vid hann ut af pessum vidskiptum og kvad dkardi pad hafa verid mjog liklegt. Hann kvad
einnig liklegt ad hann hefdi dkvedid verdid. Spurdur um vidskiptalegar forsendur 4 bakvid pessi vidskipti tok dkaerdi
fram ad hann hefdi ekki komid ad peim dkvordunum.

Vardandi vidskiptin vid Fjarfestingafélagio Mata kvadst dkerdi hafa att samtal vid meddkerda Magnis par
sem hann hefdi bodid honum hluti til kaups. Hann hefdi 14tid0 meddkarda vita ad bankinn hefdi dhuga 4 ad selja hluti
i sjalfum sér. Pad hafi verid hans adkoma ad malinu og sidan hafi pessi vidskipti komist 4 i framhaldinu. Akzrdi
kvadst ekki muna sérstaklega hvort hann hafi 4tt frumkvadi ad pessu en petta samtal vid meddkaerda hafi verid eitt af
pessum samtolum vid meddkzrda Magniis par sem dkaerdi hafi verid ad bjéda honum bréf til kaups. Akaerdi kvadst



eingongu hafa haft samskipti vid meddkarda, hann hafi engin samskipti att vid forsvarsmenn félagsins. Hann kvadst
ekki hafa gefid meddkerda vilyrdi fyrir pvi ad kaup eiganda félagsins yrdu fjarmoégnud ad fullu. Akeerdi neitadi ad
hafa bedid meddkaeroa ad bjoda félaginu ad kaupa hlut { bankanum med fullri fjaormognun bankans sjélfs. Hann
itrekadi ad hann hefdi haft heimild til ad bjéda hlutabréf til kaups en hann hefdi ekki haft heimild til ad lana fyrir
peim kaupum. Akardi kvad bréf pessi hafa komid dr bok eigin vidskipta. Akardi kvadst ekki hafa skodad
fjarhagsstodu Fjarfestingafélagsins Mata 4dur en 14nid var veitt eda tekid patt { ad kanna hana.

Kaup félagsins Desulo Trading voru borin undir dkerda og kvadst hann hafa haft svipada adkomu ad peim
og lyst var ad framan vardandi félagid Holt. Hann hefdi { einhverjum tilfellum komid ad pvi ad bjoda Kauppingi {
Lixemborg bréf til kaups en kvadst ekki muna nédkvaemlega hvada vidskipti hefdu komist & fyrir hans tilstudlan.
Frumkvadid gaeti hafa komid frd Lixemborg sem hefdi fundid kaupendur en hann kvadst ekki muna hver hefdi att
frumkveaedid ad vidskiptunum vid Desulo. Hann kvadst ekki hafa att pa hugmynd ad bjéda eiganda Desulo ad kaupa
bréf med fullri fjarmognun 4n veda. Akaerdi kvadst ekki muna eftir pvi ad hafa ratt pessi vidskipti vid meddkaerda
Hreidar Ma og hann kvadst ekki vita hvort meddkaerdi Sigurdur hafi 4tt einhverja adkomu ad pessum vidskiptum. P4
kvadst dkerdi ekki hafa komid neitt ad fjarmognun pessara kaupa, petta hafi verid yfir hans heimildum. Akzrdi var
spurdur um einstok kaup félagsins og svaradi hann pvi til ad hann veri ekki klar 4 pvi hvada vidskiptum hann hefdi
komid ndkvemlega ad, en taldi sig hafa komid ad einhverjum peirra. Hann itrekadi ad hann hefdi ekki komid ad
lanamélum. Akzrdi var spurdur um l4nin til Desulo og voru svor hans vardandi pau 4 sému lund og 4dur, hann hefdi
ekki komid ad ldanamalum en hann kynni ad hafa bent starfsmonnum Kauppings { Liixemborg 4 vidskiptamdguleika.

Akeerdi var spurdur um lan til KGS { dgist 2008 og kvadst hann enga adkomu hafa étt ad pvi.

Akardi Einar Palmi var forstodumadur deildar eigin vidskipta Kauppings 4 dkezrutimabilinu. Hann er
vidskiptafredingur og hefur auk pess réttindi sem verdbréfamidlari. Hann kvad deild eigin vidskipta hafa heyrt undir
fjarstyringu 4 Islandi. St deild hefdi skipst { 3 hluta, pad er afleidur, gjaldeyri og svo verdbréf. Deild eigin vidskipta
tilheyrdi verdbréfahlutanum. Starfsmenn voru 7 og peir 4ttu ad sjd um vidskipti { skuldabréfum, hlutabréfum,
afleidum eda dkvednum tegundum af afleidum. Framkvaemdastjori fjarstyringar hefdi verid GPG. Meddkardu, Pétur
Kristinn og Birnir Ser, voru starfsmenn deildarinnar. Peir h6fdu med hlutabréf ad gera og skiptu par verkum sin 4
milli. Peir voru starfandi { deildinni pegar dk@rdi kom par til starfa { april 2007 og starf peirra breyttist ekki vid komu
hans.

Akaerdi lysti storfum medakaerdu og sagdi ad pau hefdu medal annars falist i pvi ad kaupa og selja hlutabréf
4 Islandi og eins erlendis, par 4 medal i Kauphollinni i Stokkhélmi. Akzrdi kvadst hafa haft mikil samskipti vid
meddkaerda Ingolf og pau hefdu aukist eftir pvi sem leid 4 dkerutimabilid. Til ad byrja med hefdi meddkaerdi haft
afskipti af vidskiptum med hlutabréf { Kauppingi en pau hefdu aukist eftir pvi sem leid 4 dkarutimabilid. Akzrdi
kvadst hins vegar hafa haft mjog litil samskipti vid medakardu, Hreidar Ma og Sigurd.

Akaerdi var spurdur um fyrirmzli og afskipti meddkarda Ingélfs vardandi hlutabréf i Kauppingi og i
hverju pau hefdu verid félgin og svaradi pvi til ad hann hefdi lagt linuna almennt. Sidan sagdi dkardi ad pad veri rétt
ad hafa { huga a0 starfsemi deildar eigin vidskipta hefdi verid mjog fjolbreytt 4 dkarutimabilinu og bankinn hefdi
verid langstersti adili 4 hlutabréfamarkadi 4 Islandi. Vardandi hlutverk bankans hvad snertir kaup og s6lu hlutabréfa
i bankanum sjalfum vildi dkerdi benda 4 ad pad vaeru einkum prji hlutverk sem deildin hefdi gegnt vardandi
hlutabréfin. I fyrsta lagi ad tryggja seljanleika, pad er ad vera med 6formlega vidskiptavakt, { 6dru lagi var stodutaka
sem hefdi getad verid innan dags, viku eda einhverra médnada eda til lengri tima og loks var pad adstod vid midlun
bankans og adstod vid sterri solur. Steersti lidurinn { pessu hefdi verid hin 6fluga vidskiptavakt, til ad tryggja
seljanleika hlutabréfanna. Pad var kannski linan sem dkeerdi kvadst hafa fengid { deild eigin vidskipta. Stodutakan
hefdi hins vegar verid mismunandi fra timabili til timabils. Pad hefdi ekki alltaf verid ljést hver morkin voru parna 4
milli. Til demis pegar verid var ad safna hlutabréfum saman { stéra sdlu. Komid hefdi fyrir ad bankinn hefdi stefnt
ad pvi ad eiga birgdir, allt ad 2% til ad geta selt stérum fjarfestum. Akardi kvad sig og medakaerdu, Pétur Kristin og
Birni Sa, hafa rett pessi auknu hlutabréfakaup en pad hefdi ekki verid 4 formlegum fundum heldur bara { vinnunni
eins og gengur. Akardi kvadst hafa ratt vid regluvord bankans um hvort hann tti ad taka vid fyrirmaelum fra
medakaroa Ingdlfi. Regluvérdurinn hefdi svarad ad samkvaemt skipulaginu @tti hann ad taka vid fyrirmelum fra
honum. Hann kvadst hafa haft dhyggjur af pessu vegna pess ad medakerdi hefdi einnig verid settur yfir adrar deildir.
Regluvordurinn hefdi svarad sér ad hann pyrfti ekki ad hafa dhyggjur af pvi vegna pess ad medakaroi ®tti ad sja um
ad pessir hlutir veeru 1 lagi hja sér. Akaerdi kvad pad hafa verid stefnu bankans ad vera med 6fluga vidskiptavakt eda
seljanleika { hlutabréfunum. Petta hafi tidkast lengi, sennilega { 5-10 4r. Hann kvad meddkerda Ingdlf hafa verid {
sambandi vid starfsmenn deildar eigin vidskipta flesta daga og hafa oft og tidum gefid ndkvaem fyrirmali um hvernig
skyldi kaupa og selja.

Undir dkeerda voru bornar toflurnar { I. kafla dkeru og hann spurdur hvort hann hefdi einhverjar
athugasemdir vid tolur eda hlutfsll sem koma fram i pessum toflum. Akaerdi kvadst gera somu athugasemdir og
medakarou, Pétur Kristinn og Birnir Sar , hefdu gert og frd verdur greint hér 4 eftir pegar framburdur peirra verdur
rakinn. Hann kvadst ekki hafa getad sannreynt hvort tolurnar { dkaru vaeru réttar en hann treysti pvi.
Athugasemdirnar kvad hann ldta ad pvi ad dkeruvaldid birti ekki svok6llud utanpingsvidskipti, pad er bein vidskipti.
Hann likti pessu vid verslun sem seldi b&di yfir budarbordid og eins 4 netinu og { heildarsdlu hennar veri ekki tekid
med pad sem selt vaeri 4 netinu. Akaerdi var spurdur hvort starfsmenn deildar eigin vidskipta hefdu vitad hverju sinni
hvort peir vaeru 1 stodutoku eda sem Gformlegur vidskiptavaki ad eiga vidskipti. Akaerdi kvad petta geta blandast og



pad hefdi gert pad. Pad megi lika segja ad ef banki er med 6fluga vidskiptavakt og verid er ad selja inn 4 hann pa
endi pad sem stodutaka nema selt sé it. Hann betti vid a0 ef bankinn vari med 6fluga og 6formlega vidskiptavakt &
lekkandi markadi pa hekkadi stadan og vidskipti ykjust. Eins sé pad pannig ad peim gat synst stodutakan vera ad
aukast pegar verdid lekkadi og sidan getu komid reglulega stérar sOlur dt dr bankanum en starfsmenn eigin
vidskipta hefdu ekki getad vitad hvort verid veri ad safna upp i einhverja slikar s6lur eda ekki. Akaerdi var spurdur
hvort hegt veri ad kalla pad vidskiptavakt pegar bara vari keypt og ekki 16gd fram solutilbod. Hann kvad
hugmyndafredina 4 pessum tima hafa verid pa ad punginn hefdi frekar legid { kaupum heldur en s6lum. Pad verdi ad
segjast eins og er, pott pad hljomi kannski undarlega { dag, ad 4 pessum tima hefdu menn haft dhyggjur af
skortsolum. Erlendir adilar voru taldir vera ad reyna ad knésetja bankana hér. Sidan hefdi verid onnur 4steda, sem sé
sd ad 4 lekkandi markadi séu yfirleitt minni fjarfestar ad selja og peir selji pa { Kauphollinni. Sterri fjarfestar selja
yfirleitt { utanpingsvidskiptum. Akaerdi var itrekad spurdur hvort vidskiptavaki @tti bara ad annast kaup. Hann kvadst
ekki geta réttlzett pad en benti 4 framangreindar skyringar. Akzardi kvad pad vera pannig med hlutabréfavidskipti ad
langmestu vidskiptin @ttu sér stad strax ad morgni dags { kringum opnun og svo i lok dags. Hann kvadst ekki kunna
skyringu 4 pessu en betti vid ad medakaerdi Ingélfur hefdi talad mest vid starfsmenn deildar eigin vidskipta 4 pessum
tima. Akaerdi kvad ad i kaupum deildar eigin vidskipta 4 hlutabréfum { bankanum hafi verid midad vid pad ad
eignarhlutur hans fzri ekki yfir 5% til ad ekki pyrfti ad flagga. Akzrdi var spurdur hvort vidskiptavaki tti ekki ad
leitast vid ad laga tilbod sin ad markadnum og svaradi hann pvi jatandi. Hann benti 4 ad hlutabréf i Kauppingi hefou
lekkad jafn mikid og eda meira en adrir samberilegir adilar.

Undir dkarda var borid pad sem segir { dkeru ad langflesta vidskiptadagana hafi starfsmenn deildar eigin
vidskipta sett inn r6d kauptilboda { upphafi dags, ba&di { islensku kauphollinni og peirri s@nsku og var hann spurdur
hver astedan hefdi verid fyrir pvi. Hann svaradi pvi til ad pad hafi verid greinilegur vilji ad vera med mjog 6flugan
seljanleika og hafi petta verid fyrirmali frd meddkarda Ing6lfi. Hann ték p6 fram ad petta hefdi alltaf verid svona.
Hann kvad einu sinni hafa komid fyrirmeli frd meddkeaerda Hreidari { pessa att og hafi pa meddkaerdi Ingdlfur verid {
frii.

Undir dkerda voru borin fjolmorg simtél sem hann hafoi att vio meddkaerdu, Pétur Kristin, Birni S og
Ing6lf, um vidskiptin hja deild eigin vidskipta. Einnig voru tolvupéstar bornir undir hann. [ pessum simtolum og
pessum télvupdstum er verid ad reda um stodu markada og til hvada adgerda dkaerdi eigi ad gripa til pess ad
vardveita seljanleika, tryggja seljanleika hlutabréfa { Kauppingi. I pessum simtélum kemur idulega fram ad markadir
eru ad lekka og pd purfi ad gripa inn { og setja inn tilbod.

Spilud var upptaka af samtali starfsmanna innri endurskodunar bankans vid dkerda par sem hann segir
ordrétt, ,,eins adalkrafa okkar { dag er 80% af stodunni { dag er bara Kaupping, pad helgast bara af pvi ad Kaupping
hefur verid svona hvad eigum vid ad segja { raun og veru ad sja til pess ad bréfin lekki ekki of mikid of hratt. Pad er
ekki ttaf pvi ad okkur langi ad kaupa Kaupping svo mikid alls ekki.“ Akardi kvadst hafa verid ad ttskyra fyrir
starfsmonnum innri endurskodunar hvad deild eigin vidskipta veri ad gera og batti pvi vid ad pad hefdi ekki verid
hans dkvordun eda deildarinnar ad eiga bréf i Kauppingi. Vardandi pad pegar hann segi ad deild eigin vidskipta hafi
verid ad sjd til pess ad bréfin lekkudu ekki of hratt pa svaradi hann ad pad sé lagmarkskrafa fyrir vidskiptavaka ad
haldid sé uppi 6flugum seljanleika. Vidskiptavaki muni alltaf draga ur lekkunum timabundid og 6fugt pegar bréf
hzekka. Petta sé til pess ad allir geti keypt og selt hlutabréf i Kauppingi. Akzrdi var spurdur hvort haegt veri ad tala
um vidskiptavakt pegar stadan vari ordin svona stér i Kauppingi, pad er ad sennilega 80% af allri hlutabréfaeign
eigin vidskipta vaeru { bankanum. Akeerdi kvadst ekki hafa gert petta en hann og starfsmenn deildar eigin vidskipta
hefdu skilid pad svo ad pad hefdi verid peirra hlutverk ad sja um seljanleika. Hann kvad deild eigin vidskipta hefdi
med pessu verid ad sja til pess ad bréfin lekkudu ekki of mikid of hratt. Ndnar ttskyrdi dkaerdi petta pannig ad pad sé
lagmark ad vidskiptavaki taki mestu sveiflurnar eins og hann ordadi pad, hann minnki sveiflurnar. Ef gengio sveiflist
upp b4é vilji yfirleitt enginn eiga vidskipti. Samkvamt pessu eigi menn ad geta komid og selt toluvert magn dn pess
ad verd hreyfist mikid eda keypt og pad verdi ekki of mikill kostnadur. P4 komi allir sem vilji selja eda flestir geti pa
selt og pad felst { pessu. Sidan batti dkerdi vid ad hann gaeti ekki varid stefnu bankans { pessu en sér hefdi ekki
fundist petta vera 6logmatt.

Akeerdi, Birnir Szr, sem er vidskiptafredingur ad mennt, kvadst hafa starfad hj deild eigin vidskipta fra
2005 og allt par til bankinn hetti starfsemi.

Akaerdi kvad yfirmann sinn hafa verid medakarda Einar P4lma en einnig hefdi hann haft mikil samskipti
vid forstjora bankans, meddkaerda Ingolf. Um hefdi verid ad reda samskipti 1 gegnum sima, pdst og smaskilabod.
Hann kvadst ekki geta svarad pvi med vissu hvort samskiptin vid medakaerda Ingolf hefdu aukist 4 akerutimabilinu.
P4 kvadst dkaerdi hafa att nokkur samskipti vid forstjéra samstedunnar, meddkerda Hreidar M4. Pau hafi verid tengd
vidskiptum med svonefnt yfirstjdrnarsafn hlutabréfa. Hann kvadst hins vegar engin samskipti hafa étt vid meddkarda
Sigurd Einarsson.

Akeerdi kvad hlutverk deildar eigin vidskipta hafa verid ad eiga vidskipti med verdbréf, hvort sem pad hafi
verid skuldabréf, hlutabréf eda afleidur. Parna hafi verid 7 starfsmenn og yfirmadur verid meddkardi Einar Palmi.
Hann kvad sitt hlutverk innan deildarinnar hafa verid ad eiga vidskipti med hlutabréf og sinna voktun. Adallega hefdi
pad pé6 verid meddkzerdi Pétur Kristinn sem hefdi att vidskipti med hlutabréf { Kauppingi. Akardi kvadst frekar hafa
att vidskipti 4 Islandi og medakaerdi i Svipj6d en pad hefdi p6 ekki verid algilt. Akzrdi kvad sig og medakaerda hafa
haft samr4d eins og edlilegt sé og midlad fyrirmalum hvor til annars. Akaerdi kannadist vid ad hann hefdi fengid



fyrirmeli um hvernig hann skyldi haga tilbodum { hlutabréf og tti p vid ad pad veeri gert til ad tryggja seljanleika. I
einhverjum tilfellum hafi hann og meddkaerdi att ad kaupa hlutabréf { Kauppingi og pad hefdi getad leitt af sér ad peir
hefdu sett inn fleiri tilbod eda ferri. Hann kvad erfitt ad Iysa pessu en peir hafi verid ad tryggja seljanleika bréfanna.
Pag hefdi verid helsta hlutverk deildar eigin vidskipta ad halda gédum seljanleika bréfanna. Gédur seljanleiki leidi til
gbdrar verdmyndunar, pad er ad geta att { vidskiptum med hlutabréf eda adra fjarmalagerninga an pess ad
vidskiptakostnadurinn verdi of mikill. Petta sé pad sem markadurinn sé { raun ad gera, pad er ad finna rétt verd. Deild
eigin vidskipta hafi komid parna inn til pess ad verdid yrdi sem best. Deildin hefdi sett inn tilbod eftir
markadsadstedum. Akerdi kvadst hafa fengid bein fyrirmzli um ad kaupa hlutabréf { Kauppingi 4 starfstima sinum
og hefou pau fyrirmali pa komid frd meddkzerdu, Einari PAlma eda Ingdlfi. Petta hefdi oft gerst. Akardi kvadst ekki
hafa komid ad stérum utanpingssélum 4 hlutabréfum Kauppings og ekki vitad hvernig par voru fjarmagnadar.
Vardandi heimildir eigin vidskipta til pess ad eiga vidskipti med hlutabréf { Kauppingi kvad dkerdi, ad sott hefdi
verid um heimildir til forstjérans, meddkaerda Ingdlfs, og ef hann sampykkti par b4 var pad dhattustyring sem akvad
heimildir fyrir deild eigin vidskipta. Hann kvad sig og meddkerda Pétur Kristin hafa haft frjdlsar hendur innan
pessara heimilda. Akzrdi kvad sig og medakarda Pétur Kristin hafa fengid fyrirmeali frd meddkaerdu, Einar Pdlma
og Ingdlfi, um ad selja ekki hlutabréf { Kauppingi { sjdlfvirkum porunarvidskiptum. Hann kvad pad ekki hafa verid
oedlilegt vegna pess ad seljanleikinn veri ,,par med finn 4 s6luhlidinni® eins og hann ordadi pad. Ndnar svaradi
dkeerdi pessu svo ,,ad ef pad veari seljanleiki 4 markadinum pa veri kannski ekki porf 4 ad vera med solutilbod ef pu
ert ad kaupa®.

Akzrda var bent 4 ad b4 manudi sem hlutabréfaverd lekkadi hefdi deild eigin vidskipta aukid kaupin 4
hlutabréfum 1 Kauppingi jafnt og pétt og pegar verd peirra haekkadi pa hefdu kaupin minnkad. Hann var spurdur ad
pvi hvernig 4 pessu hefdi stadid og svaradi hann pvi til ad peir hefdu verid ad auka seljanleika, auk pess sem peir
hefdu verid ad kaupa bréf. Hann var pa spurdur af hverju ekki hefdi verid selt { sjalfvirkum porunarvidskiptum pegar
verdid haekkadi og svaradi hann ,,ad pad hefdi ekki verid stefnan®.

Akeerdi var spurdur um vidskiptavaka med hlutabréf { Kauppingi og svaradi hann pvi til ad hlutverk deildar
eigin vidskipta hefdi verid ad tryggja gédan seljanleika. Petta sé pad sem kallad sé ,,market making* og pad sé ekki
endilega bundid vid formlega vidskiptavakt, pad er ad segja ad skapa seljanleika. Vidskiptavakt deildar eigin
vidskipta hafi verid éformleg en munurinn & éformlegum og formlegum vidskiptavaka sé ekki eins mikill og af sé
14tid. Hann kvad deild eigin vidskipta hafa hagad sér eins og formlegur vidskiptavaki, 4 einhverjum stundum ad
minnsta kosti, pad er { peim tilgangi ad veita seljanleika med hlutabréf { Kauppingi. P4 kvad akerdi pad einnig 1jost
ad 4 dkarutimabilinu hefdi deild eigin vidskipta keypt meira af hlutabréfum i Kauppingi heldur en { hinum
bonkunum.

Akzerdi var spurdur hver dstedan hafi verid fyrir pvi ad starfsmenn deildar eigin vidskipta hefdu sett inn
rod kauptilboda { upphafi dags 4 islenska og s@nska markadnum. Hann svaradi ad pad hefdi verid til ad eiga
vidskipti, veita seljanleika og gefa til kynna ad verdmyndun veari { lagi. Hann benti 4 a0 Kaupping hefdi veitt
seljanleika i eigin hlutabréfum til fjolda dra. Akerda var bent 4 ad samkvaemt gognum maélsins hefdu hann og
medakardi Pétur Kristinn sett inn kauptilbod 4 milli kauptilboda sem fyrir voru 4 markadinum, pétt tilbodin. Hann
var spurdur hvenar pad hefdi helst gerst og hvad hefdi rddid pvi en hann kvadst illa geta dtskyrt pad ndna, & sinum
tima hefdu verid gédar dstedur fyrir pvi, hverjar sem par svo hefou verid. P4 var honum bent 4 ad kauphlutfall
starfsmanna deildar eigin vidskipta, og par med dkardu, Péturs Kristins, Einars Pdlma og hans, hefdi hekkad {
sjalfvirkri pérun { lok vidskiptadags og pannig, ad pvi er virtist, haft ahrif 4 gengi hlutabréfa til haekkunar. Akardi
kvadst ekki hafa adrar skyringar 4 pvi heldur en par ad markadir varu oft pannig ad meira veri um vidskipti { byrjun
vidskiptadags og seinnihluta dagsins. Pannig ad pad purfi ad skoda 61l vidskipti { samhengi.

Undir dka&rda voru bornar toflurnar 1 1. kafla dkaru par sem fram koma vidskipti fyrir hvern dag 4 islenska
og senska markadinum, eins og rakid hefur verid. Akardi kvadst gera sama fyrirvara og medakaerdi Pétur Kristinn
vid pessar toflur, pad er ad adskilja markadinn milli sjélfvirkra poérunarvidskipta og utanpingsvidskipta. Einnig ad
telja heildarveltuna 4 nyjan méta, en pad hafi verid sér framandi.

Undir dkaerda voru borin ymis simtdl, sem hljédritud hofou verid, og hann atti ymist vid meddkaerdu, Einar
Pilma eda Pétur Kristin. Einnig voru borin undir hann simtél sem adrir en hann &ttu. Akardi var spurdur um
ymislegt sem fram kemur { pessum simt6lum, eins og til demis pad sem vidmalendur r&dast vid um verd og hvad
pad sé og hvad purfi ad gera vardandi kaup 4 markadnum. Hann er til demis spurdur hvad pad pydi ad stydja vid
stokkinn og hann svaradi pvi til ad pad sé ad veita stokknum 4 Islandi studning 4 méti eftirspurn erlendis. P4 var
dkardi spurdur um ymis samtol sem hann var ekki adili ad og visadi hann 4 p4 sem par reeddust vid um skyringar 4
peim simtSlum. Akaerdi var spurdur ad pvi hvad pad pyddi ad vera ,,firm“, ad vera , tiltslulega firm“ og svaradi hann
pvi til ad pad pyddi ad seljanleikinn @®tti ad vera s@milegur. P4 voru bornir undir dkarda tdlvupdstar, par 4 medal til
medakaerda Ing6lfs, par sem fjallad var um kaup 4 hlutabréfum. Akaerdi var spurdur hvort meddkeerdi hefdi fylgst
ndkvemlega med hvad for inn og 1t af Kauppingsbréfum og svaradi hann pvi jatandi. P4 var borid undir dkaerda
annad simtal vid medakarda par sem segir ,,Jattu vada adeins inn { petta, pad kemur pd bara inn 4 okkur” og kvadst
akerodi gera rdd fyrir ad parna vaeri medakaerdi ad tala um ad kaupa enn meira af hlutabréfum { Kauppingi.

Undir dkeerda var borinn tolvupdstur fra 20. febrdar 2008 en par sendir medéakeerdi Hreidar Mér honum
post og yfirskriftin er, hvernig eru markadir. Akardi kvad meddkerda { einhverjum tilfellum hafa spurt sig beint um
astandid 4 morkudunum. P4 voru bornir undir dk&rda tolvupdstar frd byrjun mai 2008 en peir voru sendir til



medakaerdu, Ingolfs, Hreidars Mds og Sigurdar, auk pess til SPK sem var forstodumadur dhattustyringar bankans.
Vidskipti margra daga 4 dkarutimabilinu voru borin undir dka@rda eins og peim er lyst i dk@runni og kannadist hann
vid ad hafa komid ad peim 6llum pegar pad atti vid. Hann var medal annars spurdur um vidskipti 13. jini 2008 og
honum bent 4 ad { lok dagsins setji hann inn 29 kauptilbod sem innihaldi allt ad 300.000 hluti hvert um sig og gengid
hafi hakkad dr 746 { 745. Akardi var spurdur hvort hann hefdi skyringu 4 pvi af hverju hefdi verid keypt svona
mikid { lok dags og hann svaradi ad hann hefdi ventanlega fengid fyrirmali pess efnis. Sama svar gaf hann vardandi
vidskipti sem lyst var 30. jini.

Akaerdi, Pétur Kristinn, kvadst hafa unnid 1 deild eigin vidskipta frd rslokum 2005 og par til bankinn hatti
storfum. Akaerdi kvadst hafa B.S. prof 1 vidskiptafraedi og auk pess 16ggildingu sem verdbréfamidlari auk annarrar
menntunar. Akardi kvad pad hafa verid helsta hlutverk deildar eigin vidskipta med hlutabréf Kauppings ad tryggja
seljanleika bréfanna 4 markadi. Petta hafi verid og sé alpekkt 6llum peim sem stérfudu eda fylgdust med markadnum
svo og eftirlitsadilum. Seljanleiki hafi verid forsenda pess ad vidskipti getu ordid og ad markadurinn veri skilvirkur.
Svona hafi petta verid longu 4dur en hann hefdi komid til starfa { bankanum, petta hefdi verid vidtekin markadsvenja.
Deild eigin vidskipta hafi einnig stundad stodutoku 4 markadnum og i Kauppingi. Pessi stodutaka hefdi tekid mid af
peim heimildum sem deildin hefdi fengid fra forstjora, fyrirmalum sem hann kvadst hafa fengid frd sinum
yfirmonnum og markadsadstedum hverju sinni. P4 kvad dkerdi hlutabréf hafa verid seld dr eignasafni deildar eigin
vidskipta 4n pess ad hann vissi eda hefdi adkomu ad pvi. Hann kvadst ekki hafa komid ad peirri dkvardanatoku og
ekki vitad af pessum vidskiptum fyrr en peim var lokid. Hann kvadst hins vegar hafa litid med velpdknun 4 pessa
sOlu enda hefdi hin borid med sér ad bankinn vaeri 6ruggur og gédur fjarfestingarkostur.

Akeerdi var spurdur nénar um vid hvad hann tti med ad halda seljanleika 4 markadi og svaradi hann pvi
til ad 1 pvi felist ad hafa tilbod inni & markadnum svo adilar sem purfi ad selja geti selt, ad verdmyndunin sé skilvirk.
Petta hafi verid til stadar 1ongu fyrir arid 2007, ad vidhalda seljanleika sem sé { raun bara skilvirk verdmyndun &
hlutabréfum. Um sé ad r@da dkvedna pjonustu vid hlutahafa sem felist { pvi ad hluthafar geti hvenzr sem er
annadhvort aukid vid sig hlutabréf eda selt pau.

Akardi kvad medikarda Einar Pdlma hafa verid yfirmann sinn allan dkarutimann. Forstj6ri bankans 4
Islandi hefdi verid meddkzrdi Ingélfur og kom pad fram hja dkzrda ad hann hefdi verid { miklu sambandi vid hann
og hefdi medakerdi Ingdlfur gefid starfsmonnum deildar eigin vidskipta fyrirmeli, jafnvel um einstok vidskipti.
Hins vegar hefdi hann litil sem engin samskipti haft vid meddkarda Hreidar M4 pétt hann hefdi sent honum
einhverja upplysingapésta. A sama hatt kunni medakzrdi Sigurdur ad hafa fengid afrit af einhverjum péstum. Ekki
kvadst dkerdi muna af hverju pessir meddkerdu, Hreidar Mér og Sigurdur, hefdu fengid send afrit af pessum
postum. Akeerdi kvad meddkarda Ingdlf hafa lagt linurnar um fjarfestingar deildar eigin vidskipta { bankanum 4
dkerutimabilinu en hann gat ekki fullyrt um ad meddkaerdi Hreidar Mar hefdi 4tt par hlut ad mali. Pessi fyrirmali
hefou allavega komid frd meddkarda Ingélfi. Akeerdi kvad pessi fyrirmali hafa komid oft, stundum oft 4 dag. P4
kvad hann meddkerda Ingdlf hafa fylgst mjog vel med préun méla 4 markadnum 4 netinu og hann hefdi strax haft
samband vid deild eigin vidskipta ef eitthvad var ad gerast. Akzrdi kvadst einnig hafa fengid bein fyrirmeli fra
meddkardu, Einari Pdlma og Ing6lfi, um ad kaupa tiltekin bréf 4 markadnum en ekki mundi hann eftir einstokum
tilvikum par sem honum hofou verid gefin bein fyrirmzli um ad kaupa hlutabréf { Kauppingi. Akerdi var itrekad
spurdur hvort pad hefdi verid markmid deildarinnar ad stydja vid gengi hlutabréfa { Kauppingi og svaradi hann pvf til
ad pad hefdi verid markmidid ad fjarfesta { hlutabréfum i bankanum. Heimildir til pess hefdu peir fengid frd
meddkerda Ingolfi. Nanar um heimildir deildar eigin vidskipta til hlutabréfakaupa kvad dkerdi starfsmenn
deildarinnar hafa sétt um per til meddkarda Ing6lfs 4 priggja ménada fresti. Inn 4 milli hafi svo oft myndast g6d
kauptzkifzri og pa hefdi verid sétt um auknar heimildir til medakaerda. Akzrdi benti 4 ad bankinn hefdi mitt eiga
allt ad 10% { sjélfum sér.

Akardi var spurdur hvernig verd myndadist 4 hlutabréfamarkadi og kvad hann pad myndast par sem
kaupandi og seljandi sammaltust um ad skiptast 4 bréfum 4 tilteknu verdi. Petta veri ndkvaemlega eins { sjalfvirkri
porun vidskipta. P4 kvad dkerdi utanpingsvidskipti einnig hafa ahrif 4 verdid.

Toflur 1 1. kafla dkeeru voru bornar undir dkerda og hann spurdur hvort hann hefdi athugasemdir vid per.
Akardi kvad pessar tolur ekki rétt reiknadar tt. Ekki vaeri um ad reda rétt reiknada hlutdeild eins og Kauphollin
reikni 1t hlutdeild og tilkynni markadnum. Petta sé ekki rétt reiknud hlutdeild eins og hann liti & hana. P4 benti
dkerdi 4 ad { dkerunni standi ad um sé ad reda heildarveltu en pad sé ekki heildarvelta. Petta sé velta {
pingvidskiptum sem sé ekki heildarvelta. Sekjandinn bar undir dkarda skyrslu, sem er medal gagna mdlsins, og er
greining 4 vidskiptum og tilbodum starfsmanna deildar eigin vidskipta i hlutabréfum Kauppings 4 Islandi og {
Svipj6d 1 sjalfvirkri porun 4 dkerutimabilinu. Sekjandinn benti 4 ad ef farid veri yfir skyrsluna keemi 1 ljés ad kaup
deildar eigin vidskipta 4 hlutabréfum { Kauppingi { sjalfvirkum porunarvidskiptum hefdu verid mun meiri en salan.
Eina undantekningin vaeru kaup i Svipj6d en par hefdi verid selt meira  april og mai 2008 heldur en keypt. Akaerdi
var spurdur hvernig 4 pessu st&di, ad kaup deildar eigin vidskipta { sjalfvirkum porunarvidskiptum hefdu verid svona
mikil. Hann svaradi pv{ til ad peir hefdu verid mjog storir 4 pinginu. Kaupping hefdi verid mjog stér markadsadili og
par hefdi verid mesta veltan. Hann kvad deild eigin vidskipti hafa keypt mjog mikid 4 markadi en peir hefdu lika selt
mikid. Akarda var bent 4 ad pegar frambod hlutabréfa hefdi aukist og verd peirra lekkadi, hefdu kaup deildar eigin
vidskipta 4 hlutabréfum i Kauppingi aukist og kvad hann petta vera lysandi mynd fyrir market maker. Deild eigin
vidskipta hafi verid ad skapa seljanleika 4 markadnum og pegar lekkun hefdi byrjad pa hefdi myndast 6dagot 4



hinum litla hlutabréfamarkadi 4 fslandi og allir farid tt en eftir sitji market makerarnir. Ekki faeru pé allir it pvi ad
eftir sztu peir sem veittu seljanleika 4 lekkandi markadi. Akaerdi benti 4 ad verdid 4 bankanum hefdi aldrei verid
misvisandi eda 6edlilegt. Pad hefdi verid fullkomlega edlilegt ad kaupa 4 lekkandi markadi par sem verid sé ad sinna
seljanleika hlutverki og pd edlilega hakki fjoldi vidskiptanna sem stundadur sé. Akardi var spurdur hvort
vidskiptavaki seldi ekki meira pegar verdid hakkadi og benti hann 4 framgreint um Svipj6d par sem selt var { april
og mai, par hefdu verid gridarlega miklar solur. Akeerdi itrekadi ad deild eigin vidskipta hefdi ekki eingéngu keypt
hlutabréf. Pau hefdu einnig verid seld og benti hann 4 pad sem um er fjalladi i dkerukoflum II og III mali sinu til
studnings. Sekjandinn benti honum 4 ad deild eigin vidskipta hefdu ekki selt petta en dkerdi svaradi pvi til ad bréfin
hefdu vissulega farid Ut dr safni deildarinnar.

Undir dkarda voru borin opnunar- og lokunaruppbod i Kauphollinni. Hann ttskyrdi pessi fyrirbaeri pannig
ad pegar opnad veri fyrir vidskipti a0 deginum b4 legju fyrir upplysingar um pad sem hefdi gerst 4 erlendum
morkudum néttina og kvoldid adur. A9 morgni dags vaeru 16g0 fram tilbod sem byggdust 4 pessum upplysingum.
Lokunaruppbod eigi sér stad 4 ndkvemlega sama hatt og sé pa byggt 4 pvi sem gerst hafi yfir daginn. P4 benti dkaerdi
4 ad 4 dkerutimanum hefdu eigin vidskipti tekid patt { opnunum { 30% af timanum pannig ad 4 70% af timanum
hefdu peir ekki tekid patt. [ lokunaruppbodum hefou peir tekid patt 1 48%, eda um helmingi timans. [ Svipj6d hefdu
eigin vidskipti tekid patt { 44% tilvika { opnunum og lokunum. Hann benti pannig 4 ad meiri hluta timans, hvort sem
var 4 Islandi eda Svipj6d, hefou eigin vidskipti ekki tekid patt { lokunar- og opnunartilbodum.

Undir dk@rda var borid pad sem { dk@ru er kallad verdgolf og hann spurdur ad pvi hvernig 4 pvi hefoi
stadid ad starfsmenn eigin vidskipta hefdu { upphafi hvers dags sett inn r6d kauptilboda. Akeerdi svaradi pvi til ad
petta hefdi verid eins og hja 6drum vidskiptavokum, ad pad hafi att ad halda vid kaupum og sélum. Peir hafi haft
pessi tilbod inni til pess ad hafa meiri seljanleika, pad hafi verid markmidid. Fyrirmelin um petta hefdu komid fra
yfirmonnunum, meddkaerdu Einari Pdlma og Ingdlfi, yfirleitt frd Ingdlfi. Undir dkaerda var borid atvik er gerdist 3.
april 2008, en pann dag hafdi hann sofid yfir sig og ordid of seinn { vinnuna. Petta vard pess valdandi, ad sogn
sekjanda, ad ekki voru sett inn tilbod i upphafi dagsins. Spilad var simtal er dkerdi atti vid FRR og segir hann
dkaerda ad stokkurinn hafi farid nidur um 4%. S@kjandinn varpadi fram peirri fullyrdingu ad ef ekki veri sett inn
tilbod i upphafi hvers dags vari hattan st ad gengid myndi lekka. Akaerdi sagdi ad pad hefdi verid eitthvert flokt 4
markadnum. FRR hefdi hringt { sig og sagt ad stokkurinn feri nidur um 4%. Sjilfur kvadst hann ekki hafa haft
hugmynd um tilbod { vidskiptin umfram pad sem FRR hafdi sagt honum. Akeerdi var spurdur hvort petta syndi ekki 1
raun hvad gerdist ef ekki varu sett inn tilbod 4 markadinn { upphafi hvers dags en hann sagdi ad petta veri ekki
tilvisun { pad. Hann kvad ttilokad ad segja hvad gerst hefdi ef hann hefdi matt { vinnuna pennan dag & tilsettum
tima. Ndnar spurdur um petta og pad sem FRR segir i simtalinu ,,ad kallinn sé ekki med pilsinn 4 puttanum pa sé
stokkurinn daudur® svaradi dkardi ad hann @tti vid litinn seljanleika. Einnig benti hann 4 ad pegar stokkurinn
lekkadi um 4% pé geefi pad gott kauptakifari. Akaerdi var spurdur hvort edlilegt veri ad ttgefendur @ttu ad kaupa
eigin bréfum og kaupa pegar markadir vaeru ad lekka. Honum var bent 4 simtal hans og medakarda, Einars Pdlma,
par sem fram komi ad peir hafi dkvedid ad kaupa pegar markadur for lekkandi. Var hann pd spurdur hvort pad hefdi
getad verid 4 vidskiptalegum forsendum og svaradi hann ad pad veru audvitad bestu kaupin sem gerd veru pegar
markadir vaeru ad lekka. I pessum vidskiptum leikist 4 badi seljanleiki og stodutaka. Deild eigin vidskipta hafi dtt ad
vera inni 4 markadinum og skapa gédan seljanleika og svo hefdu peim verid fyrirskipad ad kaupa meira og meira og
b4 hefdi petta ordid stodutaka auk seljanleikans. A hverjum degi hefdu peir verid ad hugsa um markadinn og hvort
hann veri ad hekka eda lekka og pott peir hefdu hugad mikid ad seljanleikanum pa hafi stodutakan einnig verid a
bak vid eyrun. Akardi batti pvi vid ad pad st6dvadi enginn frjdlst fall 4 hlutabréfamarkadi. Fari markadurinn upp
eda nidur pa fari hann pangad og enginn einn adili geti stodvad pad.

Borin voru undir dkarda ymis simtdl sem hann 4tti vid meddkaerda, Einar Pdlma. [ simtali fra 23.
névember 2007 er dkerdi spurdur hvad meddkardi eigi vid pegar hann segi ,,eigum vid ekki bara ad l4ta petta enda {
900“ og dkaerdi svarar ad petta pydi ,,viltu ekki setja kauptilbod 4 900%. [ simtalinu segir dkeardi ad pad sé ,helviti
flott* og dkeaerdi er spurdur hvad medakeerdi eigi vid pegar hann spyrji hvort peir eigi ekki ad hifa Kaupping upp i
900 kall. Akaerdi svarar: ,,Parna erum vid ad tala um ad kaupa, hifa pydir bara ad kaupa og kaupa b4 4 ,,askinu* af
pvi ad pegar pi ert ad ganga 4 ,,askid“ pa er verdid ad Sllum likindum ad hzkka“. [ annarri simhlustun frd 26.
névember heyrist medakaerdi, Einar Pdlmi, segja vid dkaerda ad peir eigi ad vera svona sterkir { byrjun. Akerdi er
spurdur hvad pad pydi. Einnig var honum bent 4 ad hann, 4samt medakarda, Birni S&, hefdi sett inn 9 tilbod 4
s@nska markadinn { upphafi pessa dags og hann spurdur hvort pad myndi teljast ad vera sterkur { byrjun. ,,Er petta ad
vera sterkur i byrjun eda er petta bara edlilegt? spurdi sekjandinn og dkaerdi svaradi ad pad geeti verid alveg
edlilegt. P4 kemur fram { samtalinu ad peir eigi ad vera ,,firm* 4 verdinu og dkardi spurdur hvad pad pydir og hann
svarar ad ,,firm“ sé bara ad vera med kauptilbod, tilbdinn ad kaupa. Akeerdi tok fram ad medikardi, Einar Palmi,
hefdi ekki sagt vertu ,.firm* 4 verdinu heldur hefdi hann sagt vertu ,,firm“. [ 68ru simtali segir meddkardi ad hann
haldi ad peir eigi bara ad leyfa Kauppingi ad fara med markadinn og akaerdi svarar pvi jtandi. Akeerdi titskyrir petta
pannig ad peir hefdu bara @tlad ad sja hvad gerdist med hlutabréfin. Hann t6k fram ad peir stjornudu ekki stokknum
eins og hann ordadi pad. Petta simtal peirra lysti bara talsméata peirra sem vinnufélaga.

[ dkeerunni eru toflur yfir vidskipti 4 fslenska og senska markadnum 4 dkzrutimabilinu. Pessar toflur byggja
4 gbgnum sem eru 4 medal gagna malsins og var farid yfir pessi gogn med dkaerda fra degi til dags pegar hann hafdi
att vidskipti. Akaerdi gerdi ekki athugasemdir vid pad sem fram kom { pessum gégnum ad 6dru leyti en ad hann setti
pann fyrirvara er hann hafdi 4dur sett um ad parna veru ekki tekin med utanpingsvidskipti. Akzrdi kannadist vid ad



hafa lagt fram pessi tilbod, sem greinir { gognunum, en ték fram ad gdgnin syndu ad pad veri horft & markadinn eins
og { gegnum pronga linsu. Pegar starfsmenn eigin vidskipta horfdu 4 markadinn pa horfdu peir 4 6ll tilbodin, pad er
ad segja heildarsamhengid og dkerdi velti pvi fyrir sér hvort pad veri { rauninni rétt ad gera petta svona eins og
dkaeruvaldid gerdi. Akardi tok fram ad pad vari eins og pad veri verid ad taka héttsemi dkaerdu it Gr samhengi vid
adra 4 markadi.

Akeerdi kvadst aldrei hafa tekid vid fyrirmalum frd medikzrda Ingélfi um ad hekka gengi Kauppings eda
mynda verdgdlf 4 markadi og pa kvad hann pad hafa verid hlutverk deildar eigin vidskipta allan pann tima sem hann
vann par ad tryggja seljanleika hlutabréfa bankans. Hann fullyrti ad Kauphollin hefdi vitad af pessu og auk pess
Fjarmalaeftirlitio.

Hann kvadst hafa verid { litlum samskiptum vid medédkarda, Hreidar M4, og aldrei tekid vid fyrirmaelum
frd honum vardandi storf sin. Hann kvadst engin samskipti hafa 4tt vid meddkaerda Sigurd utan pad ad senda honum
afrit af tolvupéstum. P4 kvadst hann aldrei hafa hitt meddkaerda Sigurd. Vardandi meddkerda Ingolf kvadst dkerdi
vissulega hafa fengid fyrirmeli fr4 honum um ad kaupa { bankanum en markmidid hefdi ekki verid ad hakka verd
bréfanna heldur ad kaupa pau. [ sumum tilvikum kvadst hann hafa fengid tilmali um ad kaupa 4 harra gengi en pad
sem fyrir var 4 markadi.

Akardi Magnis Gudmundsson, sem er vidskiptafreedingur, kvadst hafa hafid storf hja Kauppingi 4 fslandi
1994. A 4rinu 1997 hafi hann hafid undirbiining stofnunar Kauppings i Lixemborg sem hafi svo verid stofnad 4rid
eftir. Hann kvadst hafa verid bankastjori pess banka allt par til bankahrunid vard en fra hruni hefdi hann unnid med
tilsjonarménnum bankans par til hann var seldur til nyrra eigenda sem sidan hefdu rddid hann sem bankastjéra. Pvi
starfi hefdi hann gegnt par til hann var handtekinn og settur { gaesluvardhald 4 Islandi { mai 2010. Akzrdi var spurdur
um samskipti sin vid meddkaerou, Hreidar M4 og Sigurd, og kvad hann pa bdda hafa setid i stjérn Kauppings banka {
Lixemborg. Pess utan hefdi hann étt samskipti vid pa og meiri samskipti vid meddkerda Hreidar M4 enda hefdu peir
verid vinir. Hann var spurdur hvort hann hefdi fengid fyrirmeali frd forsvarsmonnum médurbankans en hann svaradi
pvi til ad einu yfirmenn hans hefdu verid stjérn bankans { Lixemborg. Hann var spurdur hvort hann hefdi verid {
sambandi vid adra starfsmenn médurbankans { stérfum sinum og sagdist hann hafa verid { sambandi vid p4 sem hann
purfti ad vera { sambandi vid.

Vardandi samskipti vid forsvarsmenn peirra fyrirtaekja sem nefnd eru { II. og III. kafla dk@runnar, pa kvadst
dkeerdi hafa talad mjog oft vid SP, forsvarsmann Holt Investment og GG, forsvarsmann Mata, en hann hefdi aldrei
talad vid EA, forsvarsmann Desulo. Hann kvad ymsa hafa verid i vidskiptum vid bankann i Liixemborg og hefdi
hann litid 4 sig sem fulltria peirra vidskiptavina. Sidan hefdi hann haft margt starfsf6lk 4 sinum sn@rum sem hefdi
sinnt vidskiptum fyrir pessa vidskiptavini. Hann hefdi aldrei gefid peim fyrirmali um hvad peir @ttu ad gera fyrir
vidskiptavini bankans.

Spurdur um félagid Holt Investment kvad dkardi pad hafa verid { eigu SP sem hefdi verid vidskiptavinur
bankans { Lixemborg. Hann kvadst oft og tidum hafa sinnt vidskiptum fyrir SP og gatt hagsmuna hans sem og
annarra vidskiptavina innan bankans. Hann kvad pad hafa fario eftir edli vidskiptanna hvort hann eda vidskiptastjori
SP hefdi sinnt vidskiptunum. Vardandi kaup SP 4 hlutabréfum { Kauppingi, sem dkert er fyrir, kvad dkerdi SP hafa
lagt fram verulega fjarmuni pegar hann keypti hlutabréfin, meira en 1.000 milljénir sem hann hefdi svo tapad vegna
vidskiptanna. Borin voru undir dkarda kaup Holt Investment { febrdar og hann spurdur hvort hann vissi hvernig pad
hefdi komid til ad fyrirtzkid hefdi keypt pessa hluti. Akaerdi kvad hafa verid hringt { sig frd médurfélaginu og hann
spurdur hvort hann héldi ad SP myndi vilja verda stzrri hluthafi { Kauppingi. [ framhaldinu hefdi hann hringt i SP og
komid pessum bodum 4leidis til hans. Akaerdi kvadst ekki geta munad hver hefdi hringt i sig fra Kauppingi. Undir
dkeerda var borid pad sem hann hafdi 40ur sagt um ad pessi bod hefdu komid annadhvort frd meddkardu, Ingdlfi,
Hreidari M4 eda Sigurdi. Akerdi itrekadi ad hann gzti ekki sagt pad med Gyggjandi haetti hver pessa priggja hefdi
borid sér pessi bod. Akzrdi kvadst ekki muna hvern hann 1ét vita i médurbankanum af pvi pegar SP hafdi fallist 4
tilbodid. Akzrdi itrekadi ad { pessu méli hefdi hann verid ad gzta hagsmuna Kauppings Liixemborgar og SP en ekki
Kauppings banka hf. Akazrdi kvadst einnig hafa borid SP pau bod ad Kaupping banki myndi lana fyrir
hlutabréfunum. Petta hefdi hann ekki sagt SP nema sér hefdi 4dur verid sagt petta. Bankinn veri tilbdinn ad
fjdrmagna vidskiptin gegn pvi ad SP k&mi med 5% hlut sinn { Simanum sem tryggingu. Aftur kom fram hja dkaerda
ad hann hefdi bara verid ad bera skilabod édleidis. P4 kvadst dka@rdi engan greinarmun gera 4 peningamarkadsmalum
og 60rum ldnum. Hann kvadst ekkert hafa vitad hvers edlis lanin voru, SP hefdi bara fengid 1dn og par med var pad
mal buid. Borinn var undir dkarda tolvupdstur frd meddkaerda Bjarka vardandi lanveitingarnar par sem medédkardi
segir ad adeins eigi eftir ad fara med lansbeidnina formlega fyrir ldnanefnd, en malid sé ad 60ru leyti afgreitt og
kannadist dkeerdi vid ad hafa fengid pann pést. Onnur vidskipti Holt Investment vid Kaupping banka voru borin
undir dkaerda en hann kvadst ekkert kannast vid pau.

Vardandi vidskiptin vid Fjarfestingafélagid Mata og adkomu sina ad pvi kvad dkardi medakerda Ingolf
hafa hringt { sig og spurt hvort hann teldi ad forsvarsmadur Mata eda fjolskylda hans hefdu dhuga 4 ad verda sterri
hluthafi i bankanum. Akerdi kvadst hafa hringt { forsvarsmanninn og spurt hvort hann hefdi dhuga 4 ad kaupa
hlutabréf { bankanum. I framhaldinu hefdi hann sent tSlvupést til meddkzrda Ingdlfs. Akaerdi kvadst i pessum
vidskiptum adeins hafa verid ad bera bod & milli, hann hefdi ekki haft heimild til ad bjoda eitt eda neitt og
forsvarsmadurinn hefdi ekki getad litid 4 petta tilbod frd sér sem bindandi 4 nokkurn hétt. Hann kvadst ekki hafa haft
frekari samskipti vid forsvarsmann Mata. P4 kvadst hann ekki vita um fjirmognun pessara kaupa.



Vardandi vidskiptin vid Desulo kvad hann hafa verid hringt { sig frd Kauppingi banka og hann spurdur
hvort hann teldi ad eigandi fyrirtaekisins hefdi dhuga 4 ad gerast hluthafi { bankanum. Akeerdi kvadst ekki hafa pekkt
eigandann, pannig ad hann hefdi ekki treyst sér til ad hringja beint { hann heldur bedid vidskiptastjora hans ad gera
pad. Akaerdi kvadst ekki muna med druggum hzetti hver hefdi hringt { sig frd bankanum 4 Islandi. Hann kvadst ekki
hafa fengid neinar upplysingar um fjarmoégnun eda annad til Desulo, pad hefdi bara verid spurt hvort eigandi
félagsins hefdi dhuga 4 ad gerast hluthafi { bankanum. Undir dk@rda var borinn framburdur vidskiptastjéra Desulo
sem hafdi sagt vid yfirheyrslur ad dkerdi hefdi borid honum pau bod ad 14nid @tti ad vera fjarmagnad og hyst 4
[slandi og ekki nein ved. Akaerdi kvadst enga heimild hafa haft til ad veita neitt slikt og benti 4 ad pad veru
lananefndir sem einar gaetu veitt slik lan. Akaerdi itrekadi ad hann hefdi engin samskipti 4tt vid eiganda Desulo.
Akaerda var bent 4 ad hann hefdi i yfirheyrslum sagt ad pad hefdi verid annar hvor peirra meddkardu Ingélfs eda
Hreidars Mdas sem hefdi haft samband vid hann, en dkerdi itrekadi ad hann myndi ekki hvor peirra pad var sem hefdi
haft samband vid sig. Akzrdi kvadst hafa heimilad ad Desulo draegi 4 vidskiptareikning sinn hji Kauppingi {
Lixemborg gegn pvi lofordi ad Kaupping myndi léna fyrir pessum vidskiptum. Petta hefoi verid gert vegna pess ad
Desulo hafdi hvorki islenska kennitolu né islenskan bankareikning.

Akzerdi var spurdur um adkomu medikzrda Bjarka ad pessum malum og medal annars hvort hann hefoi
haft p4 upplifun af samskiptunum vid meddkaerda ad biid hefdi verid ad eiga vidskiptin 40ur en hann hefdi vitad af
ldanamdalunum og kvad hann svo ekki hafa verid.

Akeerdi kvadst ekki hafa komid ad kaupum KGS 4 hlutabréfum i Kauppingi en hann kvadst halda ad
fjarhagsstada hans hefdi verid bysna géd 4 pessum tima.

Akzrdi Bjarki H. Diego kvadst hafa starfad sem framkvamdastjéri ttlana 4 dkzrutimabilinu og hefdu
yfirmenn hans verid meddkerdu, Hreidar Mar og Ingélfur. Einnig hefdi hann haft fleiri yfirmenn par ed
utldnastarfsemi bankans hefdi heyrt undir fleiri svid hans hér 4 landi. Hann kvad meddkarda Ingdlf ekki hafa getad
gefid sér fyrirmali um ldnveitingar og slikt. Undirmenn hans hefdu medal annars verid GP.

Akaerdi lagdi  upphafi dherslu 4 ad pegar hann hefdi komid ad peim malum, sem hann er dkardur fyrir,
hefdi verid biiid ad dkveda sdlu 4 hlutum i bankanum til vidskiptavina gegn fjarmunum. I tilfelli Holt Investment
hefdu kaupin verid fjarmognud og tryggd ad fullu med hlutabréfunum sem voru seld. Auk pess hefdi félagid lagt
fram tryggingu i hlutum { fyrirteki sem heitir Skipti og voru metin 4 peim tima 4 1 milljard kréna. [ tilviki Desulo
hefdi verid 16gd fram 100% trygging vegna fjarmdgnunar hins selda. Akzrdi kvadst hvergi hafa komid nzrri pessum
vidskiptum. Pegar vidskiptin voru ordin ad veruleika hefdi myndast krafa 4 hendur kaupendum bréfanna sem
bankinn var bdinn ad selja. Pegar uppgjor pessara vidskipta atti sér stad hefdi myndast skuld 4 vorslureikningi
kaupanda og petta lanamal sé pvi 6venjulegt ad morgu leyti. Akzerdi benti 4 ad skuldbindingin hafi verid ordin til,
skuldbindingin hefdi verid ordin ad veruleika og dkvardanir ldnanefndar hefou lotid ad stadfestingu pess sem var um
ad reda. Um hafi verid ad reda solu 4 eignum bankans og pess vegna hefdu engir fjarmunir farid it tr bankanum.
Hlutverk 14na- og fyrirtekjasvids vid pessar adstedur sé ad sja til pess ad malid fari i edlilegan farveg innan bankans,
p.e.a.s. pad fari fyrir réttar lananefndir og sja til pess ad medan skuldbindingin sé til stadar, skuldbinding sem pegar
hafi verid stofnad til, pa fari engir fjarmunir tt Gr bankanum. Akzrdi kvad starfsmenn ttlana- og fyrirtzkjasvios hafi
tryggt hvoru tveggja. P4 kvad dkerdi pvi itrekad haldid fram { dkeru ad hann hafi komid ad pvi ad greida ut lén,
svokollud peningamarkadsldn. Hann hafni pessu og kvad enga ttgreidslu ldna hafa 4tt sér stad. Pad fari engir
fjarmunir ut tr bankanum fyrir hans tilstudlan, hvorki med beinum né ¢beinum hztti. Akzrdi lagdi dherslu 4 ad vid
pessi vidskipti veru hin seldu hlutabréf vistud 4 vorslureikningi { bankanum og pad myndadist skuld & pessum sama
vorslureikningi pegar hlutabréfin veru 16g0 inn 4 hann, pad myndist krafa 4 hendur kaupandanum. Bankinn eigi
krofu & moti og hin sé€ 1 rauninni bara ferd milli kerfa innan bankans, pad eina sem breytist vid pessar radstafanir er
a0 eignarhald 4 hlutabréfunum skipti um hendur. Bankinn hafi 4tt hlutabréf og pau séu faerd til vidskiptavinar og allt
fari petta fram innan bankans, inn 4 vorslureikning innan bankans. Loks benti dke&rdi 4 ad hlutabréfin, sem bankinn
atti adur, séu 4 vorslureikningi vidskiptavinarins. Reikningurinn sé undirorpinn haldsrétti bankans og med pvi sé
tryggt ad pessi hlutabréf fari ekki neitt. Akaerdi kvadst ekki hafa setid i lananefnd stjérnar og pess vegna hefdi hann
ekki haft heimild til pess ad lana Holt Investment fé, enda hefdi félagid skuldad of mikid til pess. P4 kvad hann
beinlinis rangt ad hann hefdi veitt félaginu svokallad peningamarkadslan an pess ad fyrir l&gi sampykki lananefndar.
Hann kvadst aldrei hafa veitt peningamarkadsldn. Pad liggi hins vegar fyrir { mdlinu ad hann hafi sent tolvupdsta
med stadfestingu til starfsmanna fjarstyringar sem hann hefdi ekki haft neitt bodvald yfir. Hann hefdi ekki getad sagt
peim hvad peir hefou 4tt ad gera og pad sem mestu skipti { pessu er ad petta hefdi ekki verid peningamarkadslan.

Vardandi ldnveitinguna til Desulo pa kvadst dkardi hafa verid { lananefnd samstedu og komid ad
lanveitingunni 4 pann hatt. Hann kvad félagid ekki hafa verid med neinar adrar skuldbindingar pannig ad lanveiting
til pess hafi att undir lananefnd samstedu. Hann benti 4 ad pegar malid hefdi komid til kasta nefndarinnar hefdi pegar
verid stofnud krafa 4 hendur félaginu vegna hlutabréfakaupanna. Pad hefdi verid buid ad selja pvi hlutabréfin.
Lénveitingin var 6venjuleg ad mati dkarda, vegna pess ad vid soluna hefdu engir peningar farid ut dr bankanum og
pad veari verid ad selja eign hans. Hlutabréfin hafi alltaf verid tryggd med haldsrétti og handvedi af hélfu bankans og
pannig sé tryggt ad pau fari ekki neitt. P4 kvad hann lanveitinguna til Desulo hafa verid { samrami vid stefnu @&dstu
yfirmanna bankans sem hafi verid si ad selja hlutabréf i bankanum til fjarfesta, eftir atvikum med fjarmognun.
Akvordunin um séluna og lanveitinguna til Desulo hafi verid algjorlega i samrami vid pessa stefnu. Pessir yfirmenn
hefdu haft yfirsyn yfir starfsemi bankans og peir hefdu best getad metid hverjir veru gédir fjarfestar og hverjir ekki.



Akerdi kvadst sjalfur ekki hafa haft sému yfirsyn og par afleidandi ekki forsendur til ad ganga gegn pessu
vidskiptalega mati &0dstu stjérnenda bankans. Hann kvadst hins vegar leggja mat, { 1ananefnd stj6rnar, 4 trygginguna
i hinu selda og kvad 14nid til Desulo ekki hafa verid veitt 4n tryggingar, pad sé¢ 100% trygging. Pad sé hins vegar rétt
ad ekki hafi verid um neina umfram tryggingu ad reda. Benti dkaerdi 4 ad pessi lanveiting hefdi ekki stangast med
nokkrum hatti 4 vid handbdk bankans eda verkferla. Fullar heimildir hefdu verid fyrir lanveitingunni, hin hefdi
verid 6venjuleg en hin veri logleg.

Akerdi var spurdur almennt um s6lu bankans 4 hlutabréfum { sjalfum sér til eignarhaldsfélaga og svaradi
hann pvi til ad hann hefdi aldrei komid ad peim s6lum. Solurnar, sem fjallad er um { dkaru, voru bornar undir
dk®rda og hann kvadst ekki hafa komid ad peim og ekki verid upplystur um par fyrr en eftir 4. P4 kvadst hann ekki
hafa verid { neinum samskiptum vid vidskiptavini Kauppings Liixemborg. Akzrdi var spurdur hvort hagt hefdi verid
ad veita Holt Investment og Desulo ldn 4n pess ad pad hefdi verid borid upp vid par til berar ldnanefndir. Hann
itrekadi ad pad hefdi ekki verid veitt neitt lan til pessara fyrirtekja fyrr en dkvordun hefdi verid tekin { par til baerum
lananefndum, en 48ur en til pess kom hefdi stofnast skuldbinding. Framburdur meddkaerdu, Hreidars Mds, Sigurdar
og Ingo6lfs, var borinn undir dkarda en allir h6fdu borid um ad ldn hefdi ekki legid fyrir fyrr en par til beer ldnanefnd
hefdi tekid um pad dkvordun. Akzrdi kvad svolitid erfitt ad svara pessu vegna pess ad pa pyrfti fyrst ad skilgreina
hvad sé lan. Skuldbindingin hafi verid til stadar en dkvardanir um ldnveitingu hafi verid teknar af réttum
lénanefndum. Hann var spurdur hverjir hefou getad stofnad til slikra skuldbindinga og svaradi hann ad pad hefou
verid mjog margir innan bankans. Akardi var spurdur hverjir hefdu tekid dkvardanir um ad selja svona stéra hluti {
bankanum med fullri fjormognun. Hann kvadst ekki vita pad ndkvaemlega og ekki hafa gert pad sjalfur. Borid var
undir dkerda hlerad simtal par sem hann heldur pvi fram ad pad hefdi aldrei verid gert ad fa sampykki til lana eftir 4,
nema medékaerdi Hreidar Mér hefdi verid biinn ad sampykkja pad og pad hefdi pott svolitid bratt fyrir hann. Akaerdi
kvadst hafa verid ad lysa pvi ad pegar lagi 4 ad veita l4n til ad svara vedkollum eda einhverju sliku og pad purfi ad
gerast strax, pa purfi ad koma til millifundarsampykktir og pa hefou vidskiptastjorar haft samband vid medakaerda
vegna pessa, en hann hafi verid { ldnanefnd stjérnar. Peir hafi svo treyst pvi ad komin vari millifundarsampykkt og
taldi dkaroi petta vera lysingu 4 pvi. Undir dkarda var aftur borin su fullyrding hans ad pad hefdi verid biid ad
stofna til skuldbindingar med pvi ad lofa félogunum lani 4dur en pad kom til kasta lananefndar. Einnig var borid
undir hann pad sem meddkardu, Sigurdur, Hreidar Mar og Ing6lfur, h6fdu borid ad peir teldu ad ldnanefndirnar
hefdu i raun haft dkvordun um hvort 4tt hefdi ad veita lanin eda ekki. Akerdi svaradi pvi til ad lananefnd hefdi {
rauninni dkvordunarvald um ldnveitinguna en pad sé nattirulega byggt 4 peim adsteedum sem voru til stadar, pad hafi
verid biiid ad stofna til skuldbindingarinnar. Akzrdi tok fram ad ldnanefndir skiptu vissulega mali. En dkvordun
hefdi verid tekin 1t frd peim forsendum og peirri stédu sem hefdi verid til stadar, pad er ad segja ad selja hlutina med
100% fjarmognun.

Akeerdi var spurdur um adkomu sina ad kaupum Holt Investment 4 hlutabréfum { bankanum og kvadst
hann ekki hafa pekkt addraganda peirra og ekki hver hefdi att frumkvedi ad peim vidskiptum eda hver hefoi tekid
akvordun um pau. Hann kvadst ekki vita hvadan bréfin hefdu komid nema ad petta hefou verid eigin bréf bankans en
ekki vissi hann hvernig bankinn hefdi eignast pau. P4 kvadst dk®rdi ekki vita hvort eda hvernig medakardu,
Sigurdur, Hreidar Mar og Ingélfur, hefdu komid ad solu pessara hluta.

Undir dkarda var borin fyrsta lanveitingin til Holt Investment { III. kafla dk@ru. Honum var syndur
tolvupdstur vardandi pessa ldnveitingu par sem kemur fram ordid ,,stadfest™ frd honum og hann spurdur hvort hann
hefdi tekid akvordun um ad veita petta ldn. Akerdi svaradi ad petta veri ekki ldnveiting, hann hefdi verid ad
stadfesta ad pad megi fera skuldbindingu, sem hafi fallid til & vorslureikningi vidskiptavinarins, yfir { svokallad
infinity kerfi fjdrstyringar. Hin raunverulega skuldbinding hafi ordid til pegar vidskiptin dttu sér stad. Vidskiptin verdi
8. febrdar 2008 og pd verdi krafan til og 15. sama ménadar fari uppgjorid fram. Akeerdi kvad ad ef ekki koma
peningar inn { bankann fyrir pessi kaup pa fari vorslureikningurinn, sem bréfin voru ferd 4, { minus og pad myndist
yfirdrattarskuldbinding hja honum. Akzerdi var spurdur hvernig hann vissi ad bankinn hefdi tlad ad ldna fyrir pessu
4 pessum tima. Honum var bent 4 lananefndarfund 14. febrdar 2008 sem satu auk hans, medakerdu, Hreidar Mar og
Bjork. Hann kvadst lita svo 4 ad parna hefdi hann fengid stadfestingu 4 milli funda og petta komi til med ad fara til
lananefndar stjérnar og vera sampykkt par. Hann vakti hins vegar athygli 4 pvi ad pad veri ekki um neina ttgreidslu
ad rada, pad sé ekki verid ad ldna neitt. Akardi var spurdur ad pvi hvort pad hefdi legid fyrir med fullri vissu ad
bankinn tladi ad ldna fyrir pessum bréfum og svaradi hann pvi til ad pad hefdi verid biid ad lofa pvi. Akaerdi
itrekadi ad pad hefdi verid buid ad lofa fjarmodgnun { pessu tilfelli en ekki sé alveg 1jost hver hefdi gert pad. Hann
hefdi ekki gert pad. Buid hefdi verid ad tala vid SP og hann hefdi 4tt ad f4 fjarmognun 4 pessi hlutabréf. Akardi var
spurdur hvernig vilyrdi fyrir lanslofordinu hefdi borist til hans og svaradi hann ad hann vissi pad ekki. Hann hefdi
hins vegar verid kominn med stadfestingu 4 pvi ad pegar lanveitingin verdi { raun dkvedin formlega innan bankans,
pad er 4 fundi lananefndar stjérnar, verdi hin sampykkt par og par med verdi skuldbindingin ad veruleika. Hann var
spurdur hver hefdi sagt honum petta og sagdist hann ekki vera viss um pad en benti 4 a0 meddkerdi Hreidar Mar
hefdi setid fundinn og hann hafi lika verid { ldnanefnd stjérnar. Hann kvad petta vera rokrétta dlyktun hja sér en
mundi ekki eftir pvi hvort medakeerdi hefdi sagt sér petta sérstaklega. Akaeruvaldid hélt pvi fram vid dkeerda ad pessu
mali hefdi verid visad dfram til 1dnanefndar sem ekki hefdi verid budin ad taka dkvordun. Akaerdi svaradi ,,Jananefnd
stjérnar er rétti vettvangurinn en enn og aftur verd ég ad 4rétta ad pad er engin greidsla it Ur bankanum. Pad eru
engir fjarmunir ad fara 1t ur bankanum og pad er ekki verid ad taka sem sagt pad er ekki buid ad taka dkvordun um
lanveitingu 4 pessum tima.* Akerdi itrekadi ad hann hefdi ekki komid ad peirri dkvordun ad lana. Hann var spurdur
hvada pydingu framangreind stadfesting hans { tolvupdstinum hefdi haft og svaradi hann ad hin hefdi haft pa



pydingu ad yfirdrattarskuldbindingin, sem stofnad hefdi verid til 4 vorslureikningi Holts Investment, hefdi farid {
svokallad infinity kerfi fjdrstyringar. Akeerdi var spurdur hvad hefdi gerst ef lananefnd stjérnar hefdi hafnad
lanveitingunni og benti hann 4 ad bankinn hefdi haft haldsrétt { bréfunum og hefdi getad selt pau og greitt nidur
skuldbindinguna.

Onnur ldnveitingin var borin undir dkarda og kvad hann skuldbindinguna hafa verid fallna til pegar pessi
vidskipti hefdu 4tt sér stad. Akarda var bent 4 tolvupGst par sem sagt er fra pessu ldni og ad Holt Investment sé ad
bata vid sig hlutabréfum. I pessum tolvupésti spyr dkaerdi FRR ad pvi hvort hann tli ad ldna fyrir pessum
hlutabréfum og pegar FRR svarar neitandi batir hann vid ,.kemur frd IH, ef pu vilt ekki 1dna verdur hann ad gera
pad“, og 4 par med vid dkaerda Bjarka. Akaerda er bent 4 ad samkvamt péstinum sé algjorlega 1jést ad bankanum beri
ad lana fyrir pessum vidskiptum og hann er spurdur hvernig 4 pvi standi. Akaerdi svarar ad hann hugsi ad medakzrdi
Ing6lfur hafi verid biinn ad tala vid sina yfirmenn um pad en hann hafi ekki talad vid sig. A endanum hefdi pad svo
verid ldnanefnd stjérnar sem dkvad hvort pad yrdi 1dnad fyrir pessari krofu eda ekki. Undir dkarda var borinn
tolvupostur fra 10. mars 2008 par sem RMJ bidur hann ad stadfesta ad Kaupping banki veiti Holt Investment
peningamarkadslédn { viku frd og med 7. mars vegna kaupa 4 hlutabréfum. Parna er einnig t6lvupdstur fra dkaerda par
sem stendur, stadfest. Akaerdi kvadst hafa stadfest petta og pad sem gerdist i framhaldinu hefdi verid ad
skuldbindingin er frd yfir 4 svonefnt infinity kerfi { fjarstyringu. Akaerdi var spurdur hvernig hann hefdi vitad ad
bankinn myndi ldna fyrir pessu og svaradi hann pv{ til ad hann veri ekki ad taka neinar dkvardanir um udtgreidslur, en
hann hafi 4lyktad sem svo ad petta yrdi sampykkt { ldnanefnd stjérnar vegna pess ad komid veari fram
millifundarsampykki. Pad veri biid ad senda beidnina og ekki langt par til fundurinn yrdi haldinn. P4 hefdi
meddkaerdi Hreidar Mar verid upplystur og hann hefdi setid 4 fundinum,

Pridja lanveitingin til Holts sem um er fjallad i III. kafla dkaru var borin undir dk@rda. Hann kvad
tryggingar fyrir laninu hafa verid nagjanlegar eda 100%. Borinn var undir dkerda tolvupdstur frd RMJ fra 18.
september 2008 par sem hann spyr hvort dkardi og medakerda Bjork sampykki ad 14nid til Holts sé greitt ut pratt
fyrir ad pad eigi eftir ad béka petta 4 ldnanefnd stjérnar. Akaerdi svarar pessu samdagurs og segir ,,sampykkt*.
Akeerdi itrekadi ad hér hefdi ekkert verid greitt dt og pratt fyrir ad RMJ visi til pess ad dkaerdu sampykki ad petta sé
greitt Ut pa eigi engin utgreidsla sér stad. P4 kvad hann lananefnd samstedu hafa fundad 4dur en pessir tdlvupdstar
voru sendir og par hefdi verid sampykkt ad visa mdlinu til ldnanefndar samsteedu. Hann kvadst hafa litid svo 4 ad
komid veri 4 millifundarsampykki og benti 4 ad medakaerdu, Sigurdur og Hreidar Mar, hefou vitad af pessu. Pa
endurték dkerdi ad pad hefdu engir nyir peningar farid 1t dr bankanum. Petta veri skuldbinding sem pegar hefdi
ordid til. [ pessu 1j6si hefdi hann sent tt pennan tolvupdst vegna pess ad pad hefdi verid gengid fra lanssamningi {
krafti pess ad komin hefdi verid 4 millifundarsampykkt. Vedin fyrir pessu hefou verid hin seldu hlutabréf { Kauppingi
og hlutir { Skiptum sem sidar hefdu breyst { hlutabréf { Exista.

Akaerdi var spurdur it { 14n til Desulo Trading, sem um er fjallad  C- 1id III. kafla dkzru. Hann kvadst ekki
hafa pekkt addraganda pessara vidskipta 4 pessum tima og ekki hver hefdi att frumkvadi ad peim og heldur ekki
vitad ad bankinn myndi ad fullu fjarmagna kaupin. Hid fyrst sem dkardi kvadst hafa heyrt af hugsanlegri lanveitingu
til Desulo hafi verid tolvupdstur frd medakaerda Magnusi par sem hann hefdi spurst fyrir um hvort komin veri kredit
lina fyrir félag i eigu EA. Akeerdi kvadst 4 pessum tima ekki hafa haft upplysingar um petta. Honum var bent 4 ad
medakaerdi segi ad ef petta fari ekki i gegn pd sé betra ad vita pad strax. Akezrdi kvadst hafa sagt ad malid myndi
ekki mata mikilli andstodu og kvadst hafa gert rdd fyrir ad hann hefdi heyrt 1 einhverjum yfirménnum sinum um
hvort af pessari lanveitingu yrdi eda ekki. Fyrirvarar hans hefdu lotid ad pvi ad hann hefdi vantad allar
grunnupplysingar. Akzrdi kvadst ekki frekar geta borid um adkomu medakarda Magnisar ad pessum vidskiptum.
Pé kvadst hann hafa att samskipti vid meddkarda og vidskiptastjora Desulo til ad afla upplysinga um lanid. Hann
kvadst gera rad fyrir pvi ad 4 pessum tima hefdi hann haft einhverjar hugmyndir um fjarmognun hlutabréfakaupa
Desulo. Hann kvadst liklega hafa gert rdd fyrir pvi ad petta yrdi fjdrmagnad af médurfélaginu og taldi sig liklega
hafa verid biinn ad reda pau mél vid medakaerda Hreidar M4. Akaerdi kvadst hafa haft pad frd medakaerda Hreidari
Ma4 ad sem trygging fyrir laninu til Desulo hafi att ad vera ved { bréfunum sjalfum. Hann kvad pessa lanveitingu hafa
verid til samremis vid stefnu ®dstu yfirmanna bankans sem hefdu haft mestu yfirsyn yfir starfsemi hans og p4 um
leid best tok 4 pvi ad sja hvort gild rok veru fyrir slikum lanveitingum. Petta vari algjorlega { samremi vid pad ad
selja hluti { bankanum til fjarfesta, eftir atvikum med fjarmoégnun eins og 4dur hefur verid lyst og dkerdi kvadst ekki
hafa haft neinar forsendur til ad ganga gegn pvi mati. Undir dk&rda var borinn tdlvupdstur fra EBS par sem hann
spyr hvort eitthvad vanti fleira til ad ganga fr ldninu og hvenar hagt verdi ad keyra vidskiptin til Islands. Akzrdi
svarar ,,ég held ad ég sé kominn med allt frd ykkur, pad parf ad ganga fra sampykki lananefndar 4dur en vid getum
keyrt vidskiptin“. Akaerdi var spurdur um petta og hann svaradi ad parna hafi hann verid biinn ad heyra i forstjéra
bankans og formanni ldnanefndar samsta@du sem vari edlilegur framgangsmati vid svona sterri ldnveitingar. Baid sé
ad stadfesta vid hann ad pad verdi engar frekari tryggingar en bréfin sjalf.

Akzrdi var spurdur um lan til fjarfestingarfélagsins Mata og kvadst hann enga adkomu hafa haft ad
hlutabréfakaupunum eda fjarmognun peirra. Einnig var hann spurdur um ldnveitinguna til KGS og kvadst hann enga
adkomu hafa haft ad henni og engin samskipti hafa haft vio KGS eda einhvern meddkerdu vegna pessarar
lanveitingar.



Akaerda Bjork Pérarinsdéttir lysti sig saklausa og kvad dkzruna 4 misskilningi byggda. Hiin kvadst vera
dkerd sem ldnanefndarmadur fyrir ad hafa farid dt fyrir heimildir sinar, en ef betur veri ad gdd pa hefdi su
lananefnd, sem hin hefdi setid 1, pad er lananefnd samstadu, ekki haft heimildir til ad sampykkja umrzatt lan til Holt
Investment. Nefndin hefdi enda réttilega visad maélinu til ldnanefndar stjérnar. Akaerda kvadst { starfi sinu engar
dtldnaheimildir hafa haft ein og sér. Allar ldnabeidnir fyrirtekja hefdu farid fyrir videigandi nefndir og hefdi hin att
s&ti { premur ldnanefndum sem ymist fundudu daglega, einu sinni eda tvisvar sinnum { viku. Tugir l14nabeidona hefdu
farid { gegnum ldnanefndina { viku hverri og hefdu par verid medhondladar samkvaemt dkvedi reglubokar og undir
eftirliti dheettustyringar bankans. Sampykki erinda milli funda ldnanefnda var leyfilegt med peim skilyrdum er
reglubok setji. Einkum hefoi slikt verid naudsynlegt pegar ldnanefndir h6fdu ekki fastan fundartima. Petta hefdi gilt
um ldnanefnd stjérnar sem 4 drinu 2008 hefdi fundad med margra manada millibili. Akaerda kvadst ekki hafa komid
ad kaupunum 4 hlutabréfum Holt Investment enda hefdi pad hvorki verid i sinum verkahring, né hefdi hin sem
starfsmadur lanasvids fyrirtekjasvids 4 Islandi, haft heimild til ad horfa yfir ,.kinamira“ inn i markadsvidskipti eda
hlutast til um verdbréfavidskipti. Hiin itrekadi ad hin hefdi ekki verid { adstodu til ad skuldbinda Kaupping med
umreaddri lanveitingu til Holts { september 2008. Lananefnd stjérnar hefdi verid ein ber til pess og hin hefoi ekki
setid 1 henni. Akaerda kvad sig pvi hvorki hafa verid i adstodu til ad skuldbinda bankann né misnotad adstédu sina,
hvorki sem ldnanefndarmadur né med tolvubréfi 19. september 2008. Astzda pess ad hin hefdi svarad tolvupdsti
vidskiptastjora med sampykki fyrir sitt leyti hafi verid si ad hdn hefdi talid ad millifundarsampykki ldnanefndar
stjérnar leegi fyrir eftir ad hun hefdi rddfert sig vid yfirmann eda yfirmenn. Millifundasampykki hefdu verid viohofo
pegar mal poldu ekki bid eda ef langt var til nasta lananefndarfundar. Lananefnd stjérnar hefdi stadfest pessa
akvoroun med formlegri bokun 24. september 2008 i London og ekki gert athugasemdir vid tryggingar eda skilmala
lénsins 4 fundi sinum. Sjalf kvadst dkerda enga hagsmuni hafa haft af pvi ad 14nid yrdi afgreitt 4n sampykkis
stjérnar. Akzrda ték fram ad Kaupping hefdi ekki ordid fyrir fjartjoni vegna pessa tiltekna lans til Holt Investment.
Lanid hefdi greidst upp einum bankadegi eftir afgreidslu pess.

Akzrda var spurd hvenzr hin hefdi fyrst frétt af laninu fra 19. september 2008, en pad er eini lidurinn sem
hin er dkaerd fyrir. Hin kvadst ekki hafa hugmynd um pad en benti 4 ad hiin fengi gogn til sin sem ldnanefndarmadur
ad jafnadi tveimur dogum fyrir fund. Hin kvad pad rétt ad Holt Investment hefdi verid 4 svonefndum
undanpégulista, enda varu 0ll eignarhaldsfélog 4 honum. Hin var nénar spurd um tdlvupdsta par sem koma fram
upplysingar um vedpekju vegna ldnsins og hin kvad pad ekki hafa verid skodad vegna pess ad pessu hefdi verid
visad afram til lananefndar stjérnar. P4 voru 16g0d fyrir dkerdu tolvupdstsamskipti milli hennar, medakaerda Bjarka og
RMYJ, fréa 18. september 2008. Hun kvad lananefnd samstedu hafa verid buna ad funda pennan sama dag og hefdi
htin visad mélinu til stjérnar. I millitidinni komi péstur par sem hiin og meddkzrdi Bjarki sampykki ordalag hans.
Hun bendir 4 ad nefndur RMJ segir: ,,nd eru vidskipti Holt Investment 4 gjalddaga 4 morgun, gefid pid sampykki
fyrir pvi ad petta sé greitt Ut prétt fyrir ad pad eigi eftir ad boka petta 4 BCC.*“ Hun kvadst hafa svarad pdéstinum
daginn eftir og vera sannferd um ad hdn hefdi rett petta vid sinn yfirmann, meddkarda Bjarka, en ekki vissi hin
hvort hiin hefdi rett petta vid meddkaerda Ingolf. Hin taldi sig hafa fengid upplysingar um ad lananefnd stjérnar veeri
buin ad sampykkja petta og petta yrdi bokad 4 nesta fundi nefndarinnar i London 24. september 2008. Taldi htin sig
vera ad stadfesta pad. Akzrda kvadst telja ad hiin hefdi fengid upplysingar fri meddkarda Bjarka ad lananefnd
stjérnar veeri pessari ldnveitingu sampykk. Akzrda kvadst enga vitneskju hafa haft um ad vidskiptavinum bankans
hefdi verid lofad fjarmognun til ad kaupa hlutabréfin 4dur en til sampykkis ldnanefndar hefdi komid. Hin kvadst
aldrei hafa hitt forsvarsmenn Holt Investment og forsvarsmenn Mata en hin hefdi hitt forsvarsmann Desulo. Hiin ték
fram ad vidskiptasambandid hefdi verid vid Lixemborg og hin hefdi komid ad méalefnum Holt Investment sem
ldnanefndarmadur. Spurd ad pvi hvort tryggingarnar ad baki ldninu til Holt Investment hefdu verid fullnegjandi
svaradi hin ad pad hefdi bara verid vidskiptalegt mat hverju sinni. Pad hefdi matt ldna &n veda.

SPK var yfirmadur dhettustyringar samstedunnar 4 dkerutimabilinu. Hann kvad deild eigin vidskipta hafa
verid med 6formlega vidskiptavakt { eigin bréfum allt frd pvi ad hlutabréfin { bankanum voru skrdd 4 markad arid
1998 eda 1999, en ekki kvadst hann vita hvernig dkvordun um pad hefdi verid tekin 4 sinum tima. Fjarmalafyrirteki
4 islenska markadnum hefdu frekar nytt sér 6formlega vidskiptavakt en formlega. Hann kvad engar reglur hafa verid
fyrir hina 6formlegu vidskiptavakt { eigin bréfum bankans en heimildir hefdu verid notadar til ad halda utan um
hana. Ahzttustyringin hefdi fylgst med pvi ad stodur deildarinnar { eigin hlutabréfum bankans vaeru innan heimilda.
Hann kvad starfsmenn deildarinnar hafa sent tolvupést 4 annan hvorn dkardu, Hreidar M4 eda Ingolf, en peir hefou
haft heimild til ad sampykkja heimildir deildarinnar til ad kaupa hlutabréf i bankanum. Sjdlfur kvadst hann hafa
getad sampykkt skammtimaheimild handa deildinni, veru dkardu ekki vid.

Hann kvadst ekki hafa setid i lananefndum bankans en seti® lananefndafundi vegna starfa sinna hja
dhaettustyringu. Hann hefdi pvi ekki tekid patt { dkvordunum nefndanna. P4 kvadst hann kannast vid ad hringt hefdi
veri0 { ldnanefndarmenn og sampykki peirra fyrir ldnum fengid utan funda.

GPG var framkvaemdastjori fjarstyringar bankans 4 dkerutimanum. Yfirmadur hans var dkerdi Ingolfur.
Hann kvadst hafa haft samskipti vid dkerdu, Hreidar M4 og Ingdlf, vardandi storf sin, en ekki vid dkerda Sigurd
nema pa ad senda honum tdlvupdsta vardandi laust fé bankans og pvi um likt. Hann kvad fjarstyringu hafa skipst {
prjér deildir, pad er eiginlega fjarstyringu, afleiduvidskipti og deild eigin vidskipta.

GPG kvadst ekki hafa komid ad daglegum storfum deildar eigin vidskipta en ad sjalfsogdu verid {
samskiptum vid yfirmann deildarinnar, dkerda Einar Pdlma. Hann kvad deild eigin vidskipta hafa stundad vidskipti
med hlutabréf { bankanum samkvamt heimildum er gefnar hafi verid tt arsfjéordungslega. P4 kom fram hja honum ad
starfsmennirnir hefou haft minna sjélfstedi { storfum en hann hefdi haldid. P4 hefdi komid fram { samtélum hans vid
dkarda, Einar Pdlma, a0 dkardi Ingdlfur hefdi gefid starfsménnum deildarinnar fyrirmali. Hann kvadst pvi hafa litid
svo 4 ad pau vidskipti veru 4 hans dbyrgd. Hann kvadst hins vegar aldrei hafa ordid vitni ad pvi ad dkaerdi Ingolfur



g&fi fyrirmali um ad kaupa dkvedid morg hlutabréf eda 4 tilteknu verdi. GPG kvadst ekki hafa fylgst mikid med
starfsemi deildarinnar enda verid upptekinn vid onnur storf. Hann kvadst ekki vita til pess hvernig dk@rdu, Hreidar
Mir og Sigurdur, hefdu fylgst med stodu bankans i eigin bréfum. Hann kvadst ekki geta borid um solur 4
hlutabréfum sem dkert er fyrir { II. og III. kafla dkeru.

FRR var forstodumadur hlutabréfamidlunar Kauppings 4 dkerutimabilinu. Hann kvad vidskiptavaka gegna
pvi hlutverki ad halda veltu i peim félogum par sem peir sinna vidskiptum. Varu peir ekki ad storfum myndi
seljanleiki bréfanna minnka og jafnvel hverfa. Borid var undir FRR simtal milli hans og dkarda Péturs Kristins
daginn sem dkerdi hafi sofid yfir sig og 4dur getur. Hann var spurdur hvad pad pyddi pegar hann sagdi vid dkerda
,»skrufadu petta upp* og kvad hann pad pyda ad kaupa atti bréf.

FRR kvadst hafa tilkynnt hlutabréfakaupin, sem um er fjallad { III. kafla dkeru, til Kauphallarinnar ad
beidni dkerda Ingdlfs. Hann hefdi fengid upplysingar um vidskiptamagn og verd eda gengi. Annad kvadst hann ekki
vita um pessi kaup og par med ekki hvernig pau hefdu verid fjarmognud. Hann hefdi b6, ad beidni dkarda Ingolfs,
haft samband vid dkarda Magnds vegna kaupa Desulo. Oll fyrirmeli vardandi pessi vidskipti hefdi hann fengid fra
dkeerda Ingolfi.

IV var framkvamdastjéri markadsvidskipta hjd bankanum 4 dkarutimabilinu. Yfirmadur hans var dkaroi
Ingo6lfur. IV var spurdur almennt um fjarmoégnun kaupa vidskiptavina bankans og vidskiptavakt. Hann kvadst ekki
minnast pess ad vidskipti hefdu verid keyrd an pess ad biid veri ad fjarmagna kaup. Hann kvadst hins vegar yfirleitt
ekki hafa vitad hvernig pau voru fjarmognud. P4 kvad hann sér hafa verid kunnugt um ad bankinn hefdi verid med
6formlega vidskiptavakt { sjalfum sér. Hann kvadst ekki hafa vitad betur en ad pad hefdi verid loglegt. Hann kvad sér
hafa verid vel kunnugt um pa stefnu bankans ad eiga ekki meira en 5% { sjalfum sér. Hann kvadst ekki hafa vitad til
pess ad yfirstjérn bankans hefdi haft afskipti af kaupum deildar eigin vidskipta { hlutabréfum { bankanum.
Yfirstjérnin hefoi hins vegar fylgst vel med eigin vidskiptum bankans. IV stadfesti ad dkardi IV hefdi dskad eftir
vidskiptunum sem tengdust Desulo. Bedid hefdi verid um vidskiptin fyrir Kaupping i Lixemborg en hann kvadst
ekki hafa vitad hvernig pau voru fjarmoégnud. Samkvamt tolvupdsti, sem honum var syndur, kvad hann ad svo virtist
sem hann hefdi verid { samskiptum vid dkarda Magnis vegna pessara méla en ekki mundi hann eftir ad greina frd
peim. [ pessum sama tolvupdsti segir IV vid dkarda Bjarka ad hann eigi ad koma med aura inn fyrir vidskiptunum
og gerdi IV rad fyrir ad par ed dkardi hefdi verid yfir Gtldnasvidi @tti hann ad sjd um fjdrmoégnunina. Frekar kvadst
hann ekki muna ad greina frd atvikum, nema ad vel gati verid ad vidskiptin vid Desulo hefdu verid afgreidd {
gegnum Kaupping { Lixemborg vegna pess ad félagid hafdi ekki islenska kennitolu.

DG starfadi { deild eigin vidskipta frd névember 2007 og fram { dgist 2008. Hann bar ad fram 4 mitt ar
2007 hefdu starfsmenn deildarinnar dkvedid stefnu hennar { kaupum 4 hlutabréfum { bankanum. P4 hefdi farid ad
halla undan feti 4 hlutabréfamarkadi og pa hefdi dkvardanatakan ferst ofar { rodina innan bankans. Yfirstjornin hefoi
farid ad taka pessar dkvardanir og med yfirstjorn @tti hann vid dkaerdu, Hreidar M4, Sigurd og Ingdlf. DG gat hins
vegar ekki lyst pvi hvernig pessi lina hefdi verid 16g0 af yfirstjorninni og sidar { skyrslutokunni kvadst hann engin
samskipti hafa att vid dkerdu, Hreidar Ma og Sigurd. P4 kvadst hann ekki hafa fengid fyrirmali um ad gengi
hlutabréfa metti ekki fara nidur fyrir dkvedid verd. Hugsanleg hefdu adrir starfsmenn deildarinnar fengid slik
fyrirmeli.

FH hof storf hja bankanum 2003 en fér sidan { ndm og kom aftur til starfa 2006. Hann vann pa { deild eigin
vidskipta undir stjorn dkerda Einars Pdlma. Hann kvad deildina hafa verid med vidskiptavakt { eigin bréfum bankans
eins og { 60rum verdbréfum. Hann lysti starfseminni svo: ,,Pad var 4 hverjum morgni pd mattum vid { vinnuna og
16gdum inn tilbod { fjolda hlutabréfa, afleida, verdbréfasjodi og vorum med tilbod og héldum duti vidskiptavakt.”
Hann kvad petta hafa verid svona er hann hefdi komid til starfa { deildinni. P4 kvadst hann ekki hafa ordid var vid ad
framkvamdin hefdi verid 6druvisi vardandi hlutabréf 1 bankanum en 6nnur hlutabréf.

GH, sem starfadi { dhettustyringu Kauppings 4 dkaerutimabilinu, kvadst hafa unnid fyrir ldnanefndir
bankans. Hun kvadst hafa bodad til funda, tekid til gégn fyrir fundina og ritad fundargerdir. Hin kannadist vid ad
nefndirnar hefou sampykkt mal milli funda med t6lvupdstum. Vinnureglan hefdi verid si ad mal, sem sampykkt
h6fou verid milli funda, hefou verid bokud a naesta fundi.

SP, eigandi Holt Investment Group, kvad dkerda Magnus hafa hringt { sig 1 byrjun febriar 2008 og viljad fa
sig sem hlutahafa { bankanum. Nénar tiltekid hefoi hann sagt ad stjérnendur bankans hefdu viljad fa sig {
hluthafahSpinn. Akaerdi hefdi sagt sér ad bankinn veeri tilbdinn ad l4na fyrir andvirdi hlutabréfanna gegn pvi ad hann
legdi fram vidbétartryggingu, hlutabréf { Exista ad verdmeti tepur milljardur kréna. SP kvadst ekki hafa verid {
sambandi vid adra dkerdu vegna pessara kaupa. SP kvadst hafa haft vidskiptastjéra hja Kauppingi { Liixemborg, auk
pess sem dkerdi Magnus hefdi gegnt pvi hlutverki og komid med hugmyndir ad einstaka verkefnum. Hann kvadst
ekki vita hver hefdi sampykkt lanveitinguna hja Kauppingi til félagsins Holt.

GG, stjérnarmadur { Fjarfestingafélaginu MATA ehf., kvad dkarda Ingolf hafa hringt { sig og bodid sér ad
kaupa hlutabréf i Kauppingi. Pad hefdi fylgt med ad bankinn myndi fjdrmagna kaupin ad 6llu leyti til ad byrja med.
Honum var bent 4 ad 1 1ogregluskyrslu, er hafdi verid tekin af honum, hefdi hann borid ad dkardi Magnuis hefdi
bodid honum pessi vidskipti. GG svaradi ad hann hefdi 4tt vidskipti vid Kaupping 4 Islandi. [trekad spurdur taldi
hann pé ad dkardi Magnis hefdi fyrst haft samband vid sig og 4 eftir hefdi dkerdi Ingdlfur hringt og gert sér
framangreint bod. Peir hefdu samid um magn og verd. Hann kvadst ekki hafa litid 4 tilbodid frd dkerda Magnisi sem
bindandi. Til ad byrja med hefdu kaupin verid fjarmognud med peningamarkadsldni en sidan hefdi starfsmadur
bankans haft samband vid sig vardandi frdgang lanamadla. Hann kvad bankann ekki hafa éskad eftir upplysingum um
eignir fjarfestingarfélagsins, en pad hefdi ekki att miklar eignir. Félagid hefdi ekki tekid adra dhattu { vidskiptunum
en svonefnda ordsporsédhattu.



EA, eigandi Desulo Trading, kvad vidskiptastjéra sinn hja Kauppingi Lixemborg hafa haft samband vid sig
og sagt sér ad dkardu, Hreidar Mar og Magnus, vildu f4 hann { hluthafah6ép Kauppings. Sjélfur kvadst hann aldrei
hafa haft samband vid dkzrdu eda peir vid hann. EA kvadst ekki hafa haft shuga 4 ad kaupa bréf 4 pessum tima og
pa hefdi vidskiptastjorinn bodid sér hlutabréf med vedi 1 bréfunum og hann hefdi ekki purft ad leggja fram adrar
tryggingar, enda hefdi slikt ekki komid til greina af sinni hdlfu. Hann kvad vidskiptastjérann alfarid hafa séd um
pessi mal og hefdi hann sjalfur ekki skrifad undir neitt, engin yfirlit fengid og yfirhofud ekkert vitad um félagid. A
sama hatt hefdi hann engin afskipti haft af ldnamalunum. Vardandi vidskiptin { jini og september kvadst hann fyrst
hafa fengid vitneskju um pau er hann hefdi lesid rannséknarskyrslu Alpingis.

PEO, sem var vidskiptastjéri SP, eiganda Holt Investment Group, hjd Kauppingi i Lixemborg, kvad starf
sitt hafa verid f6lgid 1 pvi ad halda utan um vidskiptatengsl SP vid bankann, upplysa hann og r@da vid hann um
fjarfestingakosti. Bankinn hefdi haft frumkvedi ad fjarfestingum vardandi pann hluta eignasafnsins sem var {
dreifoum fjarfestingum en sértekar fjarfestingar og steerri dkvardanir hefdu verid bornar undir eigandann. Pad hefdi
p6 verid metid hverju sinni. PEO kvad pad hafa komid fyrir ad fjarfestingahugmyndir hefou komid frd dkaerda
Magntsi og hefdu par pa verid reeddar vid eigandann. Vardandi fyrstu kaup Holts 4 hlutabréfum { Kauppingi kvad
vidskiptastjorinn dkerda Magnus hafa sagt sér eftir 4 ad hann hefdi borid hugmyndina um ad félagid fjarfesti {
Kauppingi undir eigandann. Vidskiptastjorinn kvadst telja ad dkerdi Magnis hefdi sagt sér hvernig kaup félagsins
yrdu fjarmognud. Vidskiptastjorinn kvadst ekki hafa vitad hvernig fjarmégnunin yrdi og kvadst einungis hafa verid i
sambandi vid bankann 4 Islandi til ad veita ldnadeildinni upplysingar. Hann kvadst hafa gett hagsmuna eiganda
félagsins gagnvart vidsemjendum pess og hid sama hefdi dkerdi Magnus gert.

EBS, sem var vidskiptastjori EA, eiganda Desulo Trading, kvad frumkvadi ad vidskiptum félagsins hafa
komid frd dkaerda Magniisi i samstarfi vid Island eins og hann ordadi pad. Hann kvad dkzrda Magnis hafa haft
samband vid sig vorid 2008 og nefnt ad ,,peir vildu bj6da eigandanum ad kaupa 1% i Kauppingi og hefdi eigandinn
sampykkt pad. P4 hefdi verid stofnad félag til ad setja eignarhlutann inn i. Hann var spurdur hverjir ,,peir” hefdu
verid og kvadst hann muna eftir dkerda Hreidari M4 en ekki 60rum. P4 hefdi komid fram ad kaupin hefdu 4tt ad vera
med fullri fjarmégnun og ekki hefdi purft ad leggja fram eigid fé. Sidar hefdi Desulo keypt meira af hlutabréfum og
hefdi dkardi Magnis bedid sig ad spyrja eigandann hvort hann vildi kaupa meira. Gangur mala hefdi svo verid med
sama hetti og lyst var. Hann kvad eiganda Desulo ekki hafa verid { pessum samskiptum en hann hefdi ratt vidskiptin
vid hann. Eftir kaupin hefdu hlutabréfin { Kauppingi verid eina eign félagsins. Vidskiptastjérinn kvadst hafa verid {
samskiptum vid starfsmenn Kauppings 4 {slandi vegna ldnamdla og hefdi enginn annar en dkardi Magnis getad veitt
sér upplysingar um vid hverja hann hefdi att ad hafa samband. Vidskiptastjérinn ték fram ad i pessum vidskiptum
hefdi hann verid ad vinna { umbodi eiganda Desulo.

BHO, sem sat { stjérn bankans fra 2003 og til pess ad hann féll, kvad stjérnina ekki hafa ratt kaup deildar
eigin vidskipta 4 hlutabréfum 1 bankanum. Stjérnin hefdi pé fylgst med ad eignarhlutur bankans { sjdlfum sér veri
innan marka. Hann kvadst ekki muna ad ratt hefoi verid ad deildin veri med 6formlega vidskiptavakt { hlutabréfum
bankans eda veri ad auka seljanleika peirra. P4 kvad hann stjérninni ekki hafa verid kunnugt ad bankinn hefdi 1dnad
fyrir kaupum 4 hlutabréfum, jafnvel ad fullu, 4n pess ad um ved hefdi verid ad reda. Alltaf hefdu verid tekin ved og
hann kvadst ekki muna til pess ad gerdar hefdu verid minni kréfur til veda pegar bankinn hefdi verid ad selja eigin
bréf. P4 hefodi stjornin reglulega fengid svonefndar dhattuskyrslu er yfirmadur dhattustyringar hefdi kynnt henni.

GPP sat { stjorn bankans frd 2001 og til loka starfsemi hans. Hann kvad stjérnina hafa rett ad deild eigin
vidskipta veri med vidskiptavaka { hlutabréfum i bankanum en kaup deildarinnar & bréfum i bankanum hefdu ekki
verid redd sérstaklega. P4 kvadst hann muna til pess ad dkvedid hefdi verid ad afla erlendra hluthafa og
stjérnarformadur og forstjori hefdu @tlad ad vinna ad peim malum.

HPJ hafdi lengi verid { stjérn bankans og var pad allt til loka starfseminnar. Hann kvad 14namal aldrei hafa
verid redd 4 stjornarfundum. Hann minntist pess ekki ad stér vidskipti med hlutabréf i bankanum hefdu verid redd
utan ein vidskipti sem ekki eru til umfjollunar { malinu. Kaup deildar eigin vidskipta 4 hlutabréfum { bankanum
hefdu ekki verid redd en stjérnin hefdi fengid skyrslur frd dhattustyringu og par kynni peirra ad hafa verid getio.
Hann minntist pess ekki ad rett hefdi verid ad deildin vaeri med 6formlega vidskiptavakt eda ynni ad pvi ad auka
seljanleika bréfanna. HPJ kannadist vid umradur { stjérninni um ad fa fjarsterka erlenda fjarfesta til ad kaupa bréf {
bankanum.

Ekki er asteda til ad rekja framburd annarra stjérnarmanna er komu fyrir dém.

BT, starfsmadur Kauphallarinnar, bar ad pad hefdi verid vidurkennt 4 markadnum ad bankarnir hefdu &tt
talsverd vidskipti med eigin hlutabréf. Hann kvad markadnum hafa verid pad 1jost ad deild eigin vidskipta vaeri
mogulega med 6formlega vidskiptavakt 1 hlutabréfum bankans. Hann var spurdur hvad pad myndi fela { sér og hann
svaradi ,,ad0 peir veru ad hegda sér eins og vidskiptavaki pé ad pad veri ekki formlegur samningur um
vidskiptavakt. Bankinn hefdi verid med kaup- og sélutilbod { tilbodabdkinni til ad lidka fyrir vidskiptum. Hann var
spurdur ndnar um petta og svaradi: ,,Svona almenn hegdun vidskiptavaka er yfirleitt pannig ad peir reyna ad svona
selja svipad magn og peir kaupa. Ad vera —stilla sitt verdbil pannig af ad pad séu jafnmiklar likur 4 ad kauphlidin sé
slegin eins og soluhlidin. Pannig ad petta snyst yfirleitt um pad ad vera bara ad bjéda tilbodin en vera ekki radandi {
ferlinu pannig ad ég myndi svo sem segja ad midad vid par upplysingar sem madur hefur séd eftir 4 ad petta var nd
svona ekki fyllilega 1 samremi vid allavega svona almenna hegdun vidskiptavaka.*

v
Med bréfi 2. jini 2009 visadi Fjarmalaeftirlitid til sérstaks saksdknara rannsékn 4 kaupum SP 4
hlutabréfum { Kauppingi i gegnum eignarhaldsfélag hans, Holt Investment Group Ltd. [ bréfinu segir ad
Fjarmalaeftirlitid telji ad um adskilin mél sé ad r@da. Annars vegar hugsanleg brot stjérnenda vid lanveitingar
Kauppings og hins vegar hugsanlega markadsmisnotkun bankans. Sidan segir ordrétt i bréfinu: ,,Fyrra malid kann ad
varda almenn hegningarlog nr. 19/1940 og pvi rannsékn pess visad til embettis sérstaks saksdknara. Hvad



hugsanlega markadsmisnotkun vardar litur Fjarmalaeftirlitid svo 4 ad umradd vidskipti og lanveitingar séu einungis
hluti af mun umfangsmeira mali, en ekki hefur ad svo stoddu verid dkvedid hvort pad mal skuli keart til embattis
sérstaks saksoknara, sbr. 2. mgr. 148. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007.

Med bréfi 13. dgist 2009 visadi Fjarmalaeftirlitid til sérstaks saks6knara rannsékn 4 solu og fjarmognun
hlutabréfa Kauppings til Desulo Trading Ltd. sem var i eigu EA. [ bréfi pessu er 4 sama hatt gerd grein fyrir @tludum
sakarefnum og { fyrra bréfinu. Jafnframt er par tekid fram, { fyrra bréfinu, ad Fjarmadlaeftirlitid hafi ekki dkvedio
hvort &tlud brot 4 16gum nr. 108/2007 verdi kard til sérstaks saksoknara.

Me0 bréfi 1. oktéber 2009 kerdi Fjarmalaeftirlitio dkerdu, Hreidar M4, Sigurd, Ing6lf, Einar Palma, Birni
S& og Pétur Kristin, til sérstaks saksoknara fyrir &tlud brot gegn 117. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.
Auk dkzrdu voru fleiri menn kerdir og auk pess var kart vegna @tladra annarra brota. I bréfi pessu er gerd grein
fyrir sakarefni pvi sem dkert er fyrir { I. kafla dkeeru. P4 er gerd grein fyrir pvi ad hlutabréf, sem deild eigin vidskipta
hafi keypt, hafi verid ,,seld { gegnum verdbréfamidlun bankans, oft 4 tidum { stérum utanpingsvipskiptum til
vidskiptavina bankans og voru i morgum tilvikum fjarmognud af bankanum sjalfum.“ I kerunni eru talin upp
framangreind félog, Holt og Desulo, og auk pess Fjarfestingafélagid Mata ehf. er 4dur hét Nyrakt ehf.

Loks er ad geta bréfs frd 1. april 2011 en med pvi karir Fjarmélaeftirlitid dkardu, Ingdlf og Magnis, til
sérstaks saksoknara fyrir @®tlud brot gegn 1. tl. 2. mgr. 117. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Kaert var
vegna kaupa Fjarfestingafélagsins Mata ehf. og taldi Fjarmalaeftirlitid ad um markadsmisnotkun hefdi verid ad reda.

Samkvemt pvi sem nu hefur verid rakid hefur Fjarmalaeftirlitid kert alla dkerdu til sérstaks saksdknara
fyrir hattsemi pd sem peim er gefin ad sok i I. og II. kafla dk@ru, nema hvad dkardi Magnds hefur adeins verid
kaerdur fyrir pad sem honum er gefid ad sok i B-1id II. kafla dkeru. Samkvemt 1. mgr. 148. gr. laga nr. 108/2007
seta brot gegn logunum adeins rannsékn ad undangenginni karu Fjarmaélaeftirlitsins. Akardi Magnds var ekki
kaerdur fyrir pad sem honum er gefid ad sok { A- og C-lidum II. kafla dkaru og verdur dkarunni ad pessu leyti visad
frd démi. Ad 60ru leyti verdur einstokum dkarulidum ekki visad frd domi vegna pess ad Fjarmalaeftirlitid hafi ekki
kart hattsemina.

[ I. kafla dkaru er dkerdu, sem par eru nefndir, gefid ad sok ,,ad setja fram tilbod og eiga vidskipti
vidskiptakerfi NASDAQ OMX Iceland hf. (hér eftir Kauphollin) og NASDAQ OMX Stockholm AB (hér eftir
kauphollin { Svipj6d) sem tryggdu Sedlilegt verd, bjuggu til verd 4 hlutabréfunum og gafu eda voru likleg til ad gefa
eftirspurn og verd hlutabréfanna ranglega og misvisandi til kynna.“ Akzrdu voru hér 4 landi pegar peir 4ttu vidskipti
{ kauphollinni { Stokkhdlmi og hafi peir gerst brotlegir med peim varda brotin vid islensk 16g. Pad var pvi engin porf
4 ad kanna s@nsk 16g um starfsemina eda ad s@nsk yfirvold pyrftu ad hafa adkomu ad keru 4 hendur dkaerdu. Pad
kemur pvi ekki til 4lita ad visa mdlinu frd démi af pessum orsokum.

Akaerdi Sigurdur krafdist pess med békun, er 16gd var fram 5. mai sidastlidinn, ad malinu yrdi visad fra
hvad hann vardadi. Fravisunarkrafan er 4 pvi byggd ad pegar adalmedferd malsins for fram hafi dkerdi verid {
afplanun 4 Kviabryggju. Hann hefdi 6skad eftir pvi ad vera fluttur ad morgni hvers dags til Reykjavikur til ad fylgjast
med adalmedferdinni og aftur til baka ad kvoldi. Pessu hefdi Fangelsismdlastofnun hafnad en kvadst geta vistad
dkaerda { Hegningarhtisinu vid Skélavordustig pann tima sem adalmedferdin stedi yfir. Akaerdi kvad sér 6mogulegt
ad dvelja par, enda nedi hann ekki ad hvilast vid par adstedur er honum yrdu par bunar. P4 for dkaerdi fram 4 vid
Fangelsismalastofnun ad hann fengi ad hitta verjanda sinn 4 skrifstofu hans hélfan dag til ad undirbia skyrslugjof
sina i malinu. Pessu var einnig hafnad og bodid upp 4 adstodu i fangelsi fyrir dkerda og verjanda hans. Akerdi
byggir krofu sina 4 6. gr. mannréttindasattmala Evrépu, sbr. 16g. nr. 6/1994. Hann kvedur ad par sé melt fyrir um ad
sakadur madur skuli eiga rétt 4 réttlatri malsmedferd fyrir démi. I henni felist medal annars réttur til verja sig sjalfur
eda med adstod verjanda. Honum hafi verid gert petta dkleift eins og ad framan var rakid.

Akaeruvaldid hefur krafist pess ad fravisunarkrofu akaerda verdi hafnad.

Pegar adalmedferd malsins for fram var dkeroi 1 fangelsi. Um fanga og vistun peirra { fangelsum gilda 16g
nr. 49/2005 og reglur settar samkvaemt peim. Samkvaemt 14. gr. laganna dkvedur Fangelsismélastofnun hvar fangi er
vistadur. Agreiningur um vistunarstad verdur ekki borinn upp i pessu mdli. Hann getur pvi engin ahrif haft 4 drslit
pess og verdur fravisunarkrofu dkerda pvi hafnad.

Akardi Ingélfur krefst pess adallega ad malinu verdi visad fra hvad hann vardar. Hann byggir
fravisunarkréfuna 4 pvi ad gengid hafi verid 4 rétt hans til réttlatrar malsmedferdar med pvi ad fella nidur skipun pess
verjanda er hann hafdi valid sér. Tildrog pessa eru pau ad vid pingfestingu malsins var J6hannes Bjarni Bjornsson
hrl. skipadur verjandi dkarda ad hans 6sk. I pinghaldi 17. febriar 2014 békadi démarinn ad hann hefdi ordid pess
dskynja ad medal gagna madlsins vari hljodritad simtal milli verjandans og dkarda Bjarka. Af pvi tilefni spurdi
démarinn s@kjandann hvort hann hygdist draga skjalid til baka og lysa pvi yfir ad hann myndi ekki leida verjandann
sem vitni. Sekjandinn kvadst ekki @tla ad draga skjalid til baka og pétt hann ®tladi sér ekki ni ad leida verjandann
sem vitni kvadst hann ekki geta ttilokad ad til pess kemi. [ framhaldinu felldi démarinn nidur skipun verjandans
med visun til 4. mgr. 33. gr. laga nr. 88/2008. Verjandinn krafdist drskurdar og féll hann 21. sama méanadar par sem
skipun verjandans var felld vr gildi. Hestiréttur stadfesti drskurdinn 25. sama ménadar. I pinghaldi 17. mars var
dk®rda skipadur nyr verjandi. P4 byggir dkardi 4 pvi ad einn af démurum Heastaréttar er stadfesti brottvikningu
verjanda hans hafi, sem héradsdomari, heimilad hlerun sima dk@®rda Bjarka og pvi verid vanhafur til ad fjalla um
mélid { Hestarétti.

Akzruvaldid hefur krafist pess ad fravisunarkrofu dkzrda verdi hafnad.

Samkvaemt nefndu dkvaedi sakamélalaganna m4 ekki skipa pann mann verjanda er kann ad verda kvaddur
til ad gefa skyrslu { mali. Pannig st60 4 med 16gmanninn, er upphaflega var skipadur verjandi dkerda, eins og rakid
var. Pad voru pvi ekki lagaskilyrdi til ad hann gati gegnt stddu verjanda og var skipun hans felld nidur og dkarda
skipadur nyr verjandi. Petta getur ekki vardad fravisun og er krofu dkerda um hana hafnad. Samkvamt 1. mgr. 7. gr.
laga nr. 88/2008 getir démari sjalfur ad hefi sinu en adili getur krafist pess ad hann viki s@ti og urskurdar pa



viokomandi démari um pad. Atlad vanhafi Haestaréttardomara getur pvi ekki 4 nokkurn hatt komid til alita fyrir
héradsdémi og pvi sidur getur pad vardad fravisun madlsins. Samkvemt 6llu framanritudu er fravisunarkréfum
dkarda Ingolfs hafnad.

[ greinargerd dkzrda Bjarka og vid adalmedferd var adalkrafa hans ad malinu yrdi, hvad hann vardadi,
visad frd domi. I greinargerdinni visar dkzrdi til békunar er hann lagdi fram 14. jantdar 2014 en { henni krafdist hann
fradvisunar vegna pess ad vid ranns6kn malsins og medferd pess fyrir domstélum, b&di 4 rannséknarstigi og eins eftir
utgéfu dkeru, hefdi verid brotid gegn rétti hans til réttlitrar malsmedferdar samkvemt dkvedum stjornarskrér,
mannréttindasattméla og laga um medferd sakamala. Akzrdi kvad simtdl sin vid verjanda sinn hafa verid hlerud og
auk pess simtol sin og annarra 16gmanna. Hann kvad petta vera andstett dkvedum sakamélalaganna. Med urskurdi
4. febriar sama 4r var fravisunarkrofu dkerda hafnad. Segir 1 drskurdinum ad medal gagna mélsins séu endurrit af
simtolum dkerda Bjarka vid 1ogmenn. Pad hafi pegar verid heimilad ad leggja pessi gogn fram { malinu. Pegar af
peirri dstedu verdi dkerunni ekki visad frd domi vegna pess ad pessi endurrit séu medal gagna mélsins. Komi { 1jés
ad dkeruvaldid hafi ekki eytt simtélum, eins og ber ad gera samkvaemt 1. mgr. 85. gr., sbr. 2. mgr. 119. gr. laga nr.
88/2008, komi til drlausnar vid efnismedferd malsins hvada afleidingar pad geti haft. Petta geti hins vegar ekki
valdid fravisun madlsins. Pessar mélsdstedur dkerda geta ekki nu, frekar en pd, valdid fravisun mélsins og er peirri
krofu dkarda pvi hafnad.

[ 1. kafla dkeeru er dkeerdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ingdlfi, Einari Pdlma, Birni S& og Pétri Kristni, gefin ad
s0k markadsmisnotkun med hlutabréf tutgefin af bankanum sjilfum. Peim er gefid ad sok ad hafa stundad hana {
sameiningu 4 timabilinu frd og med 1. névember 2007 til og med 8. oktdber 2008. [ dkaerukaflanum er tladri
hattsemi dkerdu 1yst og heldur dkeruvaldid pvi fram ad dkeerdu, Birnir Ser og Pétur Kristinn, hafi framkvaemt
markadsmisnotkunina ad undirlagi meddkardu. P4 er pvi par og lyst hvernig dkeruvaldid telur ad dkaerdu hafi stadid
ad héttseminni og hvert umfang hennar var. Akaruvaldid telur brot dkardu varda vid a- og b-1id 1. mgr. 117. gr. laga
um verdbréfavidskipti nr. 108/2007.

Akardu neita sok og 1 kaflanum hér ad framan var rakinn framburdur peirra um sakarefnid. Par kemur
fram ad deild eigin vidskipta hafi verid 6formlegur vidskiptavaki med hlutabréf { Kauppingi 4 dkerutimabilinu. Par
kom og fram ad petta hafi verid til pess gert ad tryggja seljanleika hlutabréfanna. Eigendur hlutabréfa hefou, hvenaer
sem var, getad komid { hvada afgreidslustad bankans sem var og selt par hlutabréf { honum. Um bpetta hafi
eftirlitsadilum verid kunnugt, svo og 6llum peim er 4ttu vidskipti & fjasrmalamarkadi. P4 kom og fram hj4 dkardu ad
pannig hafi vidskiptum med hlutabréf Kauppings verid hattad allt fra pvi ad pau voru sett 4 markad.

Samkvaemt 1. mgr. 116. gr. framangreindra laga um verdbréfavidskipti getur fjarmdlafyrirteki, sem hefur
heimild til verdbréfavidskipta, skuldbundid sig med samningi vid utgefanda fjdrmélagerninga til ad vera
vidskiptavaki, pad er ad kaupa og selja fyrir eigin reikning, eda reikning dtgefanda, tiltekna fjarmalagerninga { pvi
skyni ad markadsverd skapist 4 peim. I 2. mgr. segir ad vidskiptavaki skuli tilkynna um samninginn til skipulegs
verdbréfamarkadar par sem vidkomandi fjarmalagerningar hafa verid teknir til vidskipta. P4 eru dkvedi um hvad eigi
ad tilkynna. [ 3. mgr. eru dkvadi um hvernig vidskiptavaki skuli standa ad kaup- og sdlutilbodum dag hvern. [ 4.
mgr. segir ad geri fjarmdlafyrirteki vidskiptavakasamning um vidskipti fyrir reikning tutgefanda skuli tryggt ad
utgefanda sé ekki unnt ad hafa 4hrif 4 dkvardanir um vidskipti 4 grundvelli samningsins.

Deild eigin vidskipta hafdi ekki gert samning vid bankann um ad deildin veri vidskiptavaki med hlutabréf
i honum, enda hefdi slikt fyrirkomulag ekki samrymst dkvaedum nefndrar 4. mgr. 116. gr. laganna. I malinu liggur
fyrir ad 1 utgafulysingu Kauppings hafi komid fram ad deild eigin vidskipta vari vidskiptavaki med hlutabréf
bankans en slik yfirlysing er ekki igildi samnings.

[ dkeerunni er gerd grein fyrir vidskiptum deildar eigin vidskipta med hlutabréf { bankanum 4
dkerutimabilinu. Pad sem par kemur fram um vidskipti deildarinnar stydst vid gogn mdlsins og samkvamt peim var
umfang vidskiptanna mikid og deildin ték daglega patt { markadnum med pvi ad setja fram tilbod. P4 verdur dregin
su dlyktun af pessum gdognum ad deildin hafi verid verdmyndandi. Petta lysti sér 4 pann hatt a0 marga vidskiptadaga
var hin med hétt hlutfall kauptilboda 1 hlutabréf bankans en engin eda mjog fa solutilbod. Adrir adilar & markadnum
gitu ekki vitad ad tilbodin vaeru fra deildinni. A pessum sému vidskiptadogum voru mérg solutilbod inni 4
markadnum frd 60rum en fa eda engin kauptilbod. Af pessu verdur su dlyktun dregin ad meira frambod hafi verid 4
hlutabréfum { bankanum en eftirspurn, frd 66rum adilum 4 markadnum en deild eigin vidskipta. Pessu frambodi
metti deildin med pvi ad setja fram kauptilbod. Fyrir adra adila & markadnum gat petta litid Gt pannig ad jafnvaegi
veeri { frambodi og eftirspurn eftir hlutabréfunum, pegar 1 raun hafi frambodid verid frd 60rum adilum 4 markadi en
deild eigin vidskipta, en eftirspurnin n@r eingdngu frd deildinni.

Eins og 40ur sagdi er dkerdu gefid ad sok ad hafa brotid gegn framangreindum dkvaedum 117. gr. laga um
verdbréfavidskipti. I 1. mgr. greinarinnar segir ad markadsmisnotkun sé 6heimil. T 1. t5lulid a segir ad med
markadsmisnotkun sé 4tt vid ad eiga vidskipti eda gera tilbod sem gefa eda eru likleg til ad gefa frambod, eftirspurn
eda verd fjarmalagerninga ranglega eda misvisandi til kynna. [ b-1id t6lulidsins segir ad med markadsmisnotkun sé
att vid ad eiga vidskipti eda gera tilbod sem tryggja Oedlilegt verd eda bua til verd & einum eda fleiri
fjarmalagerningum, nema adilinn sem 4tti vidskiptin eda gaf fyrirmalin um pau geti synt fram 4 ad astedur ad baki
peim séu logmatar og ad vidskiptin eda fyrirmelin hafi verid { samremi vid vidurkennda markadsframkvemd a
vidkomandi skipulegum verdbréfamarkadi.

Medal gagna mdlsins er fjoldi hljédritadra simtala og tolvupdsta milli starfsmanna deildar eigin vidskipta,
dkerou Einars Pdlma, Birnis S&s og Péturs Kristins. Einnig er um ad reda gogn vardandi samskipti peirra vid
dkeerda Ingolf. Vida var vitnad til pessara gagna er framburdur dkerdu var reifadur { III. kafla hér ad framan. Pad er
nidurstada démsins, med visun til pess er fram kemur { pessum gognum og rakid hefur verid, ad { deild eigin
vidskipta 1 Kauppingi hafi, 4 dkerutimabilinu, verid stundud stérfelld markadsmisnotkun med pvi ad sett voru inn
morg kauptilbod i hlutabréf, eins og lyst var, og med pvi var ranglega gefid til kynna ad eftirspurn veri eftir



bréfunum. Eftirspurnin kom hins vegar nar 6ll frd bankanum sjalfum en ekki frd adilum & verdbréfamarkadi. Af
halfu dkardu hefur pvi verid haldid fram ad framanlyst starfsemi deildar eigin vidskipta hafi verid 6breytt frd upphafi
kauphallarstarfsemi 4 [slandi. Petta hafi 6llum verid kunnugt um, badi adilum 4 markadi og eins eftirlitsadilum sem
hafi 14tid pessa starfsemi 4tolulausa. Akeerdu hafi pvi ekki getad vitad annad en ad starfsemin veeri innan ramma
laganna. A petta er ekki hagt ad fallast. Hér ad framan var starfseminni lyst og komist ad peirri nidurstédu ad um
markadsmisnotkun hefdi verid ad reeda. Vid mat 4 pvi skiptir engu méli hvad 60rum kann ad hafa verid kunnugt um
og heldur ekki hvort eftirlitsadilar hafi séd 4stedu til afskipta af starfseminni eda ekki. Hid sama 4 vid um &tlad
afskiptaleysi eftirlitsstofnana bankans sjalfs, regluvardar og innri endurskodunar.

[ dkeerunni er dkeerdu, Birni Sz og Pétri Kristni, gefid ad sok ad hafa framkvamt markadsmisnotkunina ad
undirlagi medakardu, Hreidars Mds, Sigurdar og Ingdlfs. Med visun til framburdar dkardu, Birnis Ses og Péturs
Kristins, sem stydst vid framburd meddkerdu, Ingdlfs og Einars Palma, er sannad ad dkerdu, Birnir Ser og Pétur
Kristinn, framkvaemdu markadsmisnotkunina 4 pann hétt sem lyst er { dkzru. A sama hitt er sannad ad petta var gert
ad undirlagi medikardu, Ingélfs og Einars Pdlma. Akzrdi Hreidar Mar bar ad hann hefdi haft yfirsyn yfir hversu
mikid deild eigin vidskipta keypti af hlutabréfum i bankanum og eins hefdi hann fylgst med verdpréun bréfanna.
framburdi dkerda Sigurdar kom fram ad hann hefdi pekkt til starfsemi deildarinnar og hvert markmidid var med
henni, eins og rakid var. Pa hefur dkerdi Ingoélfur borid um adkomu meddkerdu, Hreidars Més og Sigurdar, ad
starfsemi deildar eigin vidskipta, eins og rakid var. Med visun til pessa og pegar hofd er i huga stada dkaerdu,
Hreidars Mds og Sigurdar, { bankanum er ekki Ovarlegt ad telja sannad, prétt fyrir neitun peirra, ad
markadsmisnotkunin hafi einnig verid ad undirlagi peirra. Hér verdur ad hafa { huga ad hin st6d yfir allt
dkeerutimabilid og fram hefur komid i malinu ad deild eigin vidskipta hafi unnid 4 sama hatt allt frd pvi ad hlutabréf
bankans voru sett 4§ markad. Ad mati démsins er mjog Striverdugt ad &dstu stjiornendum bankans hafi ekki verid
kunnugt um hvernig deildin vann. Akzrdu, Hreidar Mar og Sigurdur, verda pvi einnig sakfelldir fyrir pad sem peim
er gefid ad sok 1 I. kafla dkeerunnar.

Samkvaemt 6llu framanségdu er pad nidurstada domsins ad sakfella dkardu fyrir markadsmisnotkun, eins
og beim er gefid ad sok { . kafla dkaeru og er brot peirra rétt fert til refsidkveaedis { dkerunni.

Af hélfu dkaruvaldsins er pvi haldid fram ad kaup deildar eigin vidskipta & hlutabréfum, sem um var
fjallad 1 kaflanum hér ad framan, hafi valdid pvi ad hlutabréf s6fnudust fyrir { bankanum. Pessi hlutabréf hafi sidan
verid seld fjarfestum { stérum utanpingsvidskiptum og par 4 medal peim premur sem nefndir eru { II. og III. kafla
dkeru, auk hins fjérda sem nefndur er { sidari kaflanum. [ 1I. kafla er dkeerdu gefin ad sok markadsmisnotkun en
umbodssvik { III. kafla, eins og rakid er { dk@runni.

Hér ad framan var gerd grein fyrir framburdi eigenda og forsvarsmanna peirra priggja félaga sem um getur
i I1. kafla dkaeru. Peim ber 6llum saman um ad haft hafi verid samband vid pa af halfu Kauppings banka i Lixemborg
og peim bodid ad kaupa hlutabréf i Kauppingi 4 Islandi. Pad hafi fylgt med ad bankinn myndi ad fullu fjairmagna
kaupin med ldnum og ekki yrdi krafist vidbétartrygginga. Holt Investment setti p6 ad vedi hlutabréf { Exista ad
verdmati einn milljardur kréna auk bréfanna sjalfra. Akzrdi Magnis bar ad { 6llum tilvikum, sem um getur { II. kafla
dkaru, hefdi verid haft samband vid sig frd bankanum 4 Islandi og spurt hvort forsvarsmenn pessara félaga hefdu
dhuga 4 ad kaupa hlutabréf. Forsvarsmenn félaganna voru allir { vidskiptum vid bankann { Liixemborg. I tilviki Holts
kvadst dkardi hafa borid pau bod ad bankinn myndi ldna fyrir kaupunum, en ekki vissi hann hvernig fjarmégnun
hinna var hattad. Pessi framburdur dkerda fer stod { framburdi tveggja vidskiptastjéra bankans { Liuxemborg er
rakinn hefur verid. Raunar er pad 6umdeilt { malinu ad pessi prju félog hafi keypt hlutabréf { bankanum, eins og rakid
er 1 dkerukaflanum, og pau kaup hafi ad fullu verid fjarmognud af Kauppingi. Adeins { einu tilfelli hafi verid 16gd
fram vidboétartrygging.

[ dkeeru er dkaerdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ingélfi og Magniisi, gefin ad sok markadsmisnotkun eins og lyst
er 1 II. kafla dkeeru. Brot peirra eru talin varda vid a-lid 1. tolulids og 2. tolulid 2. mgr. 117. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti. I dkerunni er ®tladri markadsmisnotkun dkzrdu lyst 4 pann veg ad kaupin hafi byggst 4
blekkingum og syndarmennsku. Akzrdu hafi ranglega 14tid lita svo it sem félogin varu ad kaupa hluti i bankanum
pegar 1 raun hefdu kaupin ad fullu verid fjarmognud af honum sem hafi pannig borid af peim alla markadsahzattu. P4
hafi adeins { tilviki Holts verid um vidbdtartryggingu ad reda, ad 60ru leyti hefdu hlutabréfin ein verid til tryggingar
lanunum. [ a-1id 1. tolulids greinarinnar segir ad med markadsmisnotkun sé 4tt vid ad eiga vidskipti eda gera tilbod
sem gefa eda eru likleg til ad gefa frambod, eftirspurn eda verd fjarmalagerninga ranglega eda misvisandi til kynna. [
2. tolulid segir ad med markadsmisnotkun sé 4tt vid ad eiga vidskipti eda gera tilbod sem byggd eru 4 tilbiningi eda
par sem notud eru einhver form blekkingar eda syndarmennsku. Pegar framangreint er virt er pad nidurstada domsins
ad med pvi ad selja hlutabréf { Kauppingi 4 pann hatt, sem lyst var, hafi frambod og eftirspurn eftir bréfunum verid
gefin ranglega til kynna, med pvi ad bankinn hafdi forgongu um sélurnar 4 nefndum kjorum. Pa hafi einnig verid
beitt blekkingum med pvi ad kaupendurnir téku enga fjarhagslega dhattu sjalfir, fyrir utan Holt, adra en svonefnda
ordsporsahattu. Ahattan var 611 Kauppings sem hafdi ekki adrar tryggingar en bréf { sjalfu sér. Samkvamt pessu var
hér um markadsmisnotkun ad r&da og vardar hin vid lagadkvadi pau sem tilgreind eru i dkaerunni.

Akzrdu, Hreidar Mar og Sigurdur, neita badir sok og kvadust ekki hafa komid ad s6lunum, enda hefdi pad
ekki verid 4 verksvidi peirra hja bankanum. Ekkert vitni, hvorki forsvarsmenn kaupenda né starfsmenn bankanna,
Kauppings 4 Islandi og Kauppings i Lixemborg, hafa borid um adkomu dkzrdu ad kaupunum. P4 eru heldur ekki
onnur gogn { mélinu er syna fram 4 ad peir hafi komid ad solu 4 hlutabréfum til pessara félaga. A rannséknarstigi
hafdi meddkaerdi Magnus borid um adkomu dkerdu ad sélunum, en fyrir domi kvadst hann ekki geta stadfest pad,
eins og rakid var. Pa var framburdur meddkaerda Ingo6lfs um adkomu dkaerdu ad solunum 61jés eins og rakid var. Var
framburdur meddkarda meira almenns edlis um pad er hann hafdi rett vid dkerdu sem yfirmenn sina. Samkvamt
pessu er dsannad, gegn neitun dkaerdu, ad peir hafi gerst sekir um markadsmisnotkun eins og peim er gefid ad sok {
II. kafla dkeru og verda peir syknadir af pvi sem peir eru par sakadir um.



Akeerdi Ingélfur hefur kannast vid ad hafa verid i sambandi vid medikarda Magniis vardandi s6lurnar og
hefur medakerdi stadfest pad eins og rakid var. Fyrir ddmi bar medakardi reyndar ad hann gaeti ekki med dyggjandi
hatti sagt til um hver peirra dk@rdu, Hreidars Mds, Sigurdar eda Ingolfs, hefdi haft samband vid sig vegna sélunnar
til Holts. Vardandi s6luna til Desulo kvad hann annan hvorn peirra dk@rdu, Hreidars Mds eda Ingdlfs, hafa haft
samband vid sig vegna hennar. P4 hafa vitni borid um adkomu dkarda Ingélfs ad pessum solum eins og rakid var.
Samkvaemt pessu verdur dkardi Ingélfur sakfelldur fyrir markadsmisnotkun eins og honum er gefid ad sok { II. kafla
dkeeru ad undanskildum peim hluta hennar er dkaeruvaldid hafdi fallid frd. Brot hans er rétt fert til refsidkvaedis {
dkerunni.

Hér fyrr var dkaru 4 hendur dkerda Magnusi { A- og C-lidum II. kafla dkeru visad frd domi. Eftir stendur
pa ad komast ad pvi hvort dkerdi hafi gerst sekur um markadsmisnotkun vegna pess sem hann er sakadur um i B-1id
kaflans, pad er sélu 4 hlutabréfum i Kauppingi til Fjarfestingafélagsins Mata ehf. Akaerdi hefur kannast vid ad hafa
hringt i forsvarsmann félagsins eftir ad medakzrdi Ing6lfur hafdi hringt { sig eins og rakid var. Akzerdi neitar sk og
kvedst einungis hafa verid ad bera bod 4 milli manna, enda hefdi hann ekki haft heimild til ad bjéda eitt né neitt.
Petta feer studning { framburdi forsvarsmanns félagsins pétt 61jés sé. Samkvamt pessu er pad nidurstada démsins ad
adkoma dkarda ad pessari solu hafi ekki verid med peim hetti ad hann hafi med henni brotid gegn nefndri lagagrein
og verdur hann pvi syknadur af pvi sem hann er sakadur um { B-1id II. kafla dkeru.

[ umfjollun um II. kafla dkeru hér framan var pess getid ad Kaupping banki hefdi selt hlutabréf til strra
fjarfesta og var komist ad peirri nidurstodu ad um markadsmisnotkun hefdi verid ad rzeda. A medal fjarfestanna voru
pau prji félog sem um getur i III. kafla dkeru. Akerdu, sem nefnd eru i upphafi III. kafla, eru dkard fyrir
umbodssvik vegna lanveitinga til pessara félaga og auk pess eru tveir hinna dkerdu dkerdir fyrir lanveitingu til
einstaklings, eins og peim er gefid ad sok i D-1id dkaerukaflans. I II. kafla hér ad framan var gerd grein fyrir stodu
hvers og eins hinna dkardu hja bankanum og skipun ldnanefnda. Hér & eftir verdur fjallad um hverja lanveitingu fyrir
sig og adkomu dkardu ad peim.

[ 1.1i0 A-kafla eru dkerdu, Hreidar Mar, Sigurdur, Ingélfur, Magnis og Bjarki, dkardir fyrir umbodssvik
med pvi ad hafa { sameiningu veitt Holt Investment Group peningamarkadslan 15. febrdar 2008. Samkvemt
gognum malsins keypti félagid hlutabréf i bankanum 8. og 12. febriar 2008. Pad sétti um lén til ad greida fyrir bréfin
og var pad sampykkt af ldnanefnd samstedu 4 fundi 14. febrdar med fyrirvara um sampykki ldnanefndar stjérnar.
Ekki verdur séd ad 1anid hafi komid til umfjollunar hj4 ldnanefnd stjérnar en 4 fundinum 14. febriar satu dkarou,
Hreidar Mar, Bjarki og Bjork, en hiin er ekki dkerd vegna pessa lans. P4 er medal gagna maélsins tolvupéstur fra
einum starfsmanna bankans til annars og afrit var sent dkerda Bjarka. I péstinum segir ad ldna purfi félaginu
12.050.000.000 kréna med peningamarkadslani i 10 daga og greida inn 4 vorslureikning pess. [ pstinum er dkzrdi
Bjarki bedinn um ad stadfesta petta og gerir hann pad med svarpdsti skommu sidar. Med tolvupdsti 17. febriar spyr
dkeerdi Magnds medakarda Bjarka hvort petta sé klart fyrir SP. Akzrdi Bjarki svarar sama dag og segir ordrétt {
péstinum: ,,A eftir ad kldra ad fara med lansbeidnina formlega fyrir ldnanefnd stjérnar — en afgreitt ad 6dru leyti.“ {
dkeerunni er frekari afgreidsla og medferd lansins rakin en ekki er porf 4 ad gera grein fyrir pvi. P4 verdur ekki af
gdgnum malsins rddid ad adrir dkerdu hafi komid ad pessari ldnveitingu en dkaerdi Bjarki.

[ 2. 1id kaflans eru dkzrdu, Hreidar Mar, Sigurdur, Ingélfur, Magnis og Bjarki dkzrdir fyrir umbodssvik
med pvi ad hafa { sameiningu veitt framangreindu félagi peningamarkadslan 10. mars 2008. Samkvaemt gégnum
malsins var 14nid greitt inn 4 reikning félagsins pennan dag og tengdist pad, eins og { 1id 1, hlutbréfakaupum pess.
Medal gagna malsins eru tolvupdstsamskipti milli dkerda Bjarka og starfsmanna bankans um undirbiining
lanveitingarinnar. Par kemur medal annars fram ad beidni um lanveitinguna virdist hafa komid frd meddkaerda
Ing6lfi. Pa er péstur frd dkaerda Bjarka til starfsmanna bankans um ad vorslureikningur félagsins sé kominn { minus
og pad purfi ad f4 peningamarkadslan 1 viku vegna pess. I svarpésti bidur starfsmadur bankans dkzrda Bjarka um ad
stadfesta ad bankinn veiti félaginu peningamarkadslan { viku vegna hlutabréfakaupa ad peirri fjarh®d sem i
dkerulidnum greinir. Akrdi Bjarki svarar samdagurs ,,stadfest“. Sem fyrr er i dkarunni frekari afgreidsla og
medferd lansins rakin en ekki er porf 4 ad gera grein fyrir pvi. P4 verdur ekki af gognum maélsins rddid ad adrir
dkardu hafi komid ad pessari lanveitingu en dkerdi Bjarki auk pess sem minnst er 4 dkarda Ing6lf eins og rakid var.

I 3. 1id kaflans eru dkzrdu, Hreidar Mar, Sigurdur, Ingélfur, Magnds, Bjarki og Bjork, dkaerd fyrir
umbodssvik med pvi ad hafa { sameiningu veitt framangreindu félagi 14n { september 2008 eins og rakid er {
dka@rulidnum. Sem fyrr tengdist 14nid hlutabréfakaupum félagsins. Samkvaemt gégnum malsins var lansbeidnin tekin
fyrir { ldnanefnd samstedu 18. september 2008 og voru dkerdu, Hreidar Mar, Bjarki og Bjork, 4 fundinum.
Lananefndin sampykkti ad visa madlinu til 1dnanefndar stjérnar bankans. Sama dag sendi starfsmadur bankans
dkeerou, Bjarka og Bjork, svohljédandi tolvupdst: ,,Nu eru vidskipti Holt Investment 4 gjalddaga & morgun. gefid pid
sampykki fyrir ad petta sé greitt Ut pratt fyrir ad pad eigi eftir ad béka petta & BCC?*, pad er ldnanefnd stjérnar.
Akaerdi Bjarki svaradi samdagurs ,,sampykkt“ og dkzrda Bjork svaradi daginn eftir ,,sampykkt fyrir mitt leyti®.
Lénanefnd stjérnar ték malid fyrir 4 fundi 24. september og situ dkerdu, Hreidar Mér og Sigurdur, fundinn auk
annarra. Nefndin sampykkti ad ldna félaginu allt ad 2.570 milljonir kréna til ad kaupa hlutabréf { bankanum.
Tryggingar voru 61l hlutabréf félagsins, pad er { bankanum og Exista. Ekki verdur séd af gognum mélsins ad dkardu,
Ingdlfur og Magnds, hafi att abkomu ad pessari lanveitingu.

[ B-kafla eru dkerdu, Hreidar Mar, Sigurdur, Ingélfur og Magnds, dkaerdir fyrir umbodssvik med pvi ad
hafa { sameiningu veitt Fjarfestingafélaginu Mata ehf. peningamarkadslén til hlutabréfakaupa { bankanum eins og
ndnar er rakid i dkerulidnum. Medal gagna malsins er tolvupdstur frd dkerda Magnusi til dkerda Ingdlfs 24. mars
2008 par sem hinn fyrrnefndi sendir hinum sidarnefnda upplysingar um Fjarfestingafélagid Mata ehf. og segir
jafnframt ad forsvarsmadurinn vilji nota pad til kaupanna, en ekki segir { pstinum hvad pad sé sem hann er ad
kaupa. Af samhenginu mé pé 1jést vera ad um hlutabréf er ad reeda. Akzrdi Ingélfur framsendir pennan pést daginn
eftir til starfsmanns bankans og segir ad pad sé samkvemt samtali. Starfsmadurinn er sidan i sambandi vid annan



starfsmann sem ekki kannast vid mélid en sidan kemur 1 [jés ad vidskiptastjori 4 fyrirteekjasvioi hafdi bedid um petta
og upph@®din, sem { dkaeru getur, yrdi ad koma inn 4 reikning félagsins pennan sama dag eda 27. mars. Pad gekk
sidan eftir og er { dkerulidnum greint frd afdrifum ldnsins.

[ C-kafla voru &kerdu, Hreidar Mar, Sigurdur, Ingélfur, Magnis, Bjarki og Bjork, dkaerd fyrir
markadsmisnotkun vardandi ldnveitingar til félagsins Desulo eins og greinir { dkerulidnum. Akeeru hefur verid visad
frd hvad vardar dkardu Bjork eins og ad framan getur.

[ 1. 1id kaflans eru dkaerdu, Hreidar Mar, Sigurdur, Ingélfur, Magniis og Bjarki, akaerdir fyrir umbodssvik
med pvi ad hafa { sameiningu veitt framangreindu félagi tvo ldn eins og greinir { dkarulidnum. A fundi lananefndar
samstedu 5. juni 2008, en hann satu dkerdu, Bjarki og Bjork, var sampykkt ad veita félaginu tvod 14n, annad ad
fjarhaed 140.382.625 senskar kronur og hitt ad fjarhed 4.912.500.000 islenskar krénur. B&di 1anin voru til ad kaupa
hlutabréf { bankanum og til tryggingar voru hlutabréfin. Samkvaemt lanssamningum fra 11. juni, sem undirritadir eru
af dkerdu, eru veitt 1dn ad peim fjarh®@dum sem { dkeru greinir. Afdrif ldnanna voru svo med peim hetti er {
dk@rulidnum greinir.

[ 2. 1id kaflans eru dkerdu, Hreidar Mdr, Sigurdur, Ingélfur, Magnds og Bjarki, dkardir fyrir umbodssvik
vegna lans til félagsins ad fjarhad 767.680.000 krénur. Lanveitingin var sampykkt af 1dnanefnd samstedu 19. jin{
2008. Fund nefndarinnar situ dkaerdu, Hreidar Mar og Bjarki, auk dkardu Bjarkar. Lanid var veitt til ad kaupa
hlutabréf i bankanum og voru hlutabréf ad vedi fyrir laninu. Ferill lansins var sidan med peim hatti er { dkerulionum
greinir.

[ 3. 1id kaflans eru dkaerdu, Hreidar Mar, Sigurdur, Ingélfur, Magniis og Bjarki, dkaerdir fyrir umbodssvik
vegna lans til félagsins ad fjarhad 1.442.552.700 krénur. Lanveitingin var sampykkt af lananefnd samstedu 7. agist
2008. Akardi Bjarki sat fund nefndarinnar og med honum dkzrda Bjork. Lanid var veitt til ad kaupa hlutabréf {
bankanum og voru hlutabréf ad vedi fyrir laninu. Ferill lansins var sidan med peim hatti er { dkarulidnum greinir.

[ 4. 1id kaflans eru akaerdu, Hreidar Mar, Sigurdur, Ingélfur, Magniis og Bjarki, akaerdir fyrir umbodssvik
vegna lans ad fjarh®d 4.140.000.000 krénur. Lanveitingin var sampykkt af ldnanefnd samstedu 25. september 2008.
Akeerdi Bjarki sat fund nefndarinnar og med honum dkzrda Bjork. Lanid var veitt til ad kaupa hlutabréf { bankanum
og voru hlutabréf ad vedi fyrir laninu. Ferill lansins var sidan med peim hetti er { dkerulidnum greinir en samkvamt
par greindum ldnssamningi var fjarhad lansins sd sem { dkeru getur.

[ D-1id eru dkaerdu, Hreidar Mér og Sigurdur, akaerdir fyrir umbodssvik med pvi ad hafa { sameiningu veitt
KGS peningamarkadslan { dgist 2008 eins og ndnar greinir { dkerulidonum. Medal gagna mélsins er tdlvupdstur fra
vidskiptastjora 4 fyrirtekjasvidi bankans til annars starfsmanns par sem vidskiptastjorinn bidur um ad nefndum
lantaka sé veitt peningamarkadslan { tver vikur ad framangreindri fjarhad. Vid yfirheyrslu hja logreglu kvadst
vidskiptastjorinn hafa fengid fyrirmali um lanveitinguna annadhvort frd dkerda Hreidari M4 eda dkerda Bjarka.
Hann hefdi ekki gert petta nema med peim, eins og hann ordadi pad. Fyrir domi kvadst hann ekki muna eftir pessu
en hugsadi ad petta veeri rétt sem hann hefdi sagt pa. Vid yfirheyrslur hja 16greglu hafdi dkerdi Hreidar Mér borid ad
eftir allnokkra umhugsun hefdi verid dkvedid ad ldna nefndum manni fyrir hlutabréfakaupum. P4 kvad hann liklegt
ad hann hefdi rett pessi ldnamal vid meddkaerda Sigurd. Vid adalmedferd kvadst dkaerdi ekki hafa komid ad pvi ad
veita 14n vegna pessara kaupa eins og rakid var. Akaerdi Sigurdur kvadst ekki hafa komid ad pessu lni en vitad um
pad sem stjornarformadur.

Samkvaemt gognum malsins var tilgangur framangreindra félaga ekki annar en ad kaupa og eiga hlutabréfin.
Kaupping lanadi fyrir kaupunum og ték ekki onnur ved en hlutabréfin, ad undanskildu vidbdtarvedi fra Holti {
bréfum { Exista eins og rakid var. Félogin hofou ekki rekstur med hondum og pvi ekki adrar tekjur en vaentanlegan
ard af hlutafjareigninni. Akzerdu er gefid ad sok ad hafa misnotad adstodu sina hja Kauppingi og stefnt fé bankans {
verulega hattu med pessum ldnveitingum eins og ndnar er rakid { upphafi hvers lidar III. kafla dk&runnar. Brot
dkzrdu eru talin varda vid 249. gr. almennra hegningarlaga. I peirri grein er 16gd refsing vid pvi ef madur, sem
fengid hefur adstodu til pess ad gera eitthvad, sem annar madur verdur bundinn vid, eda hefur fjarreidur fyrir adra 4
hendi, misnotar pessa adstédu sina.

Pad er nidurstada domsins ad med pvi ad lana félogum, sem hvorki dttu adrar eignir en hlutabréfin né héfou
rekstur med hondum, hafi verid framin umbodssvik med pvi ad adstadan var misnotud og fjdrmunum bankans stefnt {
verulega hettu. Breytir engu um pessa nidurstodu hvort ldnareglur voru brotnar eda ekki vegna pess ad innan
umbods sins hjd bankanum bar dkardu ad hegda sér med hagsmuni hans i huga. [ pvi felst medal annars ad sj4 til
pess ad 1dn séu tryggd med negjanlegum og gildum tryggingum, greidslugeta lantaka sé konnud svo og eignastada.
Vid framangreindar lanveitingar voru ekki sett énnur ved en hin keyptu hlutabréf, med einni undantekningu. Akzerdu
hlaut ad vera ljost ad félogin hofou ekki adra starfsemi med hondum en ad eiga hlutabréfin og greidslugeta
lantakanna veri pvi takmorkud vid tekjur af peim. Vid ldnveitinguna til KGS virdist eignastada hans og moguleikar &
endurgreidslu heldur ekki hafa verid itarlega kannadir. Med pvi, sem nud hefur verid rakid, var fé bankans stefnt {
verulega hattu. Akardu misnotudu adstédu sina { trinadarstorfum hja Kauppingi med pvi ad gazta ekki vid
lanveitingarnar ad framangreindum atridum.

I dkeeru er dkaerdu gefid ad sok ad hafa { sameiningu veitt 1anin sem um radir { III. kafla dkeerunnar. Hér ad
framan var gerd grein fyrir hverju 1dni um sig og hvernig hver og einn hinna dkardu tengdist hverri lanveitingu. Pa
var og vitnad til 249. gr. almennra hegningarlaga par sem segir ad hafi madur, sem fengid hefur adst6du til pess ad
gera eitthvad, sem annar madur verdur bundinn vid, misnotad adstddu sina pd vardi pad refsingu. Vid mat 4 sok
dkeerdu verdur pvi ad leggja til grundvallar ad hver og einn hafi, stédu sinni samkvamt hja bankanum, haft umbod til
ad binda hann eins og 4skilid er { dkvadinu. Domurinn fellst hins vegar ekki 4 ad atbeini dkerdu vid solu
hlutabréfanna jafngildi 4 einhvern hétt pvi ad peir hafi jafnframt 4tt pétt { ad lana fyrir kaupunum.



Samkvemt pessu verdur dkardi Bjarki einn sakfelldur fyrir lanveitingarnar { 1. og 2. 1id A-kafla
dkzrukaflans, en adrir dkaerdu syknadir. I 3. 1id var lansbeidnin tekin fyrir { ldnanefnd samstedu og var sampykkt ad
visa henni til lananefndar stjérnar sem sampykkti 14nid eins og rakid var. Akzrdu, Bjarki og Bjork, téku pvi ekki
dkvordun um lanveitinguna. A peim fundi voru dkazrdu, Hreidar Mér og Sigurdur, og verda peir sakfelldir fyrir
lanveitinguna, en adrir dkerdu syknadir. Osannad er ad akeerdu hafi veitt ldn til Fjarfestingafélagsins Mata ehf. eins
og peim er gefid ad sok { B-li0 dkerukaflans. Hér ad framan var gerd grein fyrir abkomu dkardu, Ingdlfs og
Magndsar, ad lanveitingunni en hvorugur peirra hafdi umbod til ad skuldbinda Kaupping banka med peim hzatti sem
dkerulidurinn fjallar um og var dkerdi Magnus raunar ekki starfandi hja bankanum. Samkvamt pessu verda dkaerou
syknadir af pvi sem peim er gefid ad sok i pessum dkaerulid. Akzrdi Bjarki verdur sakfelldur fyrir allar
lanveitingarnar, sem um er fjallad i C-lid dkaerukaflans, enda sampykkti hann per allar sem ldnanefndarmadur eins
og rakio var. P4 verdur dkaerdi Hreidar Mar sakfelldur fyrir lanveitinguna { 2. 1id, en dkerdu syknadir ad 6dru leyti.
Pa verdur dkerdi Hreidar Mér sakfelldur fyrir ldnveitinguna { D-1id med visun til framburdar hans hja 16greglu sem
stydst vid nnur gogn eins og rakid var. Akerdi Sigurdur verdur hins vegar syknadur, enda ésannad, gegn neitun
hans, ad hann hafi tekid patt { ad veita 1anid eins og honum er gefid ad sok.

Brot dka@rdu eru rétt ferd til refsidkvadis { dkerunni.

Akaerdi Hreidar Mér var demdur i 5 dra og 6 manada fangelsi i Heastarétti 12. febriar 2015 fyrir
umbodssvik og markadsmisnotkun. Honum verdur gerd refsing samkvaemt 77. gr. almennra hegningarlaga. Refsing
hans nu verdur hegningarauki, sbr. 78. gr. laganna, og eru ekki efni til ad gera dkarda frekari refsingu.

Akeerdi Sigurdur var demdur i 4 4ra fangelsi i Hestarétti 12. febriar 2015 fyrir umbodssvik og
markadsmisnotkun. Honum verdur gerd refsing samkvamt 77. gr. almennra hegningarlaga. Refsing hans nd verdur
hegningarauki, sbr. 78. gr. laganna, og er hin hefilega dkvedin fangelsi{ 1 ar.

Akaerda Ing6lfi hefur ekki 4dur verid refsad. Refsing hans verdur dkvedin samkvamt 77. gr. nefndra laga.
Med visun til umfangs brota peirra, er dkardi hefur verid sakfelldur fyrir og stodu hans i bankanum, er refsing hans
hzfilega dkvedin 4 dra og 6 mdnada fangelsi en til fradrittar skal koma gasluvardhaldsvist eins og i démsordi
greinir.

Akerda Einari Palma hefur ekki 40ur verid refsad. Refsing hans er hafilega dkvedin 2 4ra fangelsi.

Akaerda Birni Sz hefur ekki 4dur verid refsad. Refsing hans er hzfilega dkvedin 18 ménada fangelsi.

Akzerda Pétri Kristni hefur ekki 4dur verid refsad. Refsing hans er hafilega dkvedin 18 manada fangelsi.

Af gbgnum madlsins verdur rddid ad pegar dkerdu, Einar Palmi, Birnir S@r og Pétur Kristinn, héfu storf {
bankanum hafi starfsemi deildar eigin vidskipta fyrir allnokkru verid komin { pad horf sem lyst var. P4 voru dkerdu,
Birnir Ser og Pétur Kristinn, undirmenn er téku vid fyrirmalum fra 66rum vardandi storf sin. P4 er til pess ad lita, ad
pratt fyrir ad hafa verid yfirmadur deildarinnar virdist stada dk@rda Einars Pdlma innan hennar hafa verid svipud
stodu meddkardu. P4 er langt sidan atburdir peir urdu sem dkert er fyrir. Ad 6llu pessu virtu pykir mega dkveda ad
fresta fullnustu refsinga dkardu eins og { ddmsordi greinir.

Akerda Bjarka hefur ekki 4dur verid refsad. Refsing hans verdur dkvedin samkvamt 77. gr. almennra
hegningarlaga. Med visun til umfangs brota peirra er dk@rdi hefur verid sakfelldur fyrir og stodu hans { bankanum er
refsing hans hzfilega dkvedin 2 4ra og 6 manada fangelsi.

Framangreindum dkarulidum 4 hendur dkaerdu, Magnisi og Bjork, hefur verid visad frd domi. Ad 60ru
leyti hafa pau verid syknud. Samkvaemt pvi skulu mélsvarnarlaun verjenda peirra greidd ur rikissjodi eins og ndnar
greinir { démsordi. Akaerdu, Einar P4lmi, Birnir Seer og Pétur Kristinn, verda demdir til ad greida malsvarnarlaun
verjenda sinna eins og { démsordi segir. Adrir dkerdu verda demdir til ad greida malsvarnarlaun verjenda sinna sem
hér segir en ad 6dru leyti skulu pau greidd r rikissj6di. Akardu, Hreidar Mar, Sigurdur og Ingélfur, skulu, hver um
sig, greida mdlsvarnarlaun verjenda sinna ad tveimur pridju hlutum, en ad einum pridja hluta skulu pau greidd ur
rikissj6di. Akaerdi Bjarki skal greida malsvarnarlaun verjanda sins ad premur fjérou hlutum en ad einum fjérda skulu
pau greidd ur rikissj6di. Einnig verdur dkaerdi Bjarki demdur til ad greida péknun verjanda sins 4 rannsdknarstigi.

Akzrda Ingdlfi var vid pingfestingu skipadur annar verjandi en honum var vikid fr storfum eins og rakid
hefur verid. Vid pingfestingu maélsins hreyfdi dkeruvaldid engum métmalum vid skipan verjanda dkarda pott pa
hljéti ad hafa verid 1jést ad verjandinn gat komid til greina sem vitni { mélinu. Akaruvaldid vildi 4 sidari stigum ekki
Iysa pvi yfir ad verjandinn yrdi ekki kvaddur til sem vitni vid adalmedferd. Til pess kom pé ekki ad verjandinn yrdi
kvaddur fyrir dom sem vitni. Démurinn litur svo 4 ad med pvi ad dkeruvaldinu var ljés stada verjandans vid
pingfestingu hefdi pad att ad vekja athygli domsins 4 pvi. M4 geta pess ad dkaruvaldid métmelti vid pingfestingu
skipun verjanda dk®rda Sigurdar og gekk um skipun hans trskurdur og sidar domur { Haestarétti. Samkvamt pessu
skal péknun fyrri verjanda dkarda greidd ur rikissjodi.

Malsvarnarlaun, eins og pau eru 4kvordud { domsordi, eru ad medtdldum virdisaukaskatti.

Rétt er ad gera grein fyrir rekstri malsins. Akaran var gefin it 15. mars 2013 og barst hiin déminum sama
dag. Malid var pingfest 24. april sama ar og dkerdu skipadir verjendur. P4 pegar og nestu vikur 4 eftir voru kvednir
upp allnokkrir trskurdir sem flestir voru keerdir til Hastaréttar. I pinghaldi 13. jini var malinu frestad til 14. jandar
2014 og var gert rad fyrir ad pann dag myndu verjendur skila greinargerdum. Til pess kom p6 ekki pvi nefndan dag
16g0u flestir verjendanna fram kréfur um fravisun malsins. Munnlegur flutningur um fravisunarkrofurnar for fram 27.
jandar og var trskurdur kvedinn upp 4. febriar og fravisunarkréfunum hafnad. I pinghaldi 17. febriar var békad um
&tlad vanhafi eins verjenda, eins og ad framan greinir. Skipun verjandans var felld dr gildi med trskurdi 21. febriar
er stadfestur var { Hastarétti 25. sama mdnadar. [ pinghaldi 17. mars var skipadur nyr verjandi sem, dsamt fleiri
verjendum, lagdi fram matsbeidni i pinghaldi 7. mai. Peirri beidni var hatfnad med trskurdi 21. mai. Heastiréttur
stadfesti drskurdinn 5. jini. { pinghaldi 12. sama ménadar var dkvedid ad fresta malinu til 28. oktéber og myndu
verjendur pa skila greinargerdum. P4 var jafnframt dkvedid ad adalmedferd hefist 19. jandar 2015.



[ pinghaldinu 28. oktéber var eftirfarandi bokad: Démarinn letur pess getid ad i pinghaldi 12. jini
sidastlidinn hafi verid dkvedid ad mida ad pvi ad adalmedferd malsins hafist 19. jandar 2015. N1 { september bérust
démaranum upplysingar um ad Hestiréttur hefdi dkvedid malflutning { Haestaréttarmalinu nr. 145/2014 26. og 27.
jandar nk. I pvi mali eru prir menn akaerdir sem einnig eru dkaerdir i pessu méli og verjendur tveggja peirra eru einnig
verjendur { pessu mali. Samkvaemt upplysingum fra Heaestarétti var pad ad beidni verjenda dkerdu i malinu nr.
145/2014 sem malid var sett 4 dagskra réttarins 4 pessum tima, en beidni hafdi borist frd peim um ad pad yrdi { fyrsta
lagi 21. jandar eda tveimur dogum eftir ad adalmedferd pessa mals 4tti ad hefjast. Pad er pvi 1jést ad ekkert verdur af
pvi ad adalmedferd hefjist 19. jandar nk.

Verjendur dkaerdu, Hreidars Mds og Magnusar, kvadust ekki kannast vid ad hafa beint pessari 6sk til
Hestaréttar.

Domsuppsaga hefur dregist litillega fram yfir leyfilegan tima og stafar pad af umfangi malsins. Démendur
og mélflytjendur toldu ekki porf 4 endurflutningi.

Déminn kvadu upp héradsdémararnir Arngrimur fsberg, démsformadur, og Halldér Bjornsson og
Sigurbjorn Einarsson vidskiptafredingur.

Démsoro:

Akzerulidum A og C 1 II. kafla dkaru 4 hendur dkaerda, Magniisi Gudmundssyni, er visad frd démi.

Akeerda, Hreidari M4 Sigurdssyni, er ekki gerd frekari refsing.

Akzrdi, Sigurdur Einarsson, sati fangelsi { 1 4r.

Akeaerdi, Ingélfur Helgason, szti fangelsi { 4 4r og 6 manudi en til fradréttar skal koma gasluvardhaldsvist
dkerda fra 11. til 17. mai 2010.

Akeardi, Einar Palmi Sigmundsson, sati fangelsi i 2 4r.

Akerdi, Birnir Seer Bjornsson, seti fangelsi { 18 manudi.

Akeerdi, Pétur Kristinn Gudmarsson, seti fangelsi { 18 manudi.

Akardi, Magnds Gudmundsson, er syknadur af kréfum dkaruvaldsins.

Akzrdi, Bjarki H. Diego, sati fangelsi { 2 4r og 6 manudi.

Akarda, Bjork Pérarinsdottir, er syknud af kréfum dkeruvaldsins.

Fresta skal fullnustu refsinga dk@rdu, Einars Pdlma, Birnis S&s og Péturs Kristins, og skulu per falla nidur
ad lidnum 2 drum frd deginum i dag ad telja haldi dk@rdu almennt skilord 57. gr. almennra hegningarlaga nr.
19/1940.

Akzrdi Hreidar Mar greidi mdlsvarnarlaun verjanda sins, Hardar Felix Hardarsonar hrl., 47.948.010
krénur ad tveimur pridju hlutum en ad einum pridja hluta skulu pau greidd ur rikissjodi.

Akeerdi Sigurdur greidi malsvarnarlaun verjanda sins, Gests Jonssonar hrl., 35.119.590 krénur ad tveimur
pridju hlutum en ad einum pridja hluta skulu pau greidd ur rikissjodi.

Akeerdi Ingélfur greidi mélsvarnarlaun verjanda sins, Grims Sigurdssonar hrl., 41.283.165 krénur ad
tveimur pridju hlutum en ad einum pridja hluta skulu pau greidd dr rikissj6di. Laun fyrri verjanda dkeerda,
Jéhannesar Bjarna Bjornssonar hrl., 17.201.745 krénur skulu greidd tr rikissj6di.

Akzrdi Einar Palmi greidi malsvarnarlaun verjanda sins, Gizurs Bergsteinssonar hrl., 14.613.555 krénur.

Akaerdi Birnir Szr greidi mélsvarnarlaun verjanda sins, Halldérs Jénssonar hrl., 24.603.150 krénur.

Akaerdi Pétur Kristinn greidi malsvarnarlaun verjanda sins, Vifils Hardarsonar hrl., 24.603.150 krénur.

Malsvarnarlaun verjanda dk@rda Magnusar, Kristinar Edwald hrl., 19.856.430 krénur, skulu greidd ur
rikissjéoi.
Akzerdi Bjarki greidi malsvarnarlaun verjanda sins, J6hannesar Sigurdssonar hrl., 25.232.295 krénur ad
premur fjérdu hlutum en ad einum fjérda hluta skulu pau greidd tr rikissj6di. Akzrdi greidi poknun verjanda sins 4
rannsoknarstigi, Brynjars Nielssonar hrl., 1.636.800 kr.

Malsvarnarlaun verjanda dkardu Bjarkar, Halld6rs Jonssonar hrl., 10.761.960 krénur, skulu greidd ur

rikissjooi.






