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Oskad eftir upplysingum fra raduneytinu i tengslum vid s6lu 4 hlut 1 Arion
banka hf.

[ fyrirspurn efnahags- og vidskiptanefndar um solu 4 Arion banka fra 19. mai sl. var m.a.
6skad eftir upplysingum fra fjarmala- og efnahagsraduneyti um nytingu forkaupsréttar rikisins
i tengslum vid s6luna. Radherra svaradi pessum spurningum munnlega 4 fundi nefndarinnar
31. mai sidastlidinn, en pangad matti hann asamt skrifstofustjora a skrifstofu stjornunar og
umboéta. Medfylgjandi eru skrifleg svor vid fyrirspurn nefndarinnar en svorunum fylgja:
Minnisblad sem unnid var innanhiss um malid, tvé bréf Kauppings til raduneytisins og
Sedlabanka [slands, hid fyrra fra 24. ndvember 2016 og pad seinna fra 14. febrtar 2017, auk
bréfs raduneytisins til Kauppings fra 27. februar 2017. bar sem bréfin innhalda upplysingar
sem Oheimilt er ad veita adgang ad, sbr. 9. gr. upplysingalaga, nr. 140/2012, hafa atridi sem
varda vidskipta- og samningshagsmuni og lGta a0 framkvamd vidskipta milli vidkomandi
fyrirteekja, verid afmad.

1 Hvada giogn liggja pvi ad baki pvi ad forkaupsréttur rikissjoos var ekki nytur vio
soluna a Arion banka?

Akvadi um forkaupsrétt er ad finna i undanpagu Sedlabankans til Kauppings ehf. fra 16gum
nr. 87/1992, um gjaldeyrismal, ad uppfylltum stodugleikaskilyrdum, fra pvi i jantar 2016 og i
samningi milli Sedlabanka [slands, Kauppings ehf. og Kaupskila ehf. fr4 sama tima. Kaupskil
ehf. er eignarhaldsfélag Kauppings ehf. um eignarhlutinn i Arion banka hf. Samkvaemt
akvaedum samningsins hefur Sedlabankinn, fyrir hond rikissjods, forkaupsrétt ad hlutafé i
Arion banka ef Kauppingi er gert tilbod 1 hlutafé i bankanum sem er 80% (0,8x) eda minna af
bokfaerdu eigin fé bankans, eins og pad var skrad i nyjasta endurskodada uppgjori bankans
pegar tilbodid var gert.

Kauptilbod Attestor Capital LLC, Taconic Capital Advisors UK LLP, Sculptor Investments
s.a.r.l. og Goldman Sachs International 4 hiut i Arion banka var sampykkt & stjornarfundum
Kauppings ehf. og Kaupskila ehf. 12. febriar 2017. Tilbodid hijodadi upp 4 83,811 kr. 4 hlut.
begar tilbodid var sampykkt af stjornum fyrirteekjanna tveggja var nyjasta endurskodada
uppgjor bankans arsreikningur fyrir 4ri® 2015. Utistandandi hlutafé var ad nafnvirdi 2 ma.kr.
og bokfert virdi eigin fjar um 192,8 ma.kr. samkveemt honum. Virdi hvers hlutar midad vio
bokfaert eigid fé var p4 um 96,4 kr. Kauprétturinn samkvemt samkomulaginu hefdi pvi
virkjast ef tilbodid hefdi verid 77,1 kr. 4 hlut eda legra.



Oendurskodad uppgjor Arion banka midad vid 30. september 2016 var haft til hlidsjonar af
halfu Kauppings, Kaupskila og tilbodsgjafa pegar kauptilbodid var sampykkt. i pvi uppgjori
var bokfeert virdi eigin fjar 206,9 makr., eda 103,5 kr. 4 hlut. I bréfi Kauppings til Sedlabanka
Islands og fjarmala- og efnahagsraduneytisins dagsett 14. februar sl. kom fram ad kaupverdid
veari 81% af virdi hvers hlutar midad vid bokfert eigid fé, eda 83,811 kr. 4 hlut. Verd 4 hlut i
kauptilbodinu var 87% af bokferdu virdi eigin fjar i pvi uppgjori sem mida atti vid
samkvaemt akvadum samnings milli Sedlabanka islands, Kauppings og Kaupskila um virkjun
kaupréttarins, p.e. arsreikningi arsins 2015.

Af ofangreindu ma sja ad kauptilbodid uppfyllti ekki pau skilyrdi sem kvedid var a4 um i
samningnum um virkjun forkaupsréttarins og pvi var ekki porf 4 sérstokum gdgnum til ad
byggja akvordun um forkaupsréttinn 4.

2. Hvencer dkvad fjarmdla- og efnahagsrddherra ad nyta ekki forkaupsréttinn ad Arion
banka?

Sjé svar vid spurningu 1.
3. Hvada arshlutauppgjor var nytt til ad meta pad ad nyta ekki forkaupsréttinn?
Sja svar vid spurningu 1.

4. Getur efnahags- og vidskiptanefnd fengid minnisbladio sem studst var vid pegar
akvedio var nyta forkaupsréttinn ekki?

Sja svar vid spurningu 1.

5. Hver er timalinan i pessu ferli, p.e. tilbod um kaupin virdist hafa verid sampykkt 12.
febrvuar en pad var fyrst upplyst um pad 19. mars. Kann raduneytio skyringa a pessum
dreetti um ad upplysa um séluna?

A stjormarfundum Kauppings ehf. og Kaupskila ehf. 12. febrhar 2017 var sampykkt
kauptilbod priggja fjarfestingarsjoda og eins fjarfestingarbanka 1 hlut Kauppings ehf. { Arion
banka hf.

Adkoma fjarmadla- og efnahagsraduneytisins ad solunni folst fyrst og fremst 1 mati 4 hvort
kaupin O0gnudu fjarmalalegum stodugleika eda stodugleika i gengis- og peningamalum.
Raduneytinu barst beidni pess efnis fra Kauppingi ehf. 14. februar sl. Samkvamt undanpagu
Sedlabankans til Kauppings ehf. fra 16gum um gjaldeyrismal, er sala og endursala & 87% hlut
Kaupskila ehf. i Arion banka hf., { heild eda hluta, einungis heimil til erlends adila ad
undangenginni stadfestingu Sedlabanka Islands og fjarmala- og efnahagsradherra 4 ad slik
sala eda endursala valdi ekki neikveedum ahrifum 4 stodugleika i gengis- og peningaméalum
og fjarmalalegan st6dugleika. Vid mat 4 pvi hvort kaupandi telst erlendur adili er litid til pess
hver er raunverulegur eigandi eftir kaupin. I svarbréfi raduneytisins til Kauppings ehf. 27.
febraar 2017 kemur fram, & grundvelli upplysinga og yfirlysinga sem kaupendur 1étu
Sedlabanka Islands 1 té, ad stadfest hafi verid ad peir vaeru erlendir adilar. P4 er i bréfinu til
Kauppings ehf. jafnframt ad finna stadfestingu a pvi ad salan sé ekki talin hafa netkvaed ahrif



a stodugleika i gengis- og peningamalum eda fjarmalalegan stddugleika. Pessi stadfesting var
veitt tepum tveimur vikum eftir ad beidni um hana barst raduneytinu.

Adkoma raduneytisins ad vidskiptunum 4 Arion banka fylgdi eftirfarandi timalinu:

12. februar 2017

Kaupping ehf. og Kaupskil ehf. sampykkja s6lu & stjérnarfundum

14. februar 2017

Raduneytinu berst erindi Kaupping ehf. um stadfestingu 4 ad
fyrirhugud valdi ekki neikvaedum ahrifum & fjarmalastodugleika
eda stodugleika i gengis- og peningamalum.

15.- 24. febraar 2017

Sérfraedingar rdduneytisins 16gdu mat 4 erindid, O6fludu
upplysinga fra Sedlabanka og attu fund med aheyrnarfulltria
Sedlabanka fslands og rikisins i stjorn Kauppings ehf. (e. CBI
Observer).

24. febraar 2017

Drog ad svari raduneytisins til Kauppings ehf. kynnt radherra og
raduneytisstjora.

27. tebraar 2017

Raduneytid svarar erindi Kauppings ehf.

20. mars 2017

Radherra fundar med é&heymarfulltraa Sedlabanka Islands og
rikisins 1 stjorm Kauppings ehf. (e. CBI Observer).
Aheyrnarfulltriiinn stadfesti ad ekki hefdi skapast forkaupsréttur
ad hlutabréfum i Arion banka hf.

21.mars 2017

Malid tekid til umfjollunar & fundi skrifstofustjora med
raduneytisstjora, m.a. me0 tilliti til skilmala stodugleikaframlaga,
eignarhlutar rikisins i Arion banka og fjarmalastddugleika.

22. mars 2017

Malid tekid til umfjollunar & fundi skrifstofustjora og
raduneytisstjora med radherra.

22. mars 2017

Raduneytid birtir frétt 4 vef sinum: Reglur um eignarhald i
fjarmalafyrirteekjum og kaup fjogurra adila & hlutum i Arion
banka hf.

26. mars 2017

Minnisblad um s6lu Kauppings 4 hlutum i Arion banka tilbuid i
drogum (hjalagt).

Raduneytid telur réttast ad leita skyringa a pvi hvers vegna seljendur og kaupendur ad hlutum
i Arion banka hf. upplystu ekki fyrr um vidskiptin hja peim sjalfum, enda var adkoma
raduneytisins ad s6lunni takmorkud vid pa patti sem ad ofan er lyst. Baxdi Kaupbing og
Arion banki eru med skrad skuldabréf 4 markadi. Félogin eru bundin trinadardkvadum
samkvamt pvi og geta ekki upplyst um mikilvaeg rekstraratridi eda dkvardanir fyrr en 6llum
fyrirvérum og skilyrdum hefur verid fullnaegt.

6. Var kauptilbod vogunarsjodanna med fyrirvorum? Hverjir voru peir?

Sj4 svar vid spurningu 5. um stadfestingu 4 ad vidskiptin 6gni ekki fjarmalalegum stodugleika
og stodugleika i gengis- og peningamalum.

ba kemur fram i bréfi Kauppings til Sedlabankans og fjarmala- og efnahagsraduneytis fra 14.
febraar 2017 ad einn adili setti pad skilyroi fyrir patttoku sinni i kaupum & Arion banka hf. ad



honum yrdi veitt undanpiga fra takmorkunum laga um gjaldeyrismal til pess ad kaupa
gjaldeyrisvarnir vegna fjarfestingarinnar i bankanum. Adrir adilar tilbodsins foru fram 4 pad
a0 ef pessum adila yrdi veitt slik undanpaga, yrdi peim 6llum veitt sama undanpéaga, en gerdu
hana ekki ad skilyrdi fyrir patttoku sinni. Sedlabanki fslands veitti almenna undanpagu fra
16gum nr. 87/1992, um gjaldeyrismal, vegna afleiduvidskipta til varanlegra dhattuvarna med
tilkynningu 24. februar sl.



